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Indicador de riesgo
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La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo.

Este dato es indicativo del riesgo del Fondo, y esta calculado en base a datos histdricos
mediante el indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que tiene una escala entre 1
y 7. Este dato puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del

Fecha de constitucion 09/11/1995 Fondo. Adquiere esta categoria fundamentalmente por el riesgo de tipo de interés, asi
T T como por el de mercado y el de divisa.
Comisidn de gestion 1,30%
Comisién de depésito 0,20% Indicador de liquidez
Auditor DeIoitte, SL ﬂ ﬂ El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en
- . caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de
Num. Registro DGS N-0997 liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

. - . El valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de los supuestos
Categorla Renta F'Ja Mixta H a excepcionales de liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo
Rating Morningstar Overall de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.

* %

Globos Sostenibilidad Morningstar

Comentario de cartera

Mayo fue un mes constructivo para los activos de riesgo, aunque con volatilidad en los mercados de renta fija por el repunte de las expectativas de
inflacién y la incertidumbre geopolitica. La renta variable global avanzé con fuerza, con el MSCI World +5,8% y el MSCI Emerging Markets +6,9%,
mientras que la renta fija global tuvo un comportamiento mas moderado, con el Bloomberg Global Aggregate +0,3%.

En deuda publica, las tires se mantuvieron tensionadas. El Treasury estadounidense a 10 aios llegd a situarse cerca del 4,6% a mediados de mes,
presionado por unos datos de inflacién todavia elevados y por la resiliencia del mercado laboral. En Europa, el Bund aleman a 10 afios cerré el mes en
torno al 2,9%, tras moverse por encima del 3% durante buena parte de mayo. La curva siguié reflejando un escenario de bancos centrales prudentes,
con menor visibilidad sobre bajadas de tipos y mayor sensibilidad a los precios de la energia. En este contexto, la duracion sigue exigiendo una gestion
activa por la volatilidad de las curvas.

El contexto macro continué marcado por la inflacién. En Estados Unidos, el IPC de abril repunté un 0,6% mensual y un 3,8% interanual, con una
aportacion relevante de energia y vivienda. En la eurozona, la inflacion preliminar de mayo aumenté hasta el 3,2%, frente al 3,0% de abril, alejandose de
nuevo del objetivo del BCE. Estos datos reforzaron el mensaje de cautela de los bancos centrales: la Fed mantuvo los tipos en el rango 3,50%-3,75%,
mientras que el BCE mantuvo la facilidad de depésito en el 2,00%, en ambos casos priorizando la lucha contra la inflacion frente a una relajacion
prematura.

En crédito, los diferenciales siguen recuperando ya la gran parte del ensanchamiento provocado por la tensién geopolitica. El mercado siguié apoyado
por la busqueda de carry y por unos fundamentales empresariales razonablemente sélidos. En este entorno, los segmentos de mayor beta tuvieron un
buen comportamiento. No obstante, los spreads contintian en niveles ajustados, lo que reduce el margen de seguridad ante un eventual deterioro
macroeconémico.

Rentabilidad Historica Anualizada (TAE) Rentabilidad Mensual
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Distribucién por Activos

Top 10

= Renta Fija 63,85%

Renta Variable 24,27%

= Liquidezy AMM 11,87%

Distribucién por Sectores (Renta Variable)

MICROSOFT CORP 2,03%
CBRE GI 0,50% 27/01/28 2,02%
REPUBLICA DE CHILE 0,555% 21/01/29 1,97%
TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 1,89%
WENDEL SA 4,50% 19/06/30 1,88%
ALPHABET INCCLA 1,83%
RCI BANQUE SA 3,375% 26/07/29 1,80%
ROYAL BANK OF CANADA FL 02/07/28 1,59%
BANCO SABADELL 3,50% 27/05/31 1,59%
BANCA IFIS SPA 3,625% 15/11/2029 1,25%

Distribucién por Sectores (Renta Fija)

Consumer, Non-cyclical 26,03% Financial 4131%
Industrial 18,42%
Technology 22,23% Consumer, Non-cyclical 11,29%
Financial 22,11% Consumer, Cyclical 729%
Government 7,23%
Communications
Basic Materials 6,22%
Industrial 8,18% Utilities 6,11%
Utilities 5.43% Communications 1,13%
Energy 0,59%
Consumer, Cyclical 5,20% Technology 041%
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Distribucién por Paises (Renta Variable) Distribucién por Paises (Renta Fija)
= UNITED STATES 47,06% = UNITED STATES 13,85%
GERMANY 9,04%
FRANCE 11,56%
= TAIWAN 7,78%
- FRANCE 7,54% = NETHERLANDS 9,55%
= SPAIN 7,16% = BRITAIN 8,59%
IRELAND 7,16%
= OTHER 56,45%
= OTHER 14,27%
Distribucién por Divisa Distribucién por Rating (Renta Fija)
A+ 3,32%
A 0,28%
=EUR 79,18% A- 11,57%
BBB 34,05%
BBB+ 24,34%
L
USD 19,51% BBB-
BB+
= OTHER 1,31% BB 112%
BB- 1,40%
Sin Rating 3,02%
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Este documento, asi como los datos que contiene, ha sido elaborado por Caja Ingenieros Vida con la finalidad de proporcionar a sus socios informacion y datos de caracter general y objetivo a la
fecha de emision de dicho documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcidn de valores o de otros instrumentos o de
realizaciéon o cancelacion de inversiones, sino que deben ser tomados como informacion con caracter puramente comercial sin que puedan servir de base para ninglin contrato, compromiso o
decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso a este documento debe tener en cuenta que los valores, los instrumentos o las inversiones a que éste se refiere pueden no ser adecuados para
sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomados en consideracion para la elaboracion de la presente informacion, por lo que debera
tomar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico que pueda ser necesario.



