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Informacion general Indicador de riesgo
Entidad gestora Caja Ingenieros Vida, SAU 1 2 3 ) 5 | 6 7

N . N N La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo.
Entidad depositaria Caja de Ingenieros, SCC Este dato es indicativo del riesgo del Fondo, y esta calculado en base a datos histéricos

. . : mediante el indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que tiene una escala entre 1y
Entidad promotora Caja de Ingenieros, SCC 7. Este dato puede no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo del Fondo.
Fecha de constitucion 15/12/2004 Adquiere esta categoria fundamentalmente por el riesgo de tipo de interés, asi como por el

T = de mercado y el de divisa.
Comision de gestion 1,50%
Comisién de depésito 0,20% Indicador de liguidez
Auditor Deloitte, SL ﬂ a El cobro de la prestacién o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en
- ! caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de

NUm. Registro DGS N-3539 liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

. . ﬂ a El valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de los supuestos
Categoria Renta Variable excepcionales de liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo
Rating Morningstar Overall de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
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Comentario de cartera

En abril hemos visto un punto de inflexién importante para los mercados bursatiles. Durante el mes hemos experimentado una de las recuperaciones mas
répidas de los Ultimos afios con una subida del +7,7% del indice mundial de las bolsas gracias a la desescalada del conflicto bélico en el Golfo Pérsico, y
sobre todo por la excepcional temporada de resultados del primer trimestre. Las elevadas inversiones en IA han propulsado el alza de los beneficios,
liderados por las empresas tecnoldgicas, las de semiconductores y las de proveedores de centros de datos. Ademas el alza del petréleo y de las materias
primas han elevado los beneficios de las empresas de energia, mineras y materiales. En EE.UU. se ha publicado un incremento histdrico de los beneficios
por accion (BPA) por encima del +23% respecto al afio anterior con mas del 80% de las empresas batiendo las estimaciones y en Europa los BPAs se han
incrementado un +4% con un 60% de sorpresas positivas. Como ejemplo, el incremento anual de los ingresos de las divisiones de Centros de datos y
Cloud de Google, Microsoft y Amazon (empresas que tenemos en las primeras posiciones de la cartera) se han acelerado hasta el +60%, +40% y +30%
respectivamente y han duplicado la cartera de solicitud de servicios. Por lo que estamos en una subida apoyada por fundamentales.

En renta fija, el Treasury americano a 10 afos subid hasta el 4,37%, mientras que la del bono aleman a 10 afos avanzé hasta el 3,04%. A pesar de que
tanto el BCE como la Fed mantuvieron sus tipos de referencia sin cambios se esperan subidas de tipos en Europa para controlar el riesgo inflacionista, y la
Fed también adopt6 un tono mas hawkish de lo esperado. Jerome Powell indicd que permanecerd como gobernador de la Fed tras finalizar su mandato
como presidente.

El plan de pensiones se ha revalorizado un +9,26% en el mes. Debido al mayor crecimiento esperado de beneficios para las empresas americanas
seguimos sobreponderando EE.UU. a Europa en la cartera. Durante el mes, hemos incrementado oportunidades por valoracion como BBVA o CIGNA y
hemos reducido empresas de semiconductores tras las fuertes apreciaciones. Mantenemos una exposicion a renta variable cercana al 100% a través de
inversiones directas y derivados con finalidad de inversiéon y una posicion en liquidez remunerada para aprovechar oportunidades en acciones,
optimizando nuestro horizonte de inversion a largo plazo.

Rentabilidad Histérica Anualizada (TAE) Rentabilidad Mensual
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Informacion Técnica Rentabilidad Acumulada
Valor liquidativo 20,88 Dividendos NO Cl Multigestién ISR, PP BENCHMARK
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Distribucién por Activos

Top 10

NVIDIA CORP 6,08%
ALPHABET INCCLA 5,51%
MICROSOFT CORP 4,89%
/ Renta Variable 77.77% AMAZON.COM INC 4,70%
APPLE INC 4,60%
w Liquidezy AMM 17,26%
THE CIGNA GROUP 3,44%
u Participaciones en IIC 4,97% META PLATFOMS INC 2,93%
MASTERCARD INC-CLASS A 2,79%
VISA INC-CLASS A SHARES 2,66%
TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 2,48%
Datos Fundamentales de la Cartera Distribucién por Sectores
PER 25,86
P/VC 7,52 Technology 24,43%
Financial 18,88%
Precio/Flujo de caja libre 49,78
Communications 16,53%
Rentabilidad por Dividendos 1,26 Consumer, Non-cyclical 15.32%
Numero de Titulos 40 Utilities 712%
Consumer, Cyclical 6,62%
Funds 6,00%
Industrial 5,10%

Distribucién por Paises

0,00%  5,00%

Distribucién por Divisa

10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

= UNITED STATES 64,42%

=USD 59,11%

BRITAIN 7,78%
= SPAIN 5,97% / EUR 32,14%
~ GERMANY 4,26%
= GBP 4,52%
= IRELAND 4,1%
OTHER 13,47% = OTHER 4,24%
Posiciones relativas Cl Multigestion ISR vs MSCI World Net Total Return EUR Index
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Este documento, asi como los datos que contiene, ha sido elaborado por Caja Ingenieros Vida con la finalidad de proporcionar a sus socios informacién y datos de caracter general y objetivo a la
fecha de emision de dicho documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcién de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacién de inversiones, sino que deben ser tomados como informacién con caracter puramente comercial sin que puedan servir de base para ninglin contrato, compromiso o
decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso a este documento debe tener en cuenta que los valores, los instrumentos o las inversiones a que éste se refiere pueden no ser adecuados para
sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomados en consideracion para la elaboracion de la presente informacion, por lo que debera
tomar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico que pueda ser necesario.



