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Indicador de riesgo
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La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo.

Este dato es indicativo del riesgo del Fondo, y esta calculado en base a datos histdricos
mediante el indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que tiene una escala entre 1
y 7. Este dato puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del

Fecha de constitucion 20/11/2001 Fondo. Adquiere esta categoria fundamentalmente por el riesgo de tipo de interés, asi
T T como por el de mercado y el de divisa.

Comisidn de gestion 0,85%
Comisién de depésito 0,20% Indicador de liquidez
Auditor DeIoitte, SL ﬂ ﬂ El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en

- . caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de
Num. Registro DGS N-2599 liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

. - El valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de los supuestos

Categorla Renta F'Ja Largo Plazo H a excepcionales de liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo

Overall de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
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Rating Morningstar

Globos Sostenibilidad Morningstar

Comentario de cartera

El sentimiento de mercado durante agosto continué condicionado por la guerra en Iran, las tensiones energéticas y las expectativas sobre la politica
monetaria. El Brent oscild en torno a los 90 ddlares por barril, mientras la atencion se centrd en el simposio de Jackson Hole. Kevin Warsh adoptd un
tono restrictivo al sefalar que la inflacion no estaba convergiendo con suficiente rapidez hacia el objetivo del 2%, reforzando las expectativas de
posibles subidas de tipos de la FED. En Europa, el mercado también anticipaba un incremento de los tipos del BCE en septiembre. Desde el lado
macroecondmico, la inflacion PCE estadounidense de julio se situé en el 3,7% interanual, con la subyacente en el 3,3%, mientras el consumo real
permanecié estancado. En la zona euro, la estimacion preliminar de inflacion de agosto, publicada el 1 de septiembre, repunté hasta el 3,3%, desde el
2,9% de julio, impulsada por la energia, aunque la subyacente se moderé del 2,5% al 2,4%.

En este contexto, la rentabilidad de la deuda estadounidense a diez afios cerrd agosto en el 4,75%, con un incremento mensual de 2 pb. La curva
estadounidense se apland: el tipo a dos afios subié 5 pb, hasta el 4,34%, mientras el de treinta afios descendié 3 pb, hasta el 5,24%, apoyado por el
anuncio de ampliacion de las recompras de deuda a largo plazo del Tesoro. En Europa, la presion sobre las rentabilidades fue mayor y el bono aleman a
diez anos cerré alrededor del 3,32%, unos 11 pb por encima del cierre de julio. La prima de riesgo italiana se situdé en aproximadamente 83 pb y la
espafiola en 45 pb.

El crédito corporativo se mantuvo relativamente resistente, con los diferenciales globales de “Investment Grade” estables y nuevos estrechamientos en
high yield, pese al elevado volumen de emisiones. Como referencia especifica para el mercado europeo, el diferencial de crédito “Investment Grade”
corporativo se mantuvo estable en 79 pb, mientras el “High Yield” corporativo se estrechd 12 pb en el mes de Agosto hasta 260 pb.

Rentabilidad Historica Anualizada (TAE) Rentabilidad Mensual
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Informacién Técnica Rentabilidad Acumulada
Valor liquidativo 8,05 Dividendos NO 5,00% Cl Eurobond, PP BENCHMARK
Patrimonio (Mn €) 32,71 Tracking Error 0,08% 4,00%
Volatilidad 2,16% Information Ratio -0,64 zgg;
Ratio de Sharpe 3a 1,30 Beta 0,92 1,00%
Alpha Jensen 0,00 Correlacion 98,25% 0,00% 74
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Distribucién por Activos

Top 10

EEW ENERGY FROM WASTE 3,875% 24/06/2029 1,83%
HYPO NOE LB NOE WIEN AG 3,375% 23/04/30 1,53%
RCI BANQUE SA 3,75% 16/02/32 1,52%
= Renta Fija 92,85% LUMINOR BANK 4,266% 27/05/2031 1,39%
EUROBANK SA 3,875% 25/05/2032 1,38%
Liquidez y AMM 7,15% GREENVOLT ENERGIAS 4,65% 14/02/2029 1,34%
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5,993% PERPETUAL 1,31%
NEW IMMO HOLDING SA 6% 22/03/29 1,28%
VERALLIA SA 3,5% 14/11/29 1,23%
ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 3,384% 1,23%
Distribucién por Sectores (Renta Fija) Distribucién por Paises (Renta Fija)
Financial 37,54%
Consumer, Non-cyclical 12,51% = FRANCE 15,5%
Consumer, Cyclical 11,43%
UNITED STATES 13,36%
Industrial 10,37%
Communications 9,81% = SPAIN 8,8%
Utilities 8,48% ( - GERMANY 7.98%
Government 3,01%
= NETHERLANDS 6,26%
Basic Materials 2,45%
Energy 1,98% OTHER 48,1%
Asset Backed Securities 1,22%
Technology 1,21%
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Distribucién por Divisa Distribucién por Rating (Renta Fija)
A+
A 641%
= EUR 94,34% A- 6,62%
BBB 23,57%
BBB+ 19,85%
BBB- 16,88%
USD 5,66%
BB+
BB 6,19%
BB-
Sin Rating 591%
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Este documento, asi como los datos que contiene, ha sido elaborado por Caja Ingenieros Vida con la finalidad de proporcionar a sus socios informacion y datos de caracter general y objetivo a la
fecha de emision de dicho documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizaciéon o cancelacién de inversiones, sino que deben ser tomados como informacién con caracter puramente comercial sin que puedan servir de base para ninglin contrato, compromiso o
decision de ningun tipo. El inversor que tenga acceso a este documento debe tener en cuenta que los valores, los instrumentos o las inversiones a que éste se refiere pueden no ser adecuados para
sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomados en consideracién para la elaboracién de la presente informacion, por lo que debera
tomar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico que pueda ser necesario.



