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Indicador de riesgo
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La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo.

Este dato es indicativo del riesgo del Fondo, y esta calculado en base a datos historicos
mediante el indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que tiene una escala entre 1
y 7. Este dato puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del

Fecha de constituciéon 20/11/2001 Fondo. Adquiere esta categoria fundamentalmente por el riesgo de tipo de interés, asi
T o como por el de mercado y el de divisa.
Comisidn de gestion 0,85%
Comisién de depésito 0,20% Indicador de liquidez
Auditor De|0itte’ SL ﬂ B El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en
- - caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de
Num. Registro DGS N-2599 liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

" . El valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de los supuestos
CatEgO”a Renta F'Ja Largo Plazo ﬂ ﬂ excepcionales de liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo
Rating Morningstar Overall de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
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Globos Sostenibilidad Morningstar

Comentario de cartera

Otro mes donde la situacion geopolitica primé sobre los datos macroecondmicos en el tono de mercado. A inicios de mes, Iran rechazaba continuar con
las conversaciones de paz ante los continuos ataques de Israel en el Libano y los cruces de amenazas y ataques entre Iran y EEUU. Sin embargo, el tono
cambid luego de ambas partes dieran sefiales de avances en las conversaciones de paz, encaminadas hacia un acuerdo de alto al fuego (MoU) que
permita reabrir el Estrecho de Ormuz al transito maritimo y a Iran retomar sus exportaciones de petréleo.

La incertidumbre politica en el Reino Unido sobre el futuro del primer ministro Keir Starmer también impactd negativamente los tipos. Por el lado
macroecondmico, los IPC y PMI europeos y los datos de empleo en EEUU mostraron la solidez de la economia en ambas regiones, aunque mitigada por
el PCE estadounidense y el crecimiento del PIB europeo mas suaves de lo esperado. Asimismo, en su reunién del mes, el BCE elevé sus tipos de interés
de referencia en 25pb como se esperaba, con Lagarde alertando sobre que el impacto del conflicto en Irdn se expanda mas alla de los precios de la
energia.

Por su parte, la FED, en la primera reunién de Warsh como presidente, dejo sus tipos sin cambios, también como se esperaba y donde primé el tono
hawkish, con el nuevo presidente indicando que el objetivo era mantener la estabilidad de precios, varios miembros de la FED pidiendo alzas y el resto,
salvo uno, mantenerlas. Esto rest6é expectativas de alzas de tipos por parte del banco central. Hacia finales del mes, la preocupacion por las acciones
tecnoldgicas generd un sentimiento de aversién al riesgo en los mercados de Renta Fija.

De este modo, la rentabilidad de la deuda estadounidense a 10 afos subié a 4,47% mientras que la alemana cayé a 2,86% al cierre de mes. Asimismo, la
prima de riesgo italiana se amplié a 77pb y la espafiola a 49pb. El diferencial de crédito “/nvestment Grade' se amplié ligeramente a 67pb, mientras el
“High Yield' a 254pb.

Rentabilidad Historica Anualizada (TAE) Rentabilidad Mensual
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Informacién Técnica Rentabilidad Acumulada
Valor liquidativo 8,12 Dividendos NO 5,00% Cl Eurobond, PP BENCHMARK
Patrimonio (Mn €) 33,52 Tracking Error 0,24% 4,00%
3,00%
Volatilidad 2,08% Information Ratio -0,72 2 00%
Ratio de Sharpe 3a 1,62 Beta 0,91 1,00%
Alpha Jensen 0,00 Correlacion 64,72% 0,00%
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Distribucién por Activos

Top 10

= Renta Fija 92,17%

Liquidez y AMM 7,83%

Distribucién por Sectores (Renta Fija)

EEW ENERGY FROM WASTE 3,875% 24/06/2029 1,79%
HYPO NOE LB NOE WIEN AG 3,375% 23/04/30 1,50%
LUMINOR BANK 4,266% 27/05/2031 1,37%
EUROBANK SA 3,875% 25/05/2032 1,36%
GREENVOLT ENERGIAS 4,65% 14/02/2029 1,32%
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5,993% PERPETUAL 1,28%
NEW IMMO HOLDING SA 6% 22/03/29 1,25%
ABN AMRO BANK NV 3,375% 09/04/2030 1,21%
ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 3,384% 1,21%
BANCO DE CREDITO SOCIAL 3,75% 04/06/2032 1,20%

Distribucién por Paises (Renta Fija)

Financial 39,90%

Consumer, Non-cyclical 12,58%

[ 11,27%

Consumer, Cyclical

Industrial 9,93%
Utilities 8,76%
Communications [ 8,46%

Government 2,96%
Basic Materials 2,46%
Energy 1,94%
Asset Backed Securities 1,24%
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Distribucién por Divisa

= FRANCE 16,97%
UNITED STATES 11,94%

= SPAIN 10,42%

= NETHERLANDS 7,51%

= GERMANY 6,95%

V

BRITAIN 6,01%

= OTHER 40,2%

Distribucién por Rating (Renta Fija)

= EUR 95,03%

USD 4,97%

A+ 4,81%

6,50%
6,43%

22,19%
19,98%
17,91%

8,97%
557%

BB-
6,64%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

Sin Rating

Este documento, asi como los datos que contiene, ha sido elaborado por Caja Ingenieros Vida con la finalidad de proporcionar a sus socios informacién y datos de caracter general y objetivo a la
fecha de emision de dicho documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, sino que deben ser tomados como informacion con caracter puramente comercial sin que puedan servir de base para ningiin contrato, compromiso o
decisién de ningun tipo. El inversor que tenga acceso a este documento debe tener en cuenta que los valores, los instrumentos o las inversiones a que éste se refiere pueden no ser adecuados para
sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, ya que no han sido tomados en consideracién para la elaboracién de la presente informacion, por lo que debera
tomar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico que pueda ser necesario.



