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Comentari de la cartera

El CE Euromarket RV 75, PP va caure un 1,50% en setembre i situa el seu rendiment I'any en el 6,76% mentre que el seu index de referéncia es va depreciar
un 2,17% en el mes i acumula un retorn equivalent al 4,51%.

El sentiment de mercat durant setembre va continuar condicionat per la guerra a I'lran, I'encariment de I'energia i I'enduriment de la politica monetaria. Les
noves tensions a Orient Mitja i la incertesa sobre el subministrament van portar al Brent novament per sobre dels 100 dolars per barril durant el mes,
intensificant les pressions inflacionistes.

D'entre els principals contribuidors va destacar ASML, impulsada per la fortalesa de la demanda d'equips de litografia avancada per a fabricar xips d'lAi la
creixent adopci6 de la seva nova tecnologia High NA, reforcant les expectatives de creixement. D'entre els principals detractors va
destacar Deutsche Telekom, penalitzada pels dubtes sobre una possible fusi6 amb T-Mobile US, el risc de dilucié per als seus accionistes i la creixent
pressié competitiva en el mercat alemany de banda ampla i associada al llangcament de Muse per part de Meta.

Durant setembre, incorporem NatWest, Symrise, Spirax Group, Lifco, Sika, Haleon, Lloyds Banking Group i ConvaTec. Pel costat de les vendes, es va desfer
posici6 en Bankinter, Diploma, EssilorLuxottica, Ferrovial, Prosus, Garmin, Hermés i Adyen. En renda fixa euro, comprem bons
de Henkel 2029, IHG Finance 2029, Alpha Bank 2031, BPCE 2032 i OTP Bank 2031.
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= Renda Fixa 21,83%
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® Participacions en IIC 3,46%

Distribucid per Sectors (Renda Variable)
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SIEMENS AG-REG 1,97%

Distribucid per Sectors (Renda Fixa)

Financial 27,31% Financial 42,65%
Industrial 16,32% Consumer, Cyclical 21,22%
Consumer, Non-cyclical 1547% Communications 12,77%
Technology 13,36% .
Industrial 8,25%
Consumer, Cyclical 9,48%
= i 0,
Utilities 617% Consumer, Non-cyclical 6,37%
Eunds 4,80% Basic Materials 4,33%
Communications 4,29% Energy 2,24%
Basic Materials 2,80% Utilities 2,17%
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%
Distribucié per Paisos (Renda Variable) Distribucié per Paisos (Renda Fixa)
. = FRANCE 29,99%
= GERMANY 14,27% UNITED STATES 12,7%
BRITAIN 14,15% = SPAIN 12,65%
= SPAIN 13,1% / CANADA 8,6%
O
ITALY 11.87% = NETHERLANDS 8,46%
JAPAN 6,46%
= NETHERLANDS 9,78% BRITAIN 4,32%
SWITZERLAND 9,15% = SWEDEN 4,24%
« FRANCE 8.78% HUNGARY 4,22%
= LUXEMBOURG 4,12%
= OTHER 18,92% = OTHER 423%
Distribucié per Divisa Distribucié per Rating (Renda Fixa)
A+ 431%
= EUR 73,96% A 6.43%
/ GBP 9,6% A 13,17%
= USD 9,22% BBB+ 17,00%
CHF 4,8% BBB 33,69%
BBB- 16,97%
= OTHER 2,42%
BB+ 4,16%
Sin Rating 4,27%
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%
Posicions relatives CE Euromarket RV 75 vs Bloomberg European 500 Price Return Index
Energy
Industrial
Basic Materials
Communications
Consumer, Cyclical
Utilities
Financial
Funds
Technology
-10% -8% -6% -4% 2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

Aquest document, aixi com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa Enginyers Vida amb la finalitat de proporcionar als seus socis informacié i dades de caracter general i objectiu a la data
d'emissi6 d'aquest document. Ni el present document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitacioé o sol-licitud de compra o subscripcié de valors o d'altres instruments o de realitzacié o
cancel-lacié d'inversions, sin6 que han de ser presos com a informacié amb caracter purament comercial sense que puguin servir de base per a cap contracte, compromis o decisi6 de cap tipus.
L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les inversions al fet que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius
especifics d'inversid, la seva posicié financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat presos en consideracié per a I'elaboracié de la present informacio, per la qual cosa haura de prendre les
seves propies decisions d'inversio tenint en compte aquestes circumstancies i procurant-se |'assessorament especific que pugui ser necessari.



