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Indicador de risc
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La categoria 1 no significa que la inversié estigui lliure de risc.

Aquesta dada és indicativa del risc del Fons, i esta calculada sobre la base de dades
historiques mitjancant I'indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala
entre 1i 7. Aquesta dada pot no constituir una indicacio fiable del futur perfil de risc del

Data de constitucio 20/11/2001 Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment pel risc de tipus d'interés, aixi com pel
. .. de mercat i el de divisa.
Comissio de gestid 0,85%
Comissi6 de diposit 0,20% Indicador de liguiditat
Auditor De|0itte’ SL ﬂ a El cobrament de la prestacio o I'exercici del dret de rescat només és possible en cas
- . d'esdeveniment d'alguna de les contingéncies o suposits excepcionals de liquiditat
Num. Registre DGS N-2599 regulats en la normativa de plans i fons de pensions.

. . .. ﬂ a El valor dels drets de mobilitzacio, de les prestacions i dels suposits excepcionals
Categorla Renda fixa a IIarg termini de liquiditat depén del valor de mercat dels actius del fons de pensions i pot
Rating Morningstar Overall provocar pérdues rellevants.
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Globus Sostenibilitat Morningstar

Comentari de la cartera

El sentiment de mercat durant agost va continuar condicionat per la guerra a I'lran, les tensions energétiques i les expectatives sobre la politica
monetaria. El Brent va oscil-lar entorn dels 90 dolars per barril, mentre I'atencié es va centrar en el simposi de Jackson Hole. Kevin Warsh va adoptar un
to restrictiu en assenyalar que la inflacié no estava convergint amb suficient rapidesa cap a l'objectiu del 2%, reforcant les expectatives de possibles
pujades de tipus de la FED. A Europa, el mercat també anticipava un increment dels tipus del BCE al setembre. Des del costat macroeconomic, la
inflacié PCE estatunidenc de juliol es va situar en el 3,7% interanual, amb la subjacent en el 3,3%, mentre el consum real va romandre estancat. En la
zona euro, l'estimacioé preliminar d'inflacié d'agost, publicada I'l de setembre, va repuntar fins al 3,3%, des del 2,9% de juliol, impulsada per I'energia,
encara que la subjacent es va moderar del 2,5% al 2,4%.

En aquest context, la rendibilitat del deute estatunidenc a deu anys va tancar agost en el 4,75%, amb un increment mensual de 2 pb. La corba
estatunidenca es va aplanar: el tipus a dos anys va pujar 5 pb, fins al 4,34%, mentre el de trenta anys va descendir 3 pb, fins al 5,24%, secundat per
I'anunci d'ampliacié de les recompres de deute a llarg termini del Tresor. A Europa, la pressié sobre les rendibilitats va ser major i el bo alemany a deu
anys va tancar al voltant del 3,32%, uns 11 pb per sobre del tancament de juliol. La prima de risc italiana es va situar en aproximadament 83 pb i
I'espanyola en 45 pb.

El crédit corporatiu es va mantenir relativament resistent, amb els diferencials globals de “Investment Grade” estables i nous estrenyiments
en high vyield, malgrat I'elevat volum d'emissions. Com a referéncia especifica per al mercat europeu, el diferencial de credit
“Investment Grade” corporatiu es va mantenir estable en 79 pb, mentre el “High Yield” corporatiu es va estrényer 12 pb el mes d'agost fins a 260 pb.

Rendibilitat Historica Anualitzada (TAE) Rendibilitat Mensual

YTD I1mes 3mesos 1lany 3anys 5anys 2 00% CE Eurobond, PP BENCHMARK
Fons 0,16% -0,12% -0,43% 0,49% 3,52% 0,37% 100%
fndex * -0,03% -0,16% -0,54% 0,60% 3,77% 0,28% 0.00%
-1,00% -
Inici 2025 2024 2023 2022 2021
-2,00% -
Fons 1,18% 2,18% 4,47% 6,74% -10,09% -0,73%
-3,00% -
fndex * 2,96% 3,30% 4,04% 6,89% -10,88% -0,55%
-4,00% -
& 8 €& 2 & 3 8 8 38 & 8 8 8
(1) Benchmark: 65% IBOXX CORP 3-5Y + 35% IBOXX EZSOV 3-5Y. Rendibilitats passades no 5 PR N 5 BRI ) = Y PR 5
impliquen rendibilitats futures. % 9 8 e T S 2 E < g 3, 2 %
Informacioé Técnica Rendibilitat Acumulada
Valor liquidatiu 8,05 Dividends NO 5.00% CE Eurobond, PP BENCHMARK
Patrimoni (Mn €) 32,71 Tracking Error 0,08% 4,00%
Volatilitat 2,16% Information Ratio -0,64 zgzi
Rati de Sharpe 3a 1,30 Beta 0,92 100%
Alpha Jensen 0,00 Correlacio 98,25% 0,00% Z
. -1,00%
TIR* 3,92 Duracio 5,85 2 08 9 8 9 8 %8 % 8 % 8 % 8
*Dades sobre la cartera de Renda Fixa Ep a)' § é 5 % @ é —{': E i 2 %



Distribucié per Actius

Top 10

EEW ENERGY FROM WASTE 3,875% 24/06/2029 1,83%
HYPO NOE LB NOE WIEN AG 3,375% 23/04/30 1,53%
RCI BANQUE SA 3,75% 16/02/32 1,52%
® Renda Fixa 92,85% LUMINOR BANK 4,266% 27/05/2031 1,39%
EUROBANK SA 3,875% 25/05/2032 1,38%
Liquiditat i AMM 7,15% GREENVOLT ENERGIAS 4,65% 14/02/2029 1,34%
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5,993% PERPETUAL 1,31%
NEW IMMO HOLDING SA 6% 22/03/29 1,28%
VERALLIA SA 3,5% 14/11/29 1,23%
ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 3,384% 1,23%
Distribucid per Sectors (Renda Fixa) Distribucid per Paisos (Renda Fixa)
Financial 37,54%
Consumer, Non-cyclical 12,51% = FRANCE 15,5%
Consumer, Cyclical 11,43%
UNITED STATES 13,36%
Industrial 10,37%
Communications 9.81% = SPAIN 8,8%
Utilities 8,48% ( + GERMANY 7,98%
Government 3,01%
= NETHERLANDS 6,26%
Basic Materials 2,45%
Energy 1,98% OTHER 48,1%
Asset Backed Securities 1,22%
Technology 1,21%
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%
Distribucié per Divisa Distribucié per Rating (Renda Fixa)
A+ 3,48%
A 6,41%
= EUR 94,34% A- 6,62%
BBB 23,57%
BBB+ 19,85%
BBB- 16,88%
USD 5,66%
BB+
BB 6,19%
BB- 0,68%
Sin Rating 591%
O,OIO% 5,OIO% 1O,CI)O% 15,CI)O% 20,(;)0% 25,CI)O% 30,CI)O%

Aquest document, aixi com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa Enginyers Vida amb la finalitat de proporcionar als seus socis informaci6 i dades de caracter general i objectiu a la data
d'emissi6 d'aquest document. Ni el present document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitacié o sollicitud de compra o subscripcié de valors o d'altres instruments o de realitzacié o
cancel-lacié d'inversions, sind que han de ser presos com a informacié amb caracter purament comercial sense que puguin servir de base per a cap contracte, compromis o decisié de cap tipus.
L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les inversions al fet que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius
especifics d'inversid, la seva posicié financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat presos en consideracié per a I'elaboracié de la present informacid, per la qual cosa haura de prendre les
seves propies decisions d'inversid tenint en compte aquestes circumstancies i procurant-se l'assessorament especific que pugui ser necessari.



