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Informació general Indicador de risc
Entitat gestora Caixa Enginyers Vida, SAU

Entitat dipositària Caixa d'Enginyers, SCC

Entitat promotora Caixa d'Enginyers, SCC

Data de constitució

Comissió de gestió 0,85%

Comissió de dipòsit 0,20% Indicador de liquiditat
Auditor Deloitte, SL

Núm. Registre DGS N‐2599

Categoria Renda fixa a llarg termini

Rating Morningstar Overall


Globus Sostenibilitat Morningstar

Comentari de la cartera

Rendibilitat Històrica Anualitzada (TAE) Rendibilitat Mensual

YTD 1 mes 3 mesos 1 any 3 anys 5 anys

Fons 1,10% 0,51% 2,07% 2,31% 4,26% 0,58%

Índex 1 0,93% 0,41% 1,93% 2,04% 4,54% 0,55%

Inici 2025 2024 2023 2022 2021

Fons 1,23% 2,18% 4,47% 6,74% ‐10,09% ‐0,73%

Índex 1 3,02% 3,30% 4,04% 6,89% ‐10,88% ‐0,55%

Informació Tècnica Rendibilitat Acumulada

Valor liquidatiu 8,12 Dividends NO

Patrimoni (Mn €) 33,52 Tracking Error 0,24%

Volatilitat 2,08% Information Ratio ‐0,72

Rati de Sharpe 3a 1,62 Beta 0,91

Alpha Jensen 0,00 Correlació 64,72%

TIR* 3,59 Duració* 5,62

*Dades sobre la cartera de Renda Fixa

(1) Benchmark: 65% IBOXX CORP 3‐5Y + 35% IBOXX EZSOV 3‐5Y. Rendibilitats passades no 
impliquen rendibilitats futures.
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Un altre mes en què la situació geopolítica va prevaldre sobre les dades macroeconòmiques a l'hora de marcar el to dels mercats. A l'inici del mes, l'Iran
va rebutjar continuar les converses de pau davant els continus atacs d'Israel al Líban i els intercanvis d'amenaces i atacs entre l'Iran i els Estats Units.
Tanmateix, el sentiment del mercat va millorar posteriorment quan ambdues parts van donar senyals d'avenços en les negociacions de pau, orientades
a assolir un acord d'alto el foc (MoU) que permetés reobrir l'estret d'Ormuz al trànsit marítim i que l'Iran reprengués les seves exportacions de petroli.

La incertesa política al Regne Unit sobre el futur del primer ministre Keir Starmer també va impactar negativament els tipus d'interès. Pel costat
macroeconòmic, els IPC i PMI europeus, així com les dades d'ocupació dels Estats Units, van posar de manifest la solidesa de l'economia en ambdues
regions, tot i que aquesta es va veure matisada per un PCE nord‐americà i un creixement del PIB europeu inferiors a l'esperat. Així mateix, en la reunió
del mes, el BCE va apujar els tipus d'interès oficials en 25 punts bàsics, tal com preveia el mercat, mentre que Christine Lagarde va advertir del risc que
l'impacte del conflicte amb l'Iran s'estengués més enllà dels preus de l'energia.

Per la seva banda, la Reserva Federal, en la primera reunió presidida per Kevin Warsh, va mantenir els tipus sense canvis, també en línia amb les
expectatives, adoptant un to clarament restrictiu (hawkish). El nou president va assenyalar que la prioritat continuava sent preservar l'estabilitat dels
preus, mentre que diversos membres de la Reserva Federal es van mostrar favorables a futures pujades de tipus i la resta, excepte un, a mantenir‐los.
Això va reduir les expectatives de noves pujades de tipus per part del banc central. Cap a finals de mes, la preocupació per les accions tecnològiques va
generar un augment de l'aversió al risc als mercats de renda fixa.

En aquest context, la rendibilitat del bo nord‐americà a deu anys va augmentar fins al 4,47 %, mentre que la del bo alemany va disminuir fins al 2,86 %
al tancament del mes. Igualment, la prima de risc italiana es va ampliar fins als 77 punts bàsics i l'espanyola fins als 49 punts bàsics. El diferencial de
crèdit Investment Grade es va eixamplar lleugerament fins als 67 punts bàsics, mentre que el High Yield va arribar als 254 punts bàsics.
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La categoría 1 no significa que la inversió estigui lliure de risc.
Aquesta dada és indicativa del risc del Fons, i està calculada sobre la base de dades
històriques mitjançant l'indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala
entre 1 i 7. Aquesta dada pot no constituir una indicació fiable del futur perfil de risc del
Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment pel risc de tipus d'interès, així com pel
de mercat i el de divisa.

El cobrament de la prestació o l'exercici del dret de rescat només és possible en
cas d'esdeveniment d'alguna de les contingències o supòsits excepcionals de
liquiditat regulats en la normativa de plans i fons de pensions.
El valor dels drets de mobilització, de les prestacions i dels supòsits excepcionals
de liquiditat depèn del valor de mercat dels actius del fons de pensions i pot
provocar pèrdues rellevants.



Distribució per Actius Top 10
EEW ENERGY FROM WASTE 3,875% 24/06/2029 1,79%

HYPO NOE LB NOE WIEN AG 3,375% 23/04/30 1,50%

LUMINOR BANK 4,266% 27/05/2031 1,37%

EUROBANK SA 3,875% 25/05/2032 1,36%

GREENVOLT ENERGIAS 4,65% 14/02/2029 1,32%

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 5,993% PERPETUAL 1,28%

NEW IMMO HOLDING SA 6% 22/03/29 1,25%

ABN AMRO BANK NV 3,375% 09/04/2030 1,21%

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD 3,384% 1,21%

BANCO DE CREDITO SOCIAL 3,75% 04/06/2032 1,20%

Distribució per Sectors (Renda Fixa) Distribució per Paisos (Renda Fixa)

Distribució per Divisa Distribució per Rating (Renda Fixa)

EUR 95,03%

USD 4,97%

6,64%

0,99%

5,57%

8,97%

17,91%

19,98%

22,19%

6,43%

6,50%

4,81%
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FRANCE 16,97%

UNITED STATES 11,94%

SPAIN 10,42%

NETHERLANDS 7,51%

GERMANY 6,95%

BRITAIN 6,01%

OTHER 40,2%

1,24%

1,94%

2,46%

2,96%

8,46%

8,76%

9,93%

11,27%

12,58%

39,90%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%

Renda Fixa 92,17%

Liquiditat i AMM 7,83%

Aquest document, així com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa Enginyers Vida amb la finalitat de proporcionar als seus socis informació i dades de caràcter general i objectiu a la data
d'emissió d'aquest document. Ni el present document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitació o sol∙licitud de compra o subscripció de valors o d'altres instruments o de realització o
cancel∙lació d'inversions, sinó que han de ser presos com a informació amb caràcter purament comercial sense que puguin servir de base per a cap contracte, compromís o decisió de cap tipus.
L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les inversions al fet que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius
específics d'inversió, la seva posició financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat presos en consideració per a l'elaboració de la present informació, per la qual cosa haurà de prendre les
seves pròpies decisions d'inversió tenint en compte aquestes circumstàncies i procurant‐se l'assessorament específic que pugui ser necessari.


