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Indicador de risc

Entitat gestora Caixa Enginyers Vida, SAU 1 2 EBEBEE 5 6 7

. : PR : ' . La categoria 1 no significa que la inversié estigui lliure de risc.
Entitat dIDOSItarIa Caixad Englnyers’ scC Aquesta dada és indicativa del risc del Fons, i esta calculada sobre la base de dades
Caixa d'Enginyers, SCC

historiques mitjancant I'indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala

Entitat promotora ! Syn - Risk Rewa . )
entre 1i 7. Aquesta dada pot no constituir una indicacio fiable del futur perfil de risc del

Data de constitucio 09/11/1995 Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment pel risc de tipus d'interés, aixi com pel
. .. de mercat i el de divisa.

Comissio de gestid 1,30%

Comissi6 de diposit 0,20% Indicador de liguiditat

Auditor De|0itte’ SL ﬂ a El cobrament de la prestacio o I'exercici del dret de rescat només és possible en cas
- . d'esdeveniment d'alguna de les contingéncies o suposits excepcionals de liquiditat

NUm. Reglstre DGS N-0997 regulats en la normativa de plans i fons de pensions.

Categoria Renda Fixa Mixta ﬂ a El vz'llor' d'els dret§ de mobilitzacid, de les prestacngns i dels suposits ext':epcpnals

de liquiditat depén del valor de mercat dels actius del fons de pensions i pot
Rating Morningstar Overall provocar pérdues rellevants.

Globus Sostenibilitat Morningstar

Comentari de la cartera

El sentiment de mercat va continuar dominat pels encapcalats sobre la guerra a I'lran i les expectatives sobre quant canviara el comportament de la
FED sota el comandament de Kevin Warsh. El fragil cessament al foc al golf Peérsic es va trencar pel fet que els atacs sobre navilis que intentaven
creuar l'estret d'Ormuz van continuar. Donald Trump va indicar que estava perdent confianca en els negociadors iranians i que els EUA prendria
control de I'estret. Pel seu costat, el régim irania persisteix en la seva posicié de ser ells els que mantinguin el control en coordinacié amb Oman. A aixo
es va sumar el fet que els houthis, aliats de I'lran, es van unir a la baralla i aixi perjudicant el transit pel Mar Roig. No obstant aixo, els fets de ser
relativament limitats els atacs estatunidencs i de donar-se unes certes pauses en els atacs de totes dues parts, van contenir el to de mercat.

Els bancs centrals van mantenir els seus tipus d'interés de referéncia sense canvis en les seves reunions del mes. La FED ho va fer amb tres vots a favor
d'elevar-los, pero amb Warsh mantenint, fet que va ser pres com dovish pel mercat. El BCE va votar unanimement, a pesar que alguns membres del
consell van preguntar si haurien de pujar-los, pero van considerar que estaven ben posicionats per a esperar a setembre quan tindran major informacié
per a decidir i deixant oberta la possibilitat per a una alca en aquesta reunié. Des del costat macroeconomic, la inflacié europea es va mantenir lluny de
I'objectiu del BCE, encara que la subjacent controlada. La nord-americana va venir relativament feble, aixi com els PMls i dades d'ocupacié.

D'aquesta manera, la rendibilitat del deute estatunidenc a 10 anys va pujar a 4,73% mentre que l'alemanya va saltar a 3,21%, nivells maxims dels ultims
quinze anys, al tancament de mes. Aixi mateix, la prima de risc italiana es va ampliar a 81pb, mentre I'espanyola es va ajustar a 44pb. El diferencial de
crédit “Investment Grade” es va ajustar a 63pb, mentre el “High Yield” es va mantenir al voltant de 254pb. El S&P 500 va caure en 0,1% mentre que
I'Euro Stoxx 600 es va elevar en 1,1%.

Rendibilitat Historica Anualitzada (TAE) Rendibilitat Mensual
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Informacié Técnica Rendibilitat Acumulada
Valor liquidatiu 10,73 Dividends NO 15,00% - CE Global Sustainability ISR, PP BENCHMARK
Patrimoni (Mn €) 56,79 Tracking Error 0,77% 10,00%
Volatilitat 4,27% Information Ratio -0,43 5.00%
Rati de Sharpe 3a 0,97 Beta 0,89
0,00% — —
Alpha Jensen -0,04 Correlacio 85,33%
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Distribucié per Actius Top 10
CBRE GI 0,50% 27/01/28 2,03%
REPUBLICA DE CHILE 0,555% 21/01/29 1,97%
TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 1,85%
= Renda Fixa 64,71% WENDEL SA 4,50% 19/06/30 1,81%
RCI BANQUE SA 3,375% 26/07/29 1,74%
Renda Variable 25,06%
ALPHABET INC CL A 1,74%
# Liquiditat i AMM 10,23% MICROSOFT CORP 1,70%
ROYAL BANK OF CANADA FL 02/07/28 1,59%
BANCO SABADELL 3,50% 27/05/31 1,59%
REPUBLIC OF INDONESIA 3,65% 10/09/2032 1,23%
Distribucid per Sectors (Renda Variable) Distribucid per Sectors (Renda Fixa)
Consumer, Non-cyclical 28,35% Financial 39,47%
Industrial 18,54%
Financial 23,37% Consumer, Non-cyclical 11,95%
Technology 18,45% Government 7,16%
Lo Consumer, Cyclical 7,10%
Communications 9,81%
Utilities 7,04%
Industrial 7,75% Basic Materials 6,67%
Utilities 701% Communications 1,12%
Energy 0,55%
Consumer, Cyclical 5,26%
| . . . . ) Technology 0,40%
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Distribucid per Paisos (Renda Variable) Distribucid per Paisos (Renda Fixa)
= UNITED STATES 44,33%
# UNITED STATES 13,76%
FRANCE 9,23% FRANCE 9,86%
‘ = GERMANY 9,2% # NETHERLANDS 9,27%
“ SPAIN 7,72% 4 BRITAIN 9,15%
 TAWAN 7.39% s LUXEMBOURG 7,47%
GERMANY 6,07%
IRELAND 6,84%
= OTHER 44,42%
= OTHER 15,28%
Distribucid per Divisa Distribucié per Rating (Renda Fixa)
A+ 3,55%
A 1,63%
= EUR 78,88%
A.
/ BBB 35,66%
USD 19,38% BBB+ 22,68%
BBB- 12,33%
= OTHER 1,75% BB+ 7.41%
BB 2,23%
BB- 1,40%
Sin Rating 1,75%
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Aquest document, aixi com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa Enginyers Vida amb la finalitat de proporcionar als seus socis informacié i dades de caracter general i objectiu a la data
d'emissié d'aquest document. Ni el present document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud de compra o subscripcié de valors o d'altres instruments o de realitzacié o
cancel-lacié d'inversions, siné que han de ser presos com a informacié amb caracter purament comercial sense que puguin servir de base per a cap contracte, compromis o decisié de cap tipus.
L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les inversions al fet que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius
especifics d'inversid, la seva posicioé financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat presos en consideracié per a I'elaboracié de la present informacio, per la qual cosa haura de prendre les seves
propies decisions d'inversié tenint en compte aquestes circumstancies i procurant-se |'assessorament especific que pugui ser necessari.



