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Indicador de risc
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La categoria 1 no significa que la inversid estigui lliure de risc.

Aquesta dada és indicativa del risc del Fons, i esta calculada sobre la base de dades
historiques mitjancant I'indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala
entre 1i 7. Aquesta dada pot no constituir una indicacio fiable del futur perfil de risc del
Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment pel risc de tipus d'interés, aixi com pel
de mercat i el de divisa.

Indicador de liguiditat

ﬂ a El cobrament de la prestacio o I'exercici del dret de rescat només és possible en cas
d'esdeveniment d'alguna de les contingéncies o suposits excepcionals de liquiditat
regulats en la normativa de plans i fons de pensions.
ﬂ a El valor dels drets de mobilitzacio, de les prestacions i dels suposits excepcionals
de liquiditat depén del valor de mercat dels actius del fons de pensions i pot
provocar pérdues rellevants.

Comentari de la cartera

El sentiment de mercat durant setembre va continuar condicionat per la guerra a I'lran, I'encariment de I'energia i I'enduriment de la politica monetaria.
Les noves tensions a Orient Mitja i la incertesa sobre el subministrament van portar al Brent novament per sobre dels 100 dolars per barril durant el
mes, intensificant les pressions inflacionistes. El repunt de les rendibilitats sobiranes va penalitzar tant als bons com als sectors borsaris més sensibles
als tipus d'interes, mentre que les companyies vinculades a la intel-ligéncia artificial van mantenir un millor comportament relatiu.

En politica monetaria, la FED va aprovar per unanimitat una pujada de 25 pb el 16 de setembre, situant el rang de referéncia en el 3,75%-4,00%. Per
part seva, el BCE va elevar també els seus tipus en 25 pb el 10 de setembre, fins al 2,50% en la facilitat de diposit, davant la persistencia de les
pressions inflacionistes associades al conflicte. En la zona euro, I'estimacié preliminar d'inflacié de setembre va repuntar fins al 3,8% interanual des del
3,2% d'agost, mentre que la subjacent va augmentar del 2,4% al 2,5%. Als Estats Units, el PCE d'agost es va situar en el 3,4% interanual i la subjacent
en el 3,0%, mentre el consum real va avancar un 0,6% mensual, mostrant resisténcia malgrat I'encariment del finangcament.

En aquest context, la rendibilitat del Treasury estatunidenc a deu anys va tancar setembre en el 5,29%, uns 54 pb per sobre d'agost, mentre que
el Bund alemany va ascendir fins aproximadament el 3,59%. La prima de risc italiana es va ampliar fins al voltant de 103 pb i I'espanyola fins a 54 pb. El
crédit corporatiu també va registrar pérdues, afectat per l'augment de les rendibilitats sobiranes i I'ampliacié dels diferencials, més acusada
en high yield que en investment grade. En renda variable, el S&P 500 va cedir un 0,3% i el Nasdag Composit va avancar un 1,9%, sostingut per la
tecnologia, mentre que el Stoxx Europe 600 va retrocedir un 2,4%, en termes de rendibilitat total i moneda local.
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Distribucié per Actius Top 10
TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 2,15%
CBRE GI 0,50% 27/01/28 2,05%
REPUBLICA DE CHILE 0,555% 21/01/29 1,98%
= Renda Fixa 65,07% MICROSOFT CORP 1,94%
WENDEL SA 4,50% 19/06/30 1,80%
Renda Variable 24,71%
RCI BANQUE SA 3,375% 26/07/29 1,75%
# Liquiditat i AMM 10,22% ALPHABET INC CL A 1,73%
ROYAL BANK OF CANADA FL 02/07/28 1,62%
BANCO SABADELL 3,50% 27/05/31 1,62%
AERCAP IRELAND CAP/GLOBA 2,45% 29/10/26 1,27%
Distribucid per Sectors (Renda Variable) Distribucid per Sectors (Renda Fixa)
Consumer, Non-cyclical 28,91% Financial 40,83%
Industrial 18,53%
Technology 21,56% Consumer, Non-cyclical 12,30%
Financial 20,38% Consumer, Cyclical 7.87%
Utilities 6,98%
Communications 9,75%
Government 6,22%
Industrial 7.79% Basic Materials 519%
Utilities 679% Communications 1,12%
Energy 0,55%
Consumer, Cyclical 4.82%
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= UNITED STATES 45,7%
# UNITED STATES 12,97%
GERMANY 9,48% FRANCE 9.76%
‘ = TAIWAN 8,71% « BRITAIN 9,5%
+ IRELAND 7,25% « NETHERLANDS 9,2%
© FRANCE 7.14% s LUXEMBOURG 7,43%
ITALY 6,18%
SPAIN 6,24%
= OTHER 44,96%
= OTHER 15,5%
Distribucid per Divisa Distribucié per Rating (Renda Fixa)
A+ 3,56%
A 5,32%
= EUR 79,24%
A-
/ BBB 33,34%
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BBB+ 20,69%
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BB+ 7,62%
BB 2,22%
BB- 1,39%
Sin Rating 1,08%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00%

Aquest document, aixi com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa Enginyers Vida amb la finalitat de proporcionar als seus socis informacié i dades de caracter general i objectiu a la data
d'emissié d'aquest document. Ni el present document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitacié o sollicitud de compra o subscripcié de valors o d'altres instruments o de realitzacié o
cancel-lacié d'inversions, sind que han de ser presos com a informacié amb caracter purament comercial sense que puguin servir de base per a cap contracte, compromis o decisié de cap tipus.
L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les inversions al fet que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius
especifics d'inversio, la seva posicié financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat presos en consideracio per a I'elaboracié de la present informacio, per la qual cosa haura de prendre les seves
propies decisions d'inversié tenint en compte aquestes circumstancies i procurant-se |'assessorament especific que pugui ser necessari.



