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La categoria 1 no significa que la inversio estigui lliure de risc.

Aquesta dada és indicativa del risc del Fons, i esta calculada sobre la base de dades
historiques mitjancant l'indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala
entre 1 i 7. Aquesta dada pot no constituir una indicacié fiable del futur perfil de risc del

Data de constitucio 15/12/2004 Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment pel risc de tipus d'interés, aixi com pel
. .. de mercat i el de divisa.
Comissio de gestid 1,50%
Comissié de diposit 0,20% Indicador de liquiditat
Auditor Deloitte, SL ﬂ a El cobrament de la prestacié o I'exercici del dret de rescat només és possible en cas
! d'esdeveniment d'alguna de les contingéncies o suposits excepcionals de liquiditat
Ndam. Registre DGS N-3539 ﬂ a regulats en la normativa de plans i fons de pensions.

. . El valor dels drets de mobilitzacio, de les prestacions i dels suposits excepcionals de
Categorla Renda Variable liquiditat depén del valor de mercat dels actius del fons de pensions i pot provocar
Rating Morningstar Overall pérdues rellevants.

* %k

Globus Sostenibilitat Morningstar

Comentari de cartera

A l'abril hem vist un punt d'inflexié important per als mercats borsaris. Durant el mes hem experimentat una de les recuperacions més rapides dels ultims
anys amb una pujada del +7,7% de I'index mundial de les bosses gracies a la desescalada del conflicte bellic al golf Pérsic, i sobretot per I'excepcional
temporada de resultats del primer trimestre. Les elevades inversions en IA han propulsat l'alca dels beneficis, liderats per les empreses tecnologiques, les
de semiconductors i les de proveidors de centres de dades. A més l'alca del petroli i de les materies primeres han elevat els beneficis de les empreses
d'energia, mineres i materials. Als EUA s'ha publicat un increment historic dels beneficis per accio (BPA) per sobre del +23% respecte a I'any anterior amb
més del 80% de les empreses batent les estimacions i a Europa els BPAs s'han incrementat un +4% amb un 60% de sorpreses positives. Com a exemple,
I'increment anual dels ingressos de les divisions de Centres de dades i Cloud de Google, Microsoft i Amazon (empreses que tenim en les primeres posicions
de la cartera) s'han accelerat fins al +60%, +40% i +30% respectivament i han duplicat la cartera de sol-licitud de serveis. Pel que estem en una pujada
secundada per fonamentals.

En renda fixa, el Treasury america a 10 anys va pujar fins al 4,37%, mentre que la del bo alemany a 10 anys va avangar fins al 3,04%. A pesar que tant el
BCE com la Fed van mantenir els seus tipus de referéncia sense canvis s'esperen pujades de tipus a Europa per a controlar el risc inflacionista, i
la Fed també va adoptar un to més hawkish de I'esperat. Jerome Powell va indicar que romandra com a governador de la Fed després de finalitzar el seu
mandat com a president.

El pla de pensions s'ha revaloritzat un +9,26% en el mes. A causa del major creixement esperat de beneficis per a les empreses americanes
seguim sobreponderant els EUA a Europa en la cartera. Durant el mes, hem incrementat oportunitats per valoracié com a BBVA o CIGNA i hem reduit
empreses de semiconductors després de les fortes apreciacions. Mantenim una exposicié a renda variable proxima al 100% a través d'inversions directes i

derivats amb finalitat d'inversio i una posicio en liquiditat remunerada per a aprofitar oportunitats en accions, optimitzant el nostre horitzoé d'inversio a llarg
termini.

Rendibilitat Historica Anualitzada (TAE) Rendibilitat Mensual
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Informacioé Técnica Rendibilitat Acumulada
Valor liquidatiu 20,88 Dividends NO CE Multigestié ISR, PP BENCHMARK
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Distribucié per Actius

Top 10

=

Renda Variable 77,77%

= Liquiditat i AMM 17,26%

= Participacions en 1IC 4,97%

Dades Fonamentals de la Cartera

NVIDIA CORP 6,08%
ALPHABET INCCLA 5,51%
MICROSOFT CORP 4,89%
AMAZON.COM INC 4,70%
APPLE INC 4,60%
THE CIGNA GROUP 3,44%
META PLATFOMS INC 2,93%
MASTERCARD INC-CLASS A 2,79%
VISA INC-CLASS A SHARES 2,66%
TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 2,48%

Distribucié per Sectors

PER

P/vC

Preu/Flux de caixa lliure
Rendibilitat per Dividends

Numero de Titols

Distribucié per Paisos

25,86
Technology 24,43%
7,52 ¢ ’
Financial 18,88%
49,78
Communications 16,53%
1,26 )
Consumer, Non-cyclical 15,32%
40 Utilities 7,12%
Consumer, Cyclical 6,62%
Funds 6,00%
Industrial 5,10%
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Distribucié per Divisa

= UNITED STATES 64,42%

BRITAIN 7,78%

= SPAIN 5,97%

= GERMANY 4,26%

= IRELAND 4,1%

OTHER 13,47%

=USD 59,11%

/ EUR 32,14%
= GBP 4,52%
= OTHER 4,24%

Posicions relatives CE Multigestioé ISR vs MSCI World Net Total Return EUR Index
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Aquest document, aixi com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa Enginyers Vida amb la finalitat de proporcionar als seus socis informacié i dades de caracter general i objectiu a la data
d'emissi6 d'aquest document. Ni el present document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud de compra o subscripcié de valors o d'altres instruments o de realitzacié o
cancel-lacié d'inversions, sind que han de ser presos com a informacié amb caracter purament comercial sense que puguin servir de base per a cap contracte, compromis o decisié de cap tipus.
L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les inversions al fet que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius
especifics d'inversid, la seva posicié financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat presos en consideracié per a |'elaboracié de la present informacid, per la qual cosa haura de prendre les

seves propies decisions d'inversid tenint en compte aquestes circumstancies i procurant-se l'assessorament especific que pugui ser necessari.



