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Datos Generales
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Auditor: DELOITTE S.L.

Fondo por compartimentos: No
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Informe semestral del segundo semestre 2025

CAJA INGENIEROS
GRUPO CAJA INGENIEROS

Depositario:
Grupo Depositario:

Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: RAMBLA CATALUNYA, 2, 2° - 08007 - Barcelona

- 933126733
Correo electronico: atencionalsocio@caja-ingenieros.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a
su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion Fondo
Fecha de registro: 15/07/2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Otros.

Vocacion inversora: Renta Fija Euro.

Perfil de riesgo: Valor 2, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: Esta IIC guia su inversion por principios sostenibles
y financieros. La mayoria de las inversiones cumplen con requisitos
sostenibles, integrando factores ambientales, sociales y de gobierno en el
andlisis. El Comité ISR fija requisitos que las inversiones deben cumplir
para ser sostenibles, basandose, entre otros, en criterios de integracion y
exclusion. El fondo invertird un 100% en renta fija privada (min 80%) y
publica, incluyendo instrumentos del mercado monetario y depdsitos.
Seran emisores de la OCDE, max. 10% emergentes. El 90% tendra
vencimiento 12 meses antes o después del 31/10/27. En el momento de
la compra las emisiones tendran calidad crediticia media (min. BBB-) o
igual a Espafia si fuera inferior. Se podra invertir hasta el 20% en activos
de baja calidad (inferior a BBB-) o sin rating, lo que puede influir
negativamente en la liquidez. Si hay descensos, los activos podran
mantenerse. Se ird comprando cartera gradualmente hasta el 31/10/22
inclusive, o hasta que se llegue a un patrimonio de 40 millones si esto
ocurre con anterioridad, y se mantendra hasta el vencimiento, aunque
puede cambiar por criterios de gestién. La duracion inicial sera inferior a 5
afios y disminuira al acercarse al 31/10/27, fecha a partir de la cual se
invertira para estabilizar el valor liquidativo, pudiendo mantener activos no
vencidos. Riesgo divisa maximo del 10%. Las cuentas anuales contaran
con un Anexo de Sostenibilidad en el informe anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de
mercado es el método del compromiso.

El fondo no tiene previsto operar con instrumentos derivados.

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del fondo se
puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR

2. Datos econdmicos

2.1.b) Datos generales

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual | Periodo Anterior

Ne° de participaciones 279.221,62 283.890,07
Ne° de participes 1.277 1.300
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversion minima (EUR) 1000

Patrimonio Valor liquidativo
Fecha fin de periodo fin de
(miles de EUR) periodo (EUR) (*)
Periodo del informe 32.207 115,3452
2024 32.513 112,1539
2023 32.558 108,2134
2022 31.314 101,3536
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestién
% efectivamente cobrado Base de | Sistema
Periodo Acumulada célculo |imputacion
s/patrimonio | s/resultados | Total | s/patrimonio| s/resultados ' Total
0,20 0,20 0,40 0,40 |patrimonio

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,04 0,08 patrimonio
Periodo | Periodo | Afio Afo
actual | anterior | actual 2024
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,09 0,13 0,04
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,43 1,92 1,68 3,14

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de 1IC cuyo
valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado Trimestral Anual
afio | UIMO | py ) [ im-2 Trim-3| 2024 | 2023 | 2022 2020
actual trim (0)
Rentabilidad 2,85 0,54 054 | 1,09 064 | 364 | 6,77
Medidas de riesgo (%)
Acumulado Trimestral Anual
afio | Uimo |y i o  Trim-3 2024 | 2023 | 2022 | 2020
actual trim (0)
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 0,86 0,28 | 053 | 091 | 1,35 1,82 | 382
Ibex-35 16,24 11,58 | 12,66 | 23,70 | 14,65 13,33 | 14,15
Letra Tesoro 1 afio 0,37 024 | 029 | 042 | 0,49 052 | 3,07
VaR historico (jii) 1,51 151 | 157 | 163 | 1,72 1,80 | 2,15

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor
riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la
volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histoérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en
el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a
finales del periodo de referencia.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afios
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B) Comparativa
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Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios

extremas (i) % Fecha % Fecha %
Rentabilidad minima (%) -0,05| 08-12-2025 -0,35| 05-03-2025
Rentabilidad méaxima (%) 0,05/ 15-10-2025 0,22| 31-01-2025

Fecha

(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre
que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas
no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de
inversién homogénea en el periodo.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
ano ultimo i1 | Trim-2 | Trim3 | 2024 | 2023 | 2022 | 2020
actual trim (0)
0,50 013 013 | 012 012 | 052 | 051

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre
patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion),
y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en
otras |IC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la
comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de
valores.

% Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su

vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado * N,o _de semestral
(miles de euros) participes * media **
Renta Fija Euro 140.715 3.233 1,09
Renta Fija Internacional 209.805 6.621 1,53
Renta Fija Mixto Euro
Renta Fija Mixta Internacional 109.324 5.431 2,02
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 328.013 13.409 3,08
Renta Variable Euro 53.206 3.513 11,81
Renta Variable Internacional 230.095 10.351 7,80
1IC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 46.260 3.381 3,45
Global
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Ve
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Cc
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Be
FMM Estandar Valor Liquidativo Varia
Renta Fija Euro Corto Plazo 519.454 8.747 0,81
1IC Que Replica Un Indice
1IC Con Objetivo Concreto De Rentab
Total Fondos 1.636.872 54.686 2,88

* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.



s Cajalngenieros

GESTION

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo

Fin periodo actual
Distribucién del patrimonio

Importe % sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 32.154 99,84

Cartera Interior 3.140 9,75

Cartera Exterior 26.716 82,95

Intereses de la Cartera de Inversion 2.298 7,14
Inversiones dudosas, morosas o en litigio

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 78 0,24

(+/-) RESTO -25 -0,08

TOTAL PATRIMONIO 32.207| 100,00%

Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

3. Inversiones Financieras

( Importes en miles de EUR )

Fin periodo anterior

Importe

32.372
2.648
27.647
2.077

51
-31

% sobre
patrimonio

99,94/
8,17
85,35
6,41

0,16
-0,10

32.392 100,00%

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion y en porcentaje sobre el
( Importes en miles de EUR )

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Descripcién de lainversién y emisor Divisa| Valor de
mercado

RENTA FIJAIBANKINTER SA|0,63|2027-10-06 EUR 425
RENTA FIJA|IBERCAJA|4,38|2028-07-30 EUR 413
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 838
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 838
PAGARE|MASMOVIL IBERCOM SA|3,90|2025-12-12 EUR

PAGARE|EUSKALTEL SA|4,07|2026-01-27 EUR 498
PAGAREISACYR SAI3,52|2026-09-14 EUR 488
PAGARE|SACYR SA|2,57|2026-03-16 EUR 199
PAGARE|MASMOVIL IBERCOM SA|3,67|2026-12-11 EUR 967
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.152
REPO|CAJA INGENIEROS)|1,80[2026-02-11 EUR 150
REPO|CAJA INGENIEROS|1,80|2025-07-30 EUR

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 150
TOTAL RENTA FIJA 3.140
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.140
RENTA FIJAITAKEDA|0,75|2027-07-09 EUR 448
BONOJJOHNSON CONTROLS INC|0,38|2027-09-15 EUR 865
BONO|UPJOHN FINANCE BV/[1,36]2027-06-23 EUR 442
RENTA FIJAIMERLIN SOCIMI|2,38|2027-07-13 EUR 458
BONOJ|CAIXABANK SA|0,63|2028-01-21 EUR 901
RENTA FIJA[HUHTAMAKI OYJ|4,25]2027-06-09 EUR 399
RENTA FIJA|SELP FINANCE|3,75|2027-08-10 EUR 953
RENTA FIJAIKNORR-BREMSEI3,25|2027-09-21 EUR 503
RENTA FIJAICOCA-COLA EUROPACIFI|1,50]2027-11-08 EUR 458
RENTA FIJA]TORONTO-DOMINION BANI|2,55|2027-08-03 EUR 952
RENTA FIJAINATIONAL GRID PLC|0,16]2028-01-20 EUR 841
RENTA FIJAIBANCO SANTANDER SA|1,13|2027-06-23 EUR 891
RENTA FIJAICREDIT AGRICOLE SAI|1,38|2027-05-03 EUR 920
RENTA FIJAIH LUNDBECK A/S|0,88|2027-10-14 EUR 872
RENTA FIJA|ZF EUROPE FINANCE BV|2,50|2027-10-23 EUR 429
RENTA FIJAIRENAULT SA|1,13]2027-10-04 EUR 417
RENTA FIJAISKANDINAVISKA ENSKIL|0,75[2027-08-09 EUR 878
RENTA FIJA|SMURFIT KAPPA GROUP|1,50|2027-09-15 EUR

RENTA FIJAIDEUTSCHE LUFTHANSA|2,88|2027-05-16 EUR 442
RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE SA|0,25|2027-07-08 EUR 864
RENTA FIJAINETFLIX INCI3,63|2027-05-15 EUR 396
RENTA FIJAIJABN AMRO BANK NV/|2,38]2027-06-01 EUR 472
RENTA FIJA|ELIS SA|4,13|2027-05-24 EUR 393
RENTA FIJA|OMNICOM GROUPI|0,80[2027-07-08 EUR 445
RENTA FIJAIRELX PLC|1,50]2027-05-13 EUR 279
RENTA FIJA|BANCO BILBAO VIZCAYA|3,38|2027-09-20 EUR 992
RENTA FIJAIRABOBANK(|4,63|2028-01-27 EUR 205
RENTA FIJA|ITELEFONICA SA|1,20|2027-08-21 EUR 456
RENTA FIJAINYKREDIT REALKREDIT|1,38|2027-07-12 EUR 456
RENTA FIJAIWABTEC CORP|1,25/2027-12-03 EUR 435
RENTA FIJAIERG SPA|0,50/2027-09-11 EUR 434
RENTA FIJAIBRAMBLES LTD|1,50|2027-10-04 EUR 466
RENTA FIJA|FRESENIUS SE & CO KG|1,63|2027-10-08 EUR 460
RENTA FIJAISVENSKA HANDELSBANKE|3,75|2027-11-01 EUR 514
RENTA FIJAIBOUYGUES SA|1,38|2027-06-07 EUR 467
RENTA FIJAIMONDELEZ INT|1,63|2027-03-08 EUR 468
RENTA FIJAIBOOKING INC|1,80|2027-03-03 EUR 470
RENTA FIJAIMIZUHO HOLDINGS INC|3,49]2027-09-05 EUR 500
RENTA FIJA|SIGNIFY NV/|2,38|2027-05-11 EUR 469
RENTA FIJAIDSV A/S|0,38|2027-02-26 EUR 444
RENTA FIJAIDOVER CORP|0,75|2027-11-04 EUR 442
RENTA FIJAIFIDELITY NATL INFO S|1,5012027-05-21 EUR 459

RENTA FIJAIMORGAN STANLEY|0,41]2027-10-29 EUR 448

% | mercade
1,32 432
1,28 416
2,60 848
2,60 848

492
1,55 490
152 481
0,62
3,00
6,69 1.463
0,46/

338
0,46/ 338
9,75 2.649
9,75 2.649
1,39 451
2,69 874
1,37 445
1,42 465
2,80 906
1,24 501
2,96/ 967
1,56 507
1,42 462
2,96/ 962
2,61 848
2,77 903
2,86 928
2,71 878
1,33 419
1,29 423
2,72 885

914
1,37 453
2,68 872
1,23 400
1,47 478
1,22 398
1,38 449
0,87 467
3,08 1.003
0,64 208
1,42 458
141 458
1,35 439
1,35 439
1,45 469
1,43 464
1,60 518
1,45 468
1,45 471
1,46 474
1,55 505
1,46 474
1,38 446
1,37 445
143 464
1,39 450

Periodo anterior

%
1,33
1,28
2,61
2,61
1,52
1,51
1,48

4,51

1,04
1,04
8,16
8,16
1,39
2,70
1,37
1,43
2,80
1,55
2,98
1,56
1,43
2,97
2,62
2,79
2,86
2,71
1,29
131
2,73
2,82
1,40
2,69
1,24
1,47
1,23
1,39
1,44
3,10
0,64
1,41
141
1,35
1,35
1,45
1,43
1,60
1,45
1,45
1,46
1,56
1,46
1,38
1,37
143
1,39

2.4. Estado de variacion patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos
(+) Rendimientos de Gestion
(+) Intereses
(+) Dividendos
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos
(-) Comision de gestion
(-) Comisién de depositario
(-) Gastos por servicios exteriores
(-) Otros gastos de gestién corriente
(-) Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

Cl CIMS 2027, FI
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% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién | Variacién | Variacién |respecto fin
del periodo del periodo|acumulada| periodo
actual anterior anual anterior
32.392 32.513 32.513
-1,66 -2,09 -3,75 -20,92
1,09 1,72 2,81 -37,01
1,34 1,97 3,32 -32,07
1,94 1,92 3,86 0,84
-0,60 0,06 -0,54| -1.070,30
-40,74!
-0,01 -0,01 -95,56
-0,26 -0,27 -0,53 -1,49
-0,20 -0,20 -0,40 1,50
-0,04 -0,04/ -0,08 1,50
-0,01 -0,01 -0,01 -6,29
-0,01 -22,02!
-0,01 -0,02 -0,03 -37,01
0,01 0,02 -65,73
0,01 0,02 -65,73
32.207 32.392 32.207

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso.

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del

periodo

( Importes en miles de EUR )

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
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Periodo actual

Descripcion de lainversion y emisor Divisa| Valor de % Valor de
mercado mercado
RENTA FIJA|FEDEX CORP|1,63|2027-01-11 EUR 464 1,44 468
RENTA FIJAJUNIVERSAL MUSIC G.|3,0012027-06-30 EUR 492 1,53 496
RENTA FIJAIWESTPAC BANKING CORP|0,10]2027-07-13 EUR 430 1,33, 433
RENTA FIJA|BANQUE FED CRED MUTU|3,13|2027-09-14 EUR 298 0,93 301
RENTA FIJAINORDEA BANK|0,50|2027-05-14 EUR 446 1,38 449
RENTA FIJA|SCHNEIDER ELECTRICI3,25/2027-11-09 EUR 101 0,31 102
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 25.734 79,91 27.157
RENTA FIJAIELO SACA|2,88|2026-01-29 EUR 492 1,53, 491
RENTA FIJA|WHIRLPOOL CORP|1,25|2026-11-02 EUR 490 1,52
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 982 3,05 491
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 26.716 82,96 27.648
TOTAL RENTA FIJA 26.716 82,96 27.648
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.716 82,96 27.648
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.856 92,71 30.297

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

Periodo anterior

%
1,44
153
1,34
0,93
1,39
0,31

83,80
1,51

151
85,31
85,31
85,31
93,47
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion Sectores

Distribucion Principales Posiciones

10,04%
20,20%
13,38%

15,69%
40,68%

3,08%
3,00%
2,96%

o,
88,00% 2.96%

M OoTROS BO BBVA 3,375% 20/09/27 M PAG MASMOVIL IBERCOM 11/12/2026
B FINANCIERO INDUSTRIA Il CONSUMO NO CICLICO Ml COMUNICACIONES OTROS M BO SELP FINANCE SARL 3,75 10/08/2027 BO TORONTO DOMINION BANK 2,551 03/08/27
Distribucion Tipo Activo Distribucion Tipo Valor

0,46% 0.46:A:
o 6,68%
92,24% 85,56% 0.24%
0,24% 7,06%

7,06%

M OTROS RENTA FIJA Il ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS Ml ACTIVOS MONETARIOS
M OTROS RENTA FIJA [l ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS M LIQUIDEZ TESORERIA

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

=z
(=]

XXX | X X |X|X|X X

A 15/12/2025: CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC, SAU, les comunica que como consecuencia del cierre adelantado de mercados relevantes los
dias 24 y 31 de diciembre, se procedera a adelantar ocasionalmente la hora de corte de las 6rdenes de suscripcién y reembolso a las 13.00 h de los
dias 24 y 31 de diciembre, con el fin de asegurar que a esas 6rdenes se les aplica un valor liquidativo desconocido.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al
20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV)
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del

grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades

Si

No

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso
entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte de la IIC es de
140,00 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha
actuado como vendedor es de 2.849.833,02 euros, suponiendo un 8,81%
sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha
actuado como comprador es de 2.141.532,63 euros, suponiendo un
6,62% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros
cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del
grupo es de 2.849.833,02 euros, suponiendo un 8,81% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA
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Si No INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta
participada en un 100% por CAJA INGENIEROS (depositaria del fondo).
Sin embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestion.
por la misma gestora u otra gestora del grupo Como parte de esa independencia, el Consejo de Administracién de la
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X vinculadas que obligan a comunicar cualquier operacion de este tipo.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra |IC gestionada X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como organismo supervisor, no ha
establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba incluirse en el presente informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periddico

INFORME DE GESTION:
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los indices de renta variable mantuvieron su sesgo alcista durante el segundo semestre, con un comportamiento similar entre Estados Unidos y
Europa en términos de divisa local. La inteligencia artificial continué desempefiando un papel central en el comportamiento de los mercados, de
acuerdo con la dinamica observada en afios anteriores. En este contexto, las denominadas Magnificas Siete -Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon,
NVIDIA, Meta y Tesla- volvieron a realizar una contribucién muy relevante al crecimiento de los beneficios del mercado estadounidense en 2025. Este
liderazgo se vio acomparfiado por un amplio conjunto de compafiias vinculadas al desarrollo del ecosistema de la IA, incluyendo semiconductores,
infraestructuras digitales, centros de datos, software y servicios en la nube, lo que reforzé el caracter estructural de esta tematica. En el plano
geopolitico, el foco se mantuvo en la reconfiguracion del orden econémico y estratégico global. Si bien el segundo semestre estuvo marcado por un
tono mas estable tras las tensiones generadas en torno al Liberation Day del pasado mes de abril, persistieron mayores controles sobre tecnologias
criticas y materias primas estratégicas, asi como el avance de las politicas de reindustrializacion y de seguridad econémica. En este entorno, la
inflacién continué moderandose y acercandose gradualmente a los objetivos de los bancos centrales, lo que permitié la continuacion de politicas
monetarias acomodaticias por parte de las principales autoridades monetarias. Este contexto dio soporte a los activos de riesgo, si bien con un
enfoque prudente y dependiente de los datos. En el mercado de divisas, el délar estadounidense destacé por su débil comportamiento, vinculado a
una menor confianza en la administracién de Estados Unidos y a una mayor fragmentacion politica a escala global. Esta dinamica favoreci6 la
diversificacion de flujos fuera del USD y reforzé el atractivo del oro como activo refugio. Con todo ello, los mercados siguieron de cerca la evolucion de
los beneficios empresariales y las buenas perspectivas recogidas por el consenso de cara a 2026, lo que permiti6é cerrar el periodo con avances a
pesar del ruido geopolitico.

Desde una perspectiva mas amplia, el entorno estuvo marcado por la continuidad del proceso desinflacionario, si bien su avance fue gradual. Parte de
esta lentitud puede atribuirse al impacto de las tarifas en Estados Unidos, cuyo efecto sobre los precios finales se traslad6 en gran medida a los
consumidores. La lectura mas reciente genero cierta controversia en un contexto de cierre temporal de la Administracion estadounidense, que afecto
al funcionamiento normal de distintos organismos publicos y retrasé la publicacion de algunos indicadores econémicos, introduciendo dudas sobre la
fiabilidad y el calendario de los datos disponibles. Aun asi, la inflacion se mantuvo en la parte alta del rango compatible con los objetivos de las
autoridades monetarias, y la tendencia descendente reforz6 la percepcion de control del ciclo inflacionista, permitiendo sostener un marco de politica
econdémica favorable para los mercados financieros. El dato fue claramente inferior a las previsiones del consenso, al situarse en el 2,7% frente al
3,1% esperado, mientras que la inflacion subyacente alcanzé el 2,6% frente al 3,0%. El préximo dato correspondiente al mes de diciembre, cuya
publicacién esta prevista ya en 2026, serd determinante para aportar mayor visibilidad sobre la evolucién de los precios. Al otro lado del Atlantico, el
IPC interanual de la zona euro correspondiente al mes de noviembre fue del 2,1% (frente al 2,2% esperado y al 2,2% anterior), el IPC subyacente
interanual fue del 2,4% (frente al 2,4% y 2,4%) y el IPC intermensual se situé en el -0,3% (frente al -0,3% y -0,3%). En cuanto a perspectivas, el FMI
presento6 una actualizacion ligeramente mas optimista, revisando al alza el crecimiento global para 2025 hasta el 3,2% (desde el 3,0% estimado en
julio) y manteniendo la prevision del 3,1% para 2026; por paises, mejoré las estimaciones para Estados Unidos, con un crecimiento del 2,0% en 2025
y del 2,1% en 2026, y para Europa, donde elevo la prevision de 2025 al 1,2%, aunque ajusté ligeramente a la baja la de 2026 hasta el 1,1%; en
inflacion, el organismo mantuvo sin cambios su prevision para las economias desarrolladas en el 2,5% en 2025, esperando una moderacion hasta el
2,2% en 2026, ligeramente por encima de las estimaciones anteriores.

En las dltimas reuniones de politica monetaria de finales de 2025, la Reserva Federal de Estados Unidos y el Banco Central Europeo mantuvieron un
enfoque continuista, aunque con matices relevantes derivados de la distinta fase del ciclo econémico en cada region. En diciembre, la Fed llevo a cabo
un recorte de 25 puntos basicos, situando el tipo de referencia en el rango del 3,50-3,75% y dejando claro que los tipos se sitdan ya préximos a un
nivel neutral. A pesar de este movimiento, el tono del mensaje fue prudente, subrayando que las futuras decisiones dependeran de la evolucion de los
datos, especialmente del mercado laboral, que sigue mostrando una desaceleracién gradual. Las proyecciones macroeconémicas reflejan un
crecimiento algo mas sélido de lo previsto, pero también una inflacién que se moderara solo de forma progresiva, lo que limita el margen para nuevos
recortes a corto plazo. En paralelo, la Fed anuncié medidas técnicas para asegurar la estabilidad de los mercados monetarios mediante la compra de
letras del Tesoro, sin que ello implique un cambio en el sesgo general de la politica monetaria. Por su parte, el BCE cerr6 el afio sin modificaciones en
los tipos de interés, manteniendo el tipo de depdsito en el 2% y reiterando que la politica actual es coherente con el entorno econémico. La
actualizacion de previsiones mostré revisiones al alza tanto del crecimiento como de la inflacion para 2026 y 2027, impulsadas por una mayor presion
salarial, especialmente en el sector servicios.

Las diferencias en términos de politica monetaria se vieron reflejadas en el rendimiento de los bonos gubernamentales. En este contexto, el
rendimiento del bono aleman a 10 afios durante el segundo semestre se amplié en 25 puntos basicos, para situarse en el 2,855%. En Estados Unidos,
el Treasury a 10 afios se estreché en 6 puntos basicos, hasta el 4,17%.

En cuanto a la presentacion de resultados correspondientes al tercer trimestre de 2025, el 67% de las compafiias que conforman el S&P 500
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sorprendieron positivamente en términos de ingresos y el 83% lo hizo en beneficios por accién. Con respecto al Euro Stoxx 600, el 43% de las
compafiias situaron la evolucion de los ingresos por encima de las previsiones y el 56% hizo lo propio en BPA.

En este entorno, el Euro Stoxx 50, en divisa local e incluyendo dividendos, avanzé un 9,97% durante los seis Ultimos meses de 2025, situando su
rendimiento en el conjunto del afio en el 22,14%. Por su parte, el IBEX 35 se apreci6 un 25,81% durante el segundo semestre y finalizé el ejercicio en
el 55,31%, beneficiado por el excelente desempefio del sector bancario. En EE.UU., el S&P 500 se aprecié un 10,98% desde el cierre de junio y acabd
el afio con una subida del 17,86%, mientras que el Nasdaq y el Dow Jones Industrial Average registraron rendimientos del 14,47% y del 9,92%,
respectivamente, logrando rentabilidades acumuladas del 21,17% y del 14,92%. Finalmente, el MSCI Emerging Markets se aprecio un 16,21% durante
el tltimo periodo, hasta alcanzar una rentabilidad equivalente al 34,29% al cierre del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad acorde con los activos en los que invierte, una vez descontadas las comisiones, considerando el
plazo remanente en cada momento hasta el horizonte temporal fijado, el 31 de octubre de 2027. Por ese motivo, el fondo mantiene una cartera a
vencimiento sin cambios, excepto para gestionar de forma puntual la liquidez o realizar ajustes minimos en su composicion.

El fondo esta clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088; es decir, tal como indica el folleto, es
un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales.

Esta gestién se realiza integrando factores ASG (ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo) en su proceso de inversion con el objetivo de
priorizar compafiias que gestionan adecuadamente los riesgos extrafinancieros.

Para ello, el Comité ISR ha determinado que, como minimo, el 50% de la cartera debe contar con una calificacion ASG igual o superior a BBB, segin
MSCI u otras entidades andlogas. Al cierre del periodo, dicho porcentaje alcanzaba el 83%, y el 77% presentaba una calificacién de elevada calidad
ASG, es decir, A o superior.

Adicionalmente, se han establecido exclusiones sectoriales debido a su contribucion al cambio climéatico o a diversos aspectos éticos, cuyo detalle
puede consultarse en el anexo del folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de Caja Ingenieros.

Al cierre del periodo, no existian en cartera compafiias que cumplieran con la descripcion de dichas exclusiones.

c) indice de referencia.

Durante el semestre, la rentabilidad del CI CIMS 2027 fue del +1,09%. El fondo no dispone de un indice de referencia comparable, ya que su objetivo
de gestion es obtener una rentabilidad acorde con la cartera de renta fija a vencimiento constituida al inicio del producto. Esta estrategia finalizara el
31 de octubre de 2027.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo disminuyé un -0,57%. El nimero de participes se redujo un 1,77%, en parte debido a la ventana de liquidez del 31 de octubre
de 2025. Los gastos soportados fueron del 0,26%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El CI CIMS 2027 2E, otro fondo de renta fija gestionado por Cl Gestion, obtuvo una rentabilidad muy similar del +1,07% (1,09% en el CI CIMS 2027).
En cuanto al riesgo, la volatilidad del Cl CIMS 2027 2E fue del 0,20%, ligeramente inferior a la del fondo analizado, que se situé en el 0,42%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Al tratarse de un fondo de vencimiento fijo, solo se realizé una venta de bonos de RELX Finance 1,5 13/05/2027 para cubrir reembolsos de participes
cuando el fondo estaba completamente invertido.

Asimismo, se adquirieron pagarés de MASMOVIL IBERCOM 12/2026 y Sacyr Vallehermoso 03/2026, asi como un bono de Whirlpool Finance 1,25
02/11/2026, para reinvertir el dinero procedente de los cupones y de las amortizaciones.

Como principales contribuidores a la rentabilidad en euros, destacan los siguientes bonos europeos:
- ZF Europe 23/10/2027: +6,09%

- Smurfit Kappa 15/09/2027: +2,66%

- ELO SACA 29/01/2026: +2,61%

Por otro lado, entre los que menos contribuyeron se encuentran pagarés adquiridos recientemente, como Sacyr 16/03/2026 (+0,75%), y bonos de
calidad muy alta, como:

- Svenska Handelsbanken 01/11/2027: +0,90%
- Mizuho 05/09/2027: +0,98%
En cuanto a la calidad crediticia, el fondo presenté una evolucion positiva del riesgo crediticio, con varias revisiones favorables por parte de S&P.

Destacan las mejoras en los ratings de las emisiones de BBVA 20/09/2027, CaixaBank 21/01/2028, Brambles Finance 04/10/2027 y Skandinaviska
Enskilda 09/08/2027, asi como la revision de Renault 04/10/2027, que pasé de grado especulativo (BB+) a grado de inversion (BBB-). En contraste, la
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emision de Whirlpool Finance 02/11/2026 registr6 una revision negativa adicional, pasando de BB+ a BB.
Se cumplieron los limites establecidos en el folleto del fondo y no fue necesario realizar ventas forzadas por estos cambios de rating.
Al finalizar el semestre, la mayoria de la cartera estaba invertida en referencias con calidad crediticia media o alta, concretamente el 92,24%.

A 31 de diciembre de 2025, el fondo mantenia una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,51 afios, una duracién de 1,38 afios y una
rentabilidad media bruta (es decir, sin descontar los gastos y las comisiones imputables al fondo) a precios de mercado del 2,24% TAE.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo, no se realizaron operaciones en instrumentos financieros derivados.

La liquidez del fondo se gestioné mediante adquisiciones temporales de activos con vencimiento maximo quincenal, pactadas con el depositario. El
colateral de dichas operaciones consistié en emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo soportara comision alguna por realizar estas
inversiones.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El CI CIMS 2027 no tiene un objetivo de rentabilidad. Sin embargo, a 31 de diciembre de 2025, se estima que, al vencimiento del fondo (31 de octubre
de 2027), podria alcanzar una rentabilidad anualizada del +3,44 % desde el inicio de la estrategia.

No obstante, dicha rentabilidad es una estimacién y no esta garantizada, por lo que el resultado final podria ser distinto como consecuencia de
cambios en los activos mantenidos en cartera o de la evolucién del mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En términos de volatilidad, el CI CIMS 2027 registré un nivel del 0,42%.

Como punto de comparacién adicional, la volatilidad de la letra del Tesoro espafiol a 12 meses -considerada un activo libre de riesgo- fue del 0,26%
durante el mismo periodo. Esta referencia permite contextualizar el nivel de riesgo relativo del fondo frente a una inversion sin riesgo, reforzando la
importancia de diversificar y gestionar activamente el riesgo en renta fija.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

La sociedad gestora ejercera el derecho de voto y, cuando proceda, el derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas de sociedades
espafiolas, siempre que la participacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion en dicha sociedad tenga una antigliedad superior a 12
meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1% del capital de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos mencionados anteriormente, la sociedad gestora asistira a la junta general de accionistas cuando el Comité ISR considere
que la sociedad no publica suficiente informacién, que el emisor sea relevante o que existan derechos econémicos a favor de los participes, como las

primas de asistencia.

El sentido del voto se determinara segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracion, la cual se actualiza anualmente en el Informe
de Implicaciéon Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Durante el periodo, el fondo no ejercié ningin derecho de voto en juntas de accionistas al no invertir directamente en acciones de renta variable y no
disponer, por tanto, de derechos politicos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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El escenario de mercado mantiene un sesgo moderadamente optimista a medio plazo. En Estados Unidos, la combinacion de crecimiento resiliente,
un proceso gradual de bajadas de tipos y el impulso estructural de la inversién en inteligencia artificial sigue apoyando las condiciones financieras, el
apetito por el riesgo y el crecimiento de los beneficios, aunque con valoraciones exigentes que aconsejan un mayor grado de selectividad. En Europa,
la moderacién de la inflacién, una politica monetaria progresivamente mas acomodaticia y el respaldo fiscal ligado a infraestructuras, defensa y
transicion energética configuran un entorno mas estable, reforzado, ademas, por avances institucionales y por la expectativa de una menor tension
geopolitica. En Espafia, la fortaleza del ciclo econémico, liderada por el turismo y los servicios, junto con unas valoraciones atractivas frente a otros
indices europeos, proporciona un colchén adicional, si bien seréa clave la evolucién de los tipos por su impacto en el sector financiero.

En deuda publica, las curvas de rendimientos de los bonos de Estados Unidos y Alemania continuarian ofreciendo valor para inversores con un
horizonte medio-largo. Sin embargo, el empinamiento de las curvas observado ha incrementado el atractivo de los tramos medios y ha motivado un
aumento de la exposicién en dichos segmentos. Pese a la presién estructural al alza que se viene registrando en los tramos largos, derivada de
elevados déficits fiscales -impulsados por politicas expansivas y por la expectativa de un mayor gasto en defensa-, los niveles actuales de rentabilidad
permiten mantener una posicién constructiva, expresada a través de una duracién ligeramente superior a la neutral. EIl mercado no espera
actualmente recortes en los tipos de referencia del BCE, aunque si anticipa un par de recortes por parte de la Fed. En renta fija corporativa global, se
mantiene un enfoque tactico y selectivo. La fuerte recuperacion de los diferenciales crediticios, que se sitian en niveles bajos con respecto a la historia
reciente, limita el potencial de compresion adicional. No obstante, todavia quedaria margen para algo mas de compresién en horizontes mas largos,
asociados a niveles de rentabilidad absoluta mas cercanos a los actuales. Ademas, los rendimientos absolutos siguen siendo atractivos y los
fundamentales crediticios permanecen sélidos. En cuanto a emisores y bonos especificos, la inversion sigue focalizada en los que muestran una
adecuada relacion rentabilidad-riesgo y una elevada visibilidad en su capacidad de pago en los préximos ejercicios.

En el &mbito de divisas, el consenso de mercado apunta a un sesgo estructuralmente mas favorable para el euro frente al délar en 2026. El giro hacia
una politica fiscal expansiva en Alemania, junto con las divergencias monetarias entre la Fed y el BCE, una percepcion creciente de riesgo fiscal en
EE.UU. y una mejora de las perspectivas econémicas en la eurozona, han respaldado la apreciacion del EUR/USD. De cara al préximo afio, aunque el
potencial de revalorizacion adicional parece mas limitado y previsiblemente mas gradual, se mantendria un escenario de euro firme, lo que justifica
una gestion activa y prudente de la exposicion al délar mediante coberturas.

Respecto al fondo, la cartera de renta fija mantendra el nivel de inversién actual y tan solo se realizaran operaciones para reinvertir la liquidez o
atender reembolsos significativos que se produzcan antes del 31 de octubre de 2027.

En tal caso, se seguird implementando la estrategia de inversion mediante la compra de activos que cumplan los criterios establecidos en el folleto
informativo.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Caja Ingenieros Gestion SGIIC, S. A. U., dispone de una politica remunerativa para sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz de
los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo tanto propios como de las instituciones de inversion
colectiva (lIC) que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucién fija, en funcién del nivel de responsabilidad asumido, y una retribucién variable, vinculada a
una gestion prudente de los riesgos y a la consecucion de unos objetivos previamente establecidos. Todos los profesionales de Caja Ingenieros
Gestion participan cada afio en un proceso de evaluacion sencillo y claro cuya maxima es el reconocimiento, la motivacion y el desarrollo profesional
de los mismos y que sirve para establecer planes de accién con el fin de detectar puntos fuertes y areas de mejora. El sistema de evaluacién esta
basado en el cumplimiento de unas competencias individuales y transversales, para las cuales se esperan distintos niveles segun cada familia
profesional. Las competencias se traducen en unos comportamientos observables que cada responsable debe evaluar de las personas de su equipo,
determinando si los mismos se dan nunca, casi nunca, a veces, casi siempre o siempre (valores del 1 al 5).

Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacién y pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades
profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC y que se aplica segun criterios de proporcionalidad. Quienes
tienen especial incidencia en el perfil de riesgo de las IIC son aquellos empleados a los que directamente se ha encomendado participar en la toma de
decisiones de una o de varias IIC, siempre con la supervision de sus superiores jerarquicos, el director de inversiones y el director general, también
definidos como altos cargos. Estos empleados inciden de forma directa en el perfil de riesgo de las IIC y asumen riesgos de crédito, mercado, liquidez
y operacion.

El objetivo variable de los empleados con especial incidencia en el perfil de riesgo de las IIC esté vinculado a la rentabilidad de estas. Por ello, para
fijar la remuneracion variable, se tendran en cuenta los siguientes criterios especificos:

- La politica sera acorde con una gestion eficaz del riesgo, ya que no se ofreceran incentivos por asumir un exceso del mismo. La evaluacion de los
resultados de los gestores de IIC estara ligada a la rentabilidad del benchmark y se penalizara que la rentabilidad del fondo sea inferior a la de dicho
indicador.

- Al evaluar la rentabilidad, se tendra en cuenta el incumplimiento de los limites de riesgo cuando estos impliqguen asumir mayor riesgo con el fin de
obtener mayor rentabilidad.

- Al evaluar los resultados del empleado, no se tendra en consideracién tnicamente la rentabilidad de las IIC gestionadas, sino que también se
valoraran los objetivos de la Entidad y los resultados individuales de caracter no financiero.

- La evaluacién de resultados se llevara a cabo teniendo en cuenta varios ejercicios de acuerdo con las caracteristicas de las IIC gestionadas. De esta
forma, se garantiza la evaluacién a largo plazo.

- Se valorara positivamente el crecimiento del patrimonio de la IIC gestionada.

- No existen retribuciones ligadas a la comisiéon de gestion variable de la I1IC gestionada.

En virtud del articulo 46.bis.1 de la Ley 35/2003, actualizada por la Ley 22/2014, se publica a continuacion la cuantia total de la remuneracion abonada
durante el afio 2025 para el total de empleados, para los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de la entidad y para los empleados que tienen
consideracion de alta direccion:

Punto 1: - La remuneracién bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a su personal durante el ejercicio 2025 ha sido de 1.224.789,95
euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 17 empleados y de 223.644,12 euros en concepto de remuneracion variable, percibidos por
16 empleados.

Punto 2: - La remuneracién bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestién SGIIC a los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de la entidad
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durante el ejercicio 2025 ha sido de 926.900,47 euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 9 empleados y de 203.742,70 euros en
concepto de remuneracion variable, percibidos por 9 empleados.
Punto 3: - La remuneracion bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a los empleados que tienen consideracion de alta direccion durante
el ejercicio 2025 ha sido de 455.528,75 euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 4 empleados y de 88.425,32 euros en concepto de
remuneracion variable, percibidos por 3 empleados.

11. Informacioén sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.



