"“.‘C . I 0 Cl IBERIAN EQUITY, FI
K\ ajq ng e n Ie ro's N° Registro CNMV: 3231
GESTION 9 -

Informe semestral del segundo semestre 2025

Datos Generales

Gestora: CAJA INGENIEROS GESTION, S.G.LI.C., S.A.U. Depositario: CAJA INGENIEROS

Grupo Gestora: GRUPO CAJA INGENIEROS Grupo Depositario: GRUPO CAJA INGENIEROS

Auditor: DELOITTE S.L. Rating Depositario: ND

Fondo por compartimentos: No

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: RAMBLA CATALUNYA, 2, 2° - 08007 - Barcelona
- 933126733

Correo electronico: atencionalsocio@caja-ingenieros.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a
su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion Fondo
Fecha de registro: 08/07/2005

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo: Otros.

Vocacién inversora: Renta Variable Euro.

Perfil de riesgo: Valor 4, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion del fondo estd encaminada a seguir una politica de inversién acorde con su vocacion de Renta Variable Euro, en
concreto, la inversiéon se materializa, principalmente, en acciones cotizadas de los mercados organizados de Espafia y Portugal. El objetivo del fondo
sera superar la rentabilidad del IBEX 35 Net Return, como indice de referencia. El fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8
Reglamento (UE) 2019/2088).

La inversion en renta variable representara un minimo del 75% del patrimonio del fondo. El fondo podra alcanzar una exposicion de hasta un 15% en
valores de entidades radicadas en Latinoamérica. El resto de la cartera se materializara en activos de renta fija publica o privada con calificacién
crediticia minima BBB- radicadas en Espafia y Portugal. El fondo podra invertir en depositos de entidades de crédito radicadas en Espafia o Portugal
con elevada calidad crediticia (rating superior a A). No obstante, el fondo podré invertir hasta el 10% se su patrimonio en depositos del depositario a
pesar de no estar calificado. La exposicion a riesgo divisa serd siempre inferior al 30% del patrimonio.

Las cuentas anuales contaran con un Anexo de Sostenibilidad en el informe anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados, negociados tanto en mercados organizados como en OTC, con finalidad de cobertura e
inversién. Los compromisos por el conjunto de operaciones no podran superar el patrimonio de la IIC.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR
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Periodo Periodo Afio actual Afio 2024
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 1,21 1,17 1,80
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,43 1,92 3,14
2.1.a) Datos generales (Participaciones)
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Ne de Ne de Beneficios brutos
o . distribuidos por | L
CLASE participaciones participes Divisa participacion n’\;/'er-smn
inima
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CI IBERIAN EQUITY A, FI 1.745.556,89 1.364.406,40 1.381 1.173 EUR 100
CI IBERIAN EQUITY I, FI 20.146,33 18.246,06 27 16, EUR 250000
2.1.a) Datos generales (Patrimonio/VL)
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo 2024 2023 2022
CI IBERIAN EQUITY A, FI EUR 30.759 14.512 15.471 13.406
CI IBERIAN EQUITY I, FI EUR 399 127 307 8.189
Valor Liquidativo de la participacion
CLASE Divisa Al final del periodo 2024 2023 2022
CI IBERIAN EQUITY A, FI EUR 17,6211 12,1718 11,1989 9,6475
CI IBERIAN EQUITY I, FI EUR 19,8205 13,1423 11,8993 10,0857
2.1.a) Datos generales (Comisiones)
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio
Comisién de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de Sistema de
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/ patrimonio | s/ resultados | Total s/ patrimonio | s/ resultados | Total
CI IBERIAN EQUITY A, FI 0,68 1,79 2,47 1,35 3,34 4,69 mixta al fondo
CI IBERIAN EQUITY |, FI 0,25 0,25 0,50 0,50| patrimonio

Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
Cl IBERIAN EQUITY A, FI 0,05 0,10 | patrimonio
CI IBERIAN EQUITY I, FI 0,05 0,10 | patrimonio
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual CI IBERIAN EQUITY A, FI. Divisa de denominacion EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) i
. Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2024 2023 2022 2020
actual trim (0)
Rentabilidad 44,77 11,32 9,17 7,35 10,97 8,69 16,08 -6,96 -0,81
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,13 18-11-2025 -5,27 04-04-2025 -3,48 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,95 10-11-2025 3,27 10-04-2025 4,37 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversi6bn homogénea
en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
afo Ultimo ) i .

actual trim (0) Trim-1  Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 14,15 12,12 11,59 19,88 11,47 10,59 10,08 15,89 22,30
lbex-35 16,24 11,58 12,66 23,70 14,65 13,33 14,15 19,51 34,43
Letra Tesoro 1 afio 0,37 0,24 0,29 0,42 0,49 0,52 3,07 0,87 0,44
Ibex 35 Net Return 16,20 11,54 12,47 23,81 14,53 13,25 14,17 19,49 34,33
VaR historico (iii) 6,37 6,37 7,27 7,30 7,25 9,81 10,03 10,28 9,94

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . . .
. Trim -1 Trim - 2 Trim - 3 2024 2023 2022 2020
actual trim (0)
1,51 0,38 0,38 0,37 0,38 1,57 1,58 1,58 1,56

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios % Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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La vocacion inversora de la IIC ha sido cambiada el 04 Marzo de 2011.
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual CI IBERIAN EQUITY I, FI. Divisa de denominacion EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) i
. Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2024 2023 2022 2020
actual trim (0)
Rentabilidad 50,81 12,62 10,26 8,22 12,23 10,45 17,98 -6,07 -0,01
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,32 18-11-2025 -5,74 04-04-2025 -3,48 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,13 10-11-2025 3,57 10-04-2025 4,37 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversi6bn homogénea
en el periodo.

Acumulado Trimestral Anual
afo Ultimo ) i .

actual trim (0) Trim-1  Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 15,44 13,22 12,65 21,71 12,51 11,41 10,44 15,89 22,31
lbex-35 16,24 11,58 12,66 23,70 14,65 13,33 14,15 19,51 34,43
Letra Tesoro 1 afio 0,37 0,24 0,29 0,42 0,49 0,52 3,07 0,87 0,44
Ibex 35 Net Return 16,20 11,54 12,47 23,81 14,53 13,25 14,17 19,49 34,33
VaR historico (iii) 6,55 6,55 7,38 7,42 7,35 9,87 10,05 10,42 11,93

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . . .
. Trim -1 Trim - 2 Trim - 3 2024 2023 2022 2020
actual trim (0)
0,64 0,16 0,16 0,16 0,16 0,66 0,63 0,63 0,76

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios % Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su
vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado * Ne de semestral
(miles de euros) participes * media **
Renta Fija Euro 140.715 3.233 1,09
Renta Fija Internacional 209.805 6.621 1,53
Renta Fija Mixto Euro
Renta Fija Mixta Internacional 109.324 5.431 2,02
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 328.013 13.409 3,08
Renta Variable Euro 53.206 3.513 11,81
Renta Variable Internacional 230.095 10.351 7,80
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 46.260 3.381 3,45
Global
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 519.454 8.747 0,81
1IC Que Replica Un Indice
1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado
Total Fondos 1.636.872 54.686 2,88

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe ) : Importe : :
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.217 93,77 19.473 97,01
Cartera Interior 25.957 83,31 16.774 83,56
Cartera Exterior 3.260 10,46 2.699 13,45
Intereses de la Cartera de Inversion
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.901 6,10 669 3,33
(+/-) RESTO 40 0,13 -68 -0,34
TOTAL PATRIMONIO 31.158 100,00% 20.074 100,00%
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4, Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.074 14.639 14.639
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) 25,25 14,36 41,44 147,08

(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 19,91 16,75 37,19 66,93
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% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior

(+) Rendimientos de Gestion 22,62 19,16 42,36 65,86
(+) Intereses
(+) Dividendos 1,82 2,04 3,82 25,04
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 15,94 14,64 30,80 52,99
(+/-) Resultados en depositos (realizadas o no) 0,02 0,02 0,04 50,20
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) 4,88 2,44 7,73 181,19
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados -0,05 0,02 -0,04 -486,54
(+/-) Otros Rendimientos

(-) Gastos Repercutidos -2,73 -2,44 -5,22 57,54
(-) Comisién de gestion -2,45 -2,17 -4,66 58,99
(-) Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,10 43,93
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 4,72
(-) Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -48,75
(-) Otros gastos repercutidos -0,22 -0,20 -0,42 54,43

(+) Ingresos 0,02 0,03 0,05 -4,65
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos 0,02 0,03 0,05 -4,65

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 31.158 20.074 31.158

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

REPO|CAJA INGENIEROS|1,80|2026-02-11 EUR 1.000 3,21

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.000 3,21

TOTAL RENTA FIJA 1.000 3,21

ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 157 0,50 500 2,49
ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 1.077 3,46

ACCIONES|BANKINTER SA EUR 1.203 3,86 997 4,97
ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 2.847 9,14 587 2,93
ACCIONES|ENDESA EUR 1.072 3,44 807 4,02
ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 2.585 8,30 1.955 9,74
ACCIONES|LABORATORIOS ROVI EUR 889 2,85

ACCIONES|MAPFRE SA EUR 749 2,41 868 4,32
ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 2.845 9,13 1.616 8,05
ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 454 1,46 669 3,33
ACCIONES|VIDRALA SA EUR 595 1,91 443 2,21
ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 341 1,70
ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 1.462 4,69 1.360 6,78
ACCIONES|MERLIN SOCIMI EUR 808 2,59 334 1,66
ACCIONES]INDITEX EUR 2.028 6,51 1.856 9,24
ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 268 0,86 569 2,84
ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 328 1,05 601 2,99
ACCIONES|FAES FARMA SA EUR 439 1,41 501 2,50
ACCIONESILINEA DIRECTA ASEGUR EUR 447 1,44

ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 1.107 3,55 321 1,60
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ACCIONES|REDEIA CORP SA EUR 771 3,84
ACCIONES|PUIG BRANDS SA EUR 302 1,50
ACCIONES|AENA SME SA EUR 1.310 4,20 974 4,85
ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 625 2,01 401 2,00
ACCIONES|NEINOR HOMES SA EUR 570 1,83

ACCIONES|IAG SM EUR 1.092 3,51

TOTAL RV COTIZADA 24.957 80,11 16.773 83,56
TOTAL RENTA VARIABLE 24.957 80,11 16.773 83,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.957 83,32 16.773 83,56
ACCIONES|JERONIMO MARTINS EUR 644 3,21
ACCIONES|MERCADOLIBRE INC USD 514 1,65 554 2,76
ACCIONES|REDES ENERGETICAS NA EUR 675 2,17

ACCIONES|COCA-COLA EUROPACIFI usbD 772 2,48 787 3,92
ACCIONES|GRIFOLS SA usb 96 0,48
ACCIONES|NU HOLDINGS LTD usb 499 1,60 413 2,06
ACCIONES|ZEGONA COMMUNICATION GBP 799 2,57 205 1,02
TOTAL RV COTIZADA 3.259 10,47 2.699 13,45
TOTAL RENTA VARIABLE 3.259 10,47 2.699 13,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.259 10,47 2.699 13,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.216 93,79 19.472 97,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion Sectores Distribucion Principales Posiciones

y 9,14% 9,13%
9.67% 26,15% 5

8,30%
66,92% 6,51%

10,46%

10,52%

43,20%

M OoTROS ACC BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA Ml ACC BANCO SANTANDER SA

M FINANCIERO CONSUMO cicLiIcO M UTILITIES M INDUSTRIA ~ OTROS M ACC IBERDROLASA ~ ACC INDITEX 14
Distribucion Tipo Activo Distribucién Tipo Valor
6,10% 3.21%
,21%
90,56% 3.21% 90,56% 6.10%
0,13% 0,13%
M OTROS " RENTA VARIABLE M LIQUIDEZ M ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS | | M OTROS RENTA VARIABLE [ ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS M TESORERIA

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Importe Objetivo
Subyacente Instrumento nominal dela
comprometido inversion
IBEX35 C/ FUTURO IBEX35 ENE26 7.623|inversion
Total subyacente renta variable 7.623
TOTAL OBLIGACIONES 7.623

4. Hechos relevantes

Si No

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo X
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Si No

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

X | X X X | X X

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

A 01/10/2025: CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC, SAU, les comunica que a partir del 1 de octubre de 2025 se reduce la inversién minima inicial
exigida para la compra de participaciones de clase A del fondo CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI (inscrito en el Registro Administrativo de
Fondos de Inversién de caracter financiero con el nimero 3231) pasando a ser un importe de 100 euros.

A 15/12/2025: CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC, SAU, les comunica que como consecuencia del cierre adelantado de mercados relevantes los
dias 24 y 31 de diciembre, se procedera a adelantar ocasionalmente la hora de corte de las 6rdenes de suscripcién y reembolso a las 13.00 h de los
dias 24 y 31 de diciembre, con el fin de asegurar que a esas érdenes se les aplica un valor liquidativo desconocido.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones 0 gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte de la IIC es de 2.560,99
euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 1.999.629,75 euros, suponiendo un 8,15% sobre
el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 1.999.629,75 euros, suponiendo un 8,15% sobre el patrimonio medio de la IIC
en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA INGENIEROS
(depositaria del fondo). Sin embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestién. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracién de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a comunicar cualquier operacion de
este tipo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como organismo supervisor, no ha
establecido otra informacion o advertencia de caracter general o especifico que deba incluirse en el presente informe periddico.
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9. Anexo explicativo del informe periddico

INFORME DE GESTION:
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los indices de renta variable mantuvieron su sesgo alcista durante el segundo semestre, con un comportamiento similar entre Estados Unidos y
Europa en términos de divisa local. La inteligencia artificial continué desempefiando un papel central en el comportamiento de los mercados, de
acuerdo con la dinamica observada en afios anteriores. En este contexto, las denominadas Magnificas Siete -Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon,
NVIDIA, Meta y Tesla- volvieron a realizar una contribucién muy relevante al crecimiento de los beneficios del mercado estadounidense en 2025. Este
liderazgo se vio acomparfiado por un amplio conjunto de compafiias vinculadas al desarrollo del ecosistema de la IA, incluyendo semiconductores,
infraestructuras digitales, centros de datos, software y servicios en la nube, lo que reforzé el caracter estructural de esta tematica. En el plano
geopolitico, el foco se mantuvo en la reconfiguracion del orden econémico y estratégico global. Si bien el segundo semestre estuvo marcado por un
tono mas estable tras las tensiones generadas en torno al Liberation Day del pasado mes de abril, persistieron mayores controles sobre tecnologias
criticas y materias primas estratégicas, asi como el avance de las politicas de reindustrializacion y de seguridad econémica. En este entorno, la
inflacién continué moderandose y acercandose gradualmente a los objetivos de los bancos centrales, lo que permitié la continuacién de politicas
monetarias acomodaticias por parte de las principales autoridades monetarias. Este contexto dio soporte a los activos de riesgo, si bien con un
enfoque prudente y dependiente de los datos. En el mercado de divisas, el délar estadounidense destacé por su débil comportamiento, vinculado a
una menor confianza en la administracién de Estados Unidos y a una mayor fragmentacion politica a escala global. Esta dinamica favoreci6 la
diversificacion de flujos fuera del USD y reforzé el atractivo del oro como activo refugio. Con todo ello, los mercados siguieron de cerca la evolucion de
los beneficios empresariales y las buenas perspectivas recogidas por el consenso de cara a 2026, lo que permiti6é cerrar el periodo con avances a
pesar del ruido geopolitico.

Desde una perspectiva mas amplia, el entorno estuvo marcado por la continuidad del proceso desinflacionario, si bien su avance fue gradual. Parte de
esta lentitud puede atribuirse al impacto de las tarifas en Estados Unidos, cuyo efecto sobre los precios finales se traslad6 en gran medida a los
consumidores. La lectura mas reciente genero cierta controversia en un contexto de cierre temporal de la Administracion estadounidense, que afecto
al funcionamiento normal de distintos organismos publicos y retrasé la publicacion de algunos indicadores econémicos, introduciendo dudas sobre la
fiabilidad y el calendario de los datos disponibles. Aun asi, la inflacion se mantuvo en la parte alta del rango compatible con los objetivos de las
autoridades monetarias, y la tendencia descendente reforz6 la percepcion de control del ciclo inflacionista, permitiendo sostener un marco de politica
econdémica favorable para los mercados financieros. El dato fue claramente inferior a las previsiones del consenso, al situarse en el 2,7% frente al
3,1% esperado, mientras que la inflacion subyacente alcanzé el 2,6% frente al 3,0%. El préximo dato correspondiente al mes de diciembre, cuya
publicacién esta prevista ya en 2026, serd determinante para aportar mayor visibilidad sobre la evolucién de los precios. Al otro lado del Atlantico, el
IPC interanual de la zona euro correspondiente al mes de noviembre fue del 2,1% (frente al 2,2% esperado y al 2,2% anterior), el IPC subyacente
interanual fue del 2,4% (frente al 2,4% y 2,4%) y el IPC intermensual se situé en el -0,3% (frente al -0,3% y -0,3%). En cuanto a perspectivas, el FMI
presento6 una actualizacion ligeramente mas optimista, revisando al alza el crecimiento global para 2025 hasta el 3,2% (desde el 3,0% estimado en
julio) y manteniendo la prevision del 3,1% para 2026; por paises, mejoré las estimaciones para Estados Unidos, con un crecimiento del 2,0% en 2025
y del 2,1% en 2026, y para Europa, donde elevo la prevision de 2025 al 1,2%, aunque ajusté ligeramente a la baja la de 2026 hasta el 1,1%; en
inflacion, el organismo mantuvo sin cambios su prevision para las economias desarrolladas en el 2,5% en 2025, esperando una moderacion hasta el
2,2% en 2026, ligeramente por encima de las estimaciones anteriores.

En las dltimas reuniones de politica monetaria de finales de 2025, la Reserva Federal de Estados Unidos y el Banco Central Europeo mantuvieron un
enfoque continuista, aunque con matices relevantes derivados de la distinta fase del ciclo econémico en cada region. En diciembre, la Fed llevé a cabo
un recorte de 25 puntos basicos, situando el tipo de referencia en el rango del 3,50-3,75% y dejando claro que los tipos se sitdan ya préximos a un
nivel neutral. A pesar de este movimiento, el tono del mensaje fue prudente, subrayando que las futuras decisiones dependeran de la evolucion de los
datos, especialmente del mercado laboral, que sigue mostrando una desaceleracién gradual. Las proyecciones macroeconémicas reflejan un
crecimiento algo mas sélido de lo previsto, pero también una inflacién que se moderara solo de forma progresiva, lo que limita el margen para nuevos
recortes a corto plazo. En paralelo, la Fed anuncié medidas técnicas para asegurar la estabilidad de los mercados monetarios mediante la compra de
letras del Tesoro, sin que ello implique un cambio en el sesgo general de la politica monetaria. Por su parte, el BCE cerr6 el afio sin modificaciones en
los tipos de interés, manteniendo el tipo de depdsito en el 2% y reiterando que la politica actual es coherente con el entorno econémico. La
actualizacion de previsiones mostré revisiones al alza tanto del crecimiento como de la inflacion para 2026 y 2027, impulsadas por una mayor presion
salarial, especialmente en el sector servicios.

Las diferencias en términos de politica monetaria se vieron reflejadas en el rendimiento de los bonos gubernamentales. En este contexto, el
rendimiento del bono aleman a 10 afios durante el segundo semestre se amplié en 25 puntos basicos, para situarse en el 2,855%. En Estados Unidos,
el Treasury a 10 afios se estreché en 6 puntos basicos, hasta el 4,17%.

En cuanto a la presentacion de resultados correspondientes al tercer trimestre de 2025, el 67% de las compafiias que conforman el S&P 500
sorprendieron positivamente en términos de ingresos y el 83% lo hizo en beneficios por accion. Con respecto al Euro Stoxx 600, el 43% de las
compafiias situaron la evolucion de los ingresos por encima de las previsiones y el 56% hizo lo propio en BPA.

En este entorno, el Euro Stoxx 50, en divisa local e incluyendo dividendos, avanz6 un 9,97% durante los seis Ultimos meses de 2025, situando su
rendimiento en el conjunto del afio en el 22,14%. Por su parte, el IBEX 35 se aprecié un 25,81% durante el segundo semestre y finalizo el ejercicio en
el 55,31%, beneficiado por el excelente desempefio del sector bancario. En EE.UU., el S&P 500 se apreci6 un 10,98% desde el cierre de junio y acabo
el afio con una subida del 17,86%, mientras que el Nasdaq y el Dow Jones Industrial Average registraron rendimientos del 14,47% y del 9,92%,
respectivamente, logrando rentabilidades acumuladas del 21,17% y del 14,92%. Finalmente, el MSCI Emerging Markets se apreci6 un 16,21% durante
el ultimo periodo, hasta alcanzar una rentabilidad equivalente al 34,29% al cierre del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
En lo referente a la inversion del Caja Ingenieros Iberian Equity, la estrategia del fondo consistié6 en mantener un binomio rentabilidad-riesgo acorde

con su vocacion de renta variable en euros, invirtiendo principalmente en valores emitidos por entidades radicadas en Espafia y, en menor medida, en
Portugal y Latinoamérica.
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La actividad en cartera se incrementé durante la segunda mitad de 2025, apoyada en una mayor visibilidad de los fundamentales, lo que nos permitié
elevar de forma selectiva la exposicion a comparfiias de perfil mas ciclico. Ademas, se siguié incrementando marginalmente la capitalizacién bursatil
promedio de las compafiias en cartera y, aunque la parte mas significativa continla enfocada en gran capitalizacion, la cartera esta, de forma relativa,
ligeramente méas sesgada a mediana y pequefia capitalizacion. Desde una perspectiva sectorial, se mantuvieron las sobreponderaciones en los
sectores de consumo basico, salud e inmobiliario, en coherencia con nuestra vision positiva sobre su caracter defensivo y su capacidad de generar
resultados recurrentes en entornos de mayor incertidumbre. Por el contrario, persistieron las infraponderaciones en los sectores industrial, financiero,
servicios publicos, energia y consumo discrecional, donde consideramos que el binomio rentabilidad-riesgo resultaba menos atractivo a corto plazo,
especialmente tras las fuertes revalorizaciones acumuladas. En el ambito regional, los pesos entre Espafia, Portugal y Latinoamérica se mantuvieron
similares a los de la primera parte del afio. Se aumentd ligeramente el nivel de liquidez en cartera, si bien se compensé parcialmente con el uso de
derivados con objetivo de inversion.

El fondo esta clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088; es decir, tal como indica el folleto, es
un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales.

Esta gestion se realiza integrando factores ASG (ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo) en su proceso de inversion con el objetivo de
priorizar compafiias que gestionan adecuadamente los riesgos extrafinancieros.

Para ello, el Comité ISR ha determinado que, como minimo, el 50% de la cartera debe contar con una calificacion ASG igual o superior a BBB, segun
MSCI u otras entidades analogas. Al cierre del periodo, dicho porcentaje alcanzaba el 93%, y el 86% presentaba una calificacién de elevada calidad
ASG, es decir, A o superior.

Adicionalmente, se han establecido exclusiones sectoriales debido a su contribucién al cambio climéatico o a diversos aspectos éticos, cuyo detalle
puede consultarse en el anexo del folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de Caja Ingenieros.

Al cierre del periodo, no existian en cartera compafiias que cumplieran con la descripcion de dichas exclusiones.
c) Indice de referencia.

El Caja Ingenieros Iberian Equity finalizé el segundo semestre de 2025 con la misma solvencia que en el semestre anterior, alcanzando una subida del
+21,53% (+24,18% en la clase ). Sin embargo, no logré superar la rentabilidad de su indice de referencia, el IBEX 35 NR, que se revalorizé un
espectacular +25,41%. El diferencial negativo se explica principalmente por la mala asignacion de sectores y, en menor medida, por efectos negativos
de divisa. En este contexto, y debido al caracter menos ciclico de la cartera, el entorno favorable al riesgo afecté negativamente al rendimiento,
principalmente por el menor peso en el sector financiero, la sobreponderacion en consumo béasico y salud y la falta de exposicion al sector defensa,
que se beneficié del cambio de rumbo en las politicas de defensa de los Estados miembros.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo aumentoé un +55,48% en la clase A (+37,11% en la clase 1). El nimero de participes se incrementé un +17,73% en la clase A
(+68,75% en la clase ).

Los gastos soportados fueron del 0,76% para la clase Ay del 0,32% para la clase I.

Dado que el valor liquidativo de la clase A superé el valor de referencia (31/12/2024), se devengd una comision de resultados que supuso una
disminucion del 1,79% en dicho valor liquidativo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus clase A, otro fondo con vocacién de renta variable en euros gestionado por Cl Gestion, obtuvo una rentabilidad
bastante inferior (+3,25%), atribuible al peor desempefio del indice europeo respecto al indice ibérico, asi como a la evidente diferencia en el enfoque
geografico de la inversion.

En cuanto al riesgo, ambos fondos mostraron una volatilidad muy similar: un 11,83% en el Iberian Equity y un 11,29% en el Cl Bolsa Euro Plus.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En lo referente a decisiones de inversion, a lo largo del semestre se incorporaron posiciones como Neinor Homes e IAG, que continuaron
beneficiandose de un entorno operativo favorable, manteniendo una estricta disciplina en la gestioén de costes y en la asignacion de capital. Asimismo,
se dio entrada a compafiias del sector financiero, como Linea Directa y Banco Sabadell. En el caso de este ultimo, la incorporacién se produjo tras el
fallido intento de OPA por parte de BBVA, al considerar que la entidad aun dispone de margen para ganar cuota de mercado y mejorar su eficiencia
operativa. También se retomé la exposicién a Rovi, ante la expectativa de una aceleracién de su negocio en los préximos trimestres, y a Redes
Energéticas, respaldada por el inicio de un nuevo periodo regulatorio que consideramos favorable para la compafiia. Por el lado de las desinversiones,
se redujo la exposicién a compafiias de consumo cuyas perspectivas de margenes contindan deteriorandose, bien por el aumento de la competencia
en sus respectivos sectores, como en el caso de Jerénimo Martins, o por la pérdida de poder adquisitivo del consumidor, que sigue afectando a
determinadas categorias de consumo discrecional, como Puig. Asimismo, Viscofan y Red Eléctrica salieron de la cartera durante la segunda mitad del
afo.

En términos de cartera, las principales aportaciones positivas del segundo semestre de 2025 procedieron de Banco Santander, CaixaBank y BBVA
(+43,30%, +53,58% y +42,03%, respectivamente), que se consolidaron como los mayores contribuidores al rendimiento del periodo. El buen
comportamiento del sector financiero estuvo respaldado por unos resultados operativos soélidos, una evolucién favorable de los margenes en un
entorno de tipos aln relativamente elevados y una percepcion de menor riesgo macroeconémico en las principales geografias de exposicion.

Banco Santander fue el principal contribuidor del semestre, impulsado por la fortaleza de sus franquicias en Europa y América Latina. La entidad
continué mostrando una elevada capacidad de generacién de capital, una mejora sostenida en la rentabilidad sobre fondos propios y una disciplina
creciente en la asignacion de capital. Ademas, la estabilidad macroecondmica en mercados clave y el control del coste del riesgo reforzaron la
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confianza de los inversores y apoyaron la evolucién positiva de la accion.

CaixaBank mantuvo una contribucién relevante gracias a la resiliencia de sus ingresos recurrentes y a una gestion prudente del balance. El banco se
beneficié de un entorno aln favorable para el margen de intereses, junto con un estricto control de costes y una atractiva politica de remuneracion al
accionista, lo que reforzé su perfil defensivo dentro de la cartera.

Por su parte, BBVA destacé por la fortaleza de su negocio en México y la progresiva normalizacion de su exposicion a Turquia, lo que permitié reducir
la volatilidad percibida del grupo y el ruido generado por la fallida oferta sobre Banco Sabadell. La mejora de la visibilidad en resultados, junto con
unos niveles de capital holgados y una estrategia clara de creacion de valor para el accionista, favorecieron el comportamiento del valor durante el
semestre.

Por el lado negativo, los principales detractores de la cartera fueron MercadoLibre, Colonial y Redeia (-22,93% en USD, -9,07% y -16,42%,
respectivamente).

MercadoLibre corrigid tras varios ejercicios de fuerte revalorizacion, incluyendo la primera parte del afio, en un contexto de mayor sensibilidad del
mercado a las valoraciones y a la evolucién de los margenes a corto plazo. A pesar de que los fundamentales del negocio -especialmente en comercio
electrénico y fintech- se mantuvieron sélidos, el aumento de las inversiones, el incremento de la presién competitiva en Brasil y ciertas dudas sobre la
velocidad de expansion de la rentabilidad provocaron una toma de beneficios por parte de los inversores.

Colonial se vio penalizada por la persistencia de un entorno de tipos reales elevados y por la cautela del mercado respecto a la valoracion de los
activos inmobiliarios. Aunque la compafiia mantuvo una elevada calidad en su cartera de oficinas y un perfil financiero prudente, la falta de
catalizadores a corto plazo y la presién sobre el sector inmobiliario cotizado lastraron su evolucién burséatil.

Finalmente, Redeia tuvo un comportamiento negativo debido a la incertidumbre regulatoria en el sector eléctrico y a la revision de expectativas sobre
el crecimiento de los retornos en redes dentro del nuevo marco. A pesar de su perfil defensivo y de la visibilidad de sus flujos de caja, el valor se vio
afectado por un menor apetito del mercado por activos regulados ante cambios en el entorno macro y regulatorio.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el segundo semestre de 2025, se realizaron operaciones de inversion sobre instrumentos financieros derivados, concretamente futuros sobre
el IBEX 35, que generaron un resultado agregado del +4,91% para el fondo durante el periodo. El porcentaje promedio comprometido del patrimonio
en dicho futuro fue del 21,10%.

La liquidez del fondo se gestioné mediante adquisiciones temporales de activos con vencimiento maximo quincenal, pactadas con el depositario. El
colateral de dichas operaciones consistié en emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo soportara comision alguna por realizar estas
inversiones.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el segundo semestre de 2025, el fondo Caja Ingenieros Iberian Equity clase A mostré un nivel de riesgo muy similar al de su indice de
referencia, el IBEX 35 Net Return (NR), en términos de volatilidad anualizada. En concreto, la volatilidad del fondo se situé en un 11,83%, mientras
que la del indice fue del 11,97%.

Como punto de comparacién adicional, la volatilidad de la letra del Tesoro espafiol a 12 meses -considerada un activo libre de riesgo- fue del 0,26%
durante el mismo periodo. Esta referencia permite contextualizar el nivel de riesgo relativo del fondo frente a una inversion sin riesgo, reforzando la
importancia de diversificar y gestionar activamente el riesgo en renta variable.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

La sociedad gestora ejercera el derecho de voto y, cuando proceda, el derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas de sociedades
espafiolas, siempre que la participacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion en dicha sociedad tenga una antigliedad superior a 12
meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1% del capital de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos mencionados anteriormente, la sociedad gestora asistira a la junta general de accionistas cuando el Comité ISR considere
que la sociedad no publica suficiente informacién, que el emisor sea relevante o que existan derechos econémicos a favor de los participes, como las

primas de asistencia.

El sentido del voto se determinara segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracion, la cual se actualiza anualmente en el Informe
de Implicaciéon Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Siguiendo la politica de implicacion de la gestora en las compafiias en las que invierte, Caja Ingenieros Gestion se marca como objetivo votar en todas
las juntas de accionistas de la cartera. A continuacién, se resumen los votos ejecutados en contra o las abstenciones, agrupados por tematicas, para
cada una de las compafiias en cartera:
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- Auditoria/Finanzas: Coca-Cola Europacific Partners, Faes Farma, Viscofan, Zegona Communications Plc.

- Cambios en los estatutos de la compafiia: MercadoLibre.

- Compensacion: Bankinter, CaixaBank, Mapfre, MercadoLibre, Zegona Communications Plc.

- Gestion del capital: CaixaBank, Coca-Cola Europacific Partners, Zegona Communications Plc.

- Relacionado con el Consejo: Bankinter, CaixaBank, Coca-Cola Europacific Partners, Mapfre, MercadoLibre, Nu Holdings, Zegona Communications
Plc.

- Otros: Zegona Communications Plc.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis, tal y como se establece en su folleto informativo. El importe devengado por este concepto
durante el periodo ascendi6é a 644,00 euros, lo que representa un 0,0021% sobre el patrimonio total al cierre del semestre.

Los analisis recibidos se refieren a activos incluidos dentro del ambito de inversién del fondo y contribuyen a la generacion de ideas, asi como a
mantener la consistencia de las decisiones adoptadas en la ejecucion de la politica de inversion del fondo. Los principales proveedores de analisis
utilizados fueron los siguientes:

BCA Research
Bernstein

JB Capital
Morgan Stanley

Se prevé que la inversién destinada al gasto del servicio de andlisis ascendera a 2.492,79 euros durante el ejercicio 2026.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El escenario de mercado mantiene un sesgo moderadamente optimista a medio plazo. En Estados Unidos, la combinacion de crecimiento resiliente,
un proceso gradual de bajadas de tipos y el impulso estructural de la inversién en inteligencia artificial sigue apoyando las condiciones financieras, el
apetito por el riesgo y el crecimiento de los beneficios, aunque con valoraciones exigentes que aconsejan un mayor grado de selectividad. En Europa,
la moderacién de la inflacién, una politica monetaria progresivamente mas acomodaticia y el respaldo fiscal ligado a infraestructuras, defensa y
transicion energética configuran un entorno mas estable, reforzado, ademas, por avances institucionales y por la expectativa de una menor tension
geopolitica. En Espafia, la fortaleza del ciclo econémico, liderada por el turismo y los servicios, junto con unas valoraciones atractivas frente a otros
indices europeos, proporciona un colchén adicional, si bien seréa clave la evolucién de los tipos por su impacto en el sector financiero.

En deuda publica, las curvas de rendimientos de los bonos de Estados Unidos y Alemania continuarian ofreciendo valor para inversores con un
horizonte medio-largo. Sin embargo, el empinamiento de las curvas observado ha incrementado el atractivo de los tramos medios y ha motivado un
aumento de la exposicién en dichos segmentos. Pese a la presién estructural al alza que se viene registrando en los tramos largos, derivada de
elevados déficits fiscales -impulsados por politicas expansivas y por la expectativa de un mayor gasto en defensa-, los niveles actuales de rentabilidad
permiten mantener una posicién constructiva, expresada a través de una duracién ligeramente superior a la neutral. EIl mercado no espera
actualmente recortes en los tipos de referencia del BCE, aunque si anticipa un par de recortes por parte de la Fed. En renta fija corporativa global, se
mantiene un enfoque tactico y selectivo. La fuerte recuperacion de los diferenciales crediticios, que se sitian en niveles bajos con respecto a la historia
reciente, limita el potencial de compresion adicional. No obstante, todavia quedaria margen para algo mas de compresién en horizontes mas largos,
asociados a niveles de rentabilidad absoluta mas cercanos a los actuales. Ademas, los rendimientos absolutos siguen siendo atractivos y los
fundamentales crediticios permanecen sélidos. En cuanto a emisores y bonos especificos, la inversion sigue focalizada en los que muestran una
adecuada relacion rentabilidad-riesgo y una elevada visibilidad en su capacidad de pago en los préximos ejercicios.

En el &mbito de divisas, el consenso de mercado apunta a un sesgo estructuralmente mas favorable para el euro frente al délar en 2026. El giro hacia
una politica fiscal expansiva en Alemania, junto con las divergencias monetarias entre la Fed y el BCE, una percepcion creciente de riesgo fiscal en
EE.UU. y una mejora de las perspectivas econémicas en la eurozona, han respaldado la apreciacion del EUR/USD. De cara al préximo afio, aunque el
potencial de revalorizacion adicional parece mas limitado y previsiblemente mas gradual, se mantendria un escenario de euro firme, lo que justifica
una gestion activa y prudente de la exposicion al délar mediante coberturas.

De cara a 2026, el Caja Ingenieros Iberian Equity tratard de mantener un equilibrio en la cartera mediante la inversion en compafiias con sélidos
fundamentales y capacidad de generar crecimiento a futuro, conservando la coherencia en las valoraciones. Fieles a nuestro enfoque orientado a la
preservacion de capital y manteniendo la selectividad en negocios que integren las mejores practicas ASG en su toma de decisiones, seguiremos
atentos a las oportunidades a largo plazo derivadas de los repuntes de volatilidad en el mercado, especialmente en un entorno en el que, a pesar del
crecimiento econémico y la visibilidad de los resultados, los shocks geopoliticos son constantes.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Caja Ingenieros Gestion SGIIC, S. A. U., dispone de una politica remunerativa para sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz de
los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo tanto propios como de las instituciones de inversion
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colectiva (IIC) que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcion del nivel de responsabilidad asumido, y una retribucion variable, vinculada a
una gestion prudente de los riesgos y a la consecucion de unos objetivos previamente establecidos. Todos los profesionales de Caja Ingenieros
Gestion participan cada afio en un proceso de evaluacion sencillo y claro cuya maxima es el reconocimiento, la motivacién y el desarrollo profesional
de los mismos y que sirve para establecer planes de accién con el fin de detectar puntos fuertes y areas de mejora. El sistema de evaluacion esta
basado en el cumplimiento de unas competencias individuales y transversales, para las cuales se esperan distintos niveles segin cada familia
profesional. Las competencias se traducen en unos comportamientos observables que cada responsable debe evaluar de las personas de su equipo,
determinando si los mismos se dan nunca, casi nunca, a veces, casi siempre o siempre (valores del 1 al 5).

Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacién y pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades
profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC y que se aplica segln criterios de proporcionalidad. Quienes
tienen especial incidencia en el perfil de riesgo de las 1IC son aquellos empleados a los que directamente se ha encomendado participar en la toma de
decisiones de una o de varias IIC, siempre con la supervision de sus superiores jerarquicos, el director de inversiones y el director general, también
definidos como altos cargos. Estos empleados inciden de forma directa en el perfil de riesgo de las IIC y asumen riesgos de crédito, mercado, liquidez
y operacion.

El objetivo variable de los empleados con especial incidencia en el perfil de riesgo de las IIC esté vinculado a la rentabilidad de estas. Por ello, para
fijar la remuneracion variable, se tendran en cuenta los siguientes criterios especificos:

- La politica sera acorde con una gestion eficaz del riesgo, ya que no se ofreceran incentivos por asumir un exceso del mismo. La evaluacion de los
resultados de los gestores de IIC estara ligada a la rentabilidad del benchmark y se penalizara que la rentabilidad del fondo sea inferior a la de dicho
indicador.

- Al evaluar la rentabilidad, se tendra en cuenta el incumplimiento de los limites de riesgo cuando estos impliqguen asumir mayor riesgo con el fin de
obtener mayor rentabilidad.

- Al evaluar los resultados del empleado, no se tendra en consideracién tnicamente la rentabilidad de las IIC gestionadas, sino que también se
valoraran los objetivos de la Entidad y los resultados individuales de caracter no financiero.

- La evaluacion de resultados se llevara a cabo teniendo en cuenta varios ejercicios de acuerdo con las caracteristicas de las |IC gestionadas. De esta
forma, se garantiza la evaluacién a largo plazo.

- Se valorara positivamente el crecimiento del patrimonio de la IIC gestionada.

- No existen retribuciones ligadas a la comision de gestion variable de la [IC gestionada.

En virtud del articulo 46.bis.1 de la Ley 35/2003, actualizada por la Ley 22/2014, se publica a continuacion la cuantia total de la remuneracion abonada
durante el afio 2025 para el total de empleados, para los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de la entidad y para los empleados que tienen
consideracion de alta direccion:

Punto 1: - La remuneracion bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a su personal durante el ejercicio 2025 ha sido de 1.224.789,95
euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 17 empleados y de 223.644,12 euros en concepto de remuneracion variable, percibidos por
16 empleados.

Punto 2: - La remuneracion bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de la entidad
durante el ejercicio 2025 ha sido de 926.900,47 euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 9 empleados y de 203.742,70 euros en
concepto de remuneracion variable, percibidos por 9 empleados.

Punto 3: - La remuneracion bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a los empleados que tienen consideracion de alta direccion durante
el ejercicio 2025 ha sido de 455.528,75 euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 4 empleados y de 88.425,32 euros en concepto de
remuneracion variable, percibidos por 3 empleados.

11. Informacioén sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.



