s Cajalngenieros

GESTION
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Fondo por compartimentos: No
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CAJA INGENIEROS
GRUPO CAJA INGENIEROS

Depositario:
Grupo Depositario:

Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: RAMBLA CATALUNYA, 2, 2° - 08007 - Barcelona

- 933126733
Correo electronico: atencionalsocio@caja-ingenieros.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a
su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion Fondo
Fecha de registro:20/10/2023

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Otros.

Vocacion inversora: Renta Fija Euro.

Perfil de riesgo: Valor 3, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: Esta IIC guia su inversion por principios sostenibles
y financieros. La mayoria de las inversiones promueven caracteristicas
ambientales o sociales y de gobierno, incluidas en el analisis mediante
integracion. EI Comité ISR fija requisitos que las inversiones deben
cumplir, basandose, entre otros, en criterios de integracion y exclusion. El
fondo invertira un 100% en renta fija privada (min 80%) y publica,
incluyendo instrumentos del mercado monetario y depdésitos. Seran
emisores de la OCDE, méax. 10% emergentes. EI 90% tendra vencimiento
12 meses antes o después del 18/01/27. En el momento de la compra las
emisiones tendran calidad crediticia media (min. BBB-) o igual a Espafia
si fuera inferior, aunque se podra invertir hasta el 40% en activos de baja
calidad (inferior a BBB-) o sin rating, lo que puede influir negativamente
en la liquidez. Se compraré cartera gradualmente hasta el 15/12/23
inclusive, o hasta que se llegue a un patrimonio de 30 millones si esto
ocurre con anterioridad, y se mantendra hasta el vencimiento, aunque
puede cambiar por criterios de gestién. La duracion inicial sera inferior a 3
afios y disminuird al acercarse al 18/01/27, fecha a partir de la cual se
invertira para estabilizar el valor liquidativo, pudiendo mantener activos no
vencidos. Riesgo divisa maximo del 10%. Las cuentas anuales contaran
con un Anexo de Sostenibilidad en el informe anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de
mercado es el método del compromiso.

El fondo no tiene previsto operar con instrumentos derivados.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se
puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2. Datos econdmicos

2.1.b) Datos generales

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Periodo Actual | Periodo Anterior
Ne° de participaciones 254.803,00 272.948,28

Ne° de participes 421 435
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversion minima (EUR) 30000

Patrimonio Valor liquidativo
Fecha fin de periodo fin de
(miles de EUR) periodo (EUR) (*)
Periodo del informe 28.376 111,3655
2025 30.129 110,3845
2024 30.837 107,3585
2023 30.658 103,0974
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestién
% efectivamente cobrado Base de | Sistema
Periodo Acumulada célculo |imputacion
s/patrimonio | s/resultados | Total | s/patrimonio| s/resultados ' Total
0,32 0,32 0,32 0,32 |patrimonio

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,04 0,04 patrimonio
Periodo | Periodo | Afio Afo
actual | anterior | actual 2025
indice de rotacion de la cartera 0,27 0,32 0,27 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 1,43 1,45 1,68

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de 1IC cuyo
valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.



s Cajalngenieros

GESTION

2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado Trimestral Anual
afio | UIMO | py ) [ im-2 Trim-3| 2025 | 2024 | 2023 2021
actual trim (0)
Rentabilidad 0,89 0,61 0,28 | 0,50 0,63 | 2,82 | 4,13
Medidas de riesgo (%)
Acumulado Trimestral Anual
afio | UIimo |y rim2| Trim-3. 2025 | 2024 | 2023 | 2021
actual trim (0)
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 0,20 019 | 019 | 0,13 | 0,17 046 | 0,95
Ibex-35 19,18 18,51 | 19,80 | 11,58 | 12,66 | 16,24 | 13,33
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,70 | 0,63 | 0,24 | 0,29 037 | 0,52
VaR historico (jii) 0,53 0,53 | 056 | 055 | 0,57 055 | 0,70

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor
riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la
volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histoérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en
el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a
finales del periodo de referencia.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afios
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B) Comparativa
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Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01| 07-04-2026 -0,03| 20-03-2026
Rentabilidad méaxima (%) 0,07| 08-04-2026 0,07| 08-04-2026
(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre
que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas
no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de
inversién homogénea en el periodo.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
ano ultimo i 1 | Trim-2 | Trim3 | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
actual trim (0)
0,37 019 018 | 019 019 | 076 | 076

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre
patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion),
y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en
otras |IC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la
comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de
valores.

% Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su

vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado * N,o _de semestral
(miles de euros) participes * media **
Renta Fija Euro 137.917 3.168 0,89
Renta Fija Internacional 242.274 7.402 1,11
Renta Fija Mixto Euro
Renta Fija Mixta Internacional 101.741 5.601 1,35
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 337.847 13.619 4,89
Renta Variable Euro 59.887 3.714 9,56
Renta Variable Internacional 233.443 10.550 11,39
1IC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 58.456 3.763 2,53
Global
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Ve
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Cc
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Be
FMM Estandar Valor Liquidativo Varia
Renta Fija Euro Corto Plazo 560.221 9.512 0,84
1IC Que Replica Un indice
1IC Con Objetivo Concreto De Rentab
Total Fondos 1.731.786 57.329 3,48

* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo

Fin periodo actual
Distribucién del patrimonio

Importe % sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28.337 99,86

Cartera Interior 7.391 26,05

Cartera Exterior 20.060 70,69

Intereses de la Cartera de Inversion 886 3,12
Inversiones dudosas, morosas o en litigio

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 72 0,25

(+/-) RESTO -33 -0,12

TOTAL PATRIMONIO 28.376| 100,00%

Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

3. Inversiones Financieras

( Importes en miles de EUR )

Fin periodo anterior

Importe

30.094
5.434
23.733
927

65
-30

% sobre
patrimonio

99,88
18,04
78,77

3,08

0,22
-0,10

30.129  100,00%

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion y en porcentaje sobre el
( Importes en miles de EUR )

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Descripcién de lainversién y emisor Divisa| Valor de
mercado
RENTA FIJAJABANCA CORP BANCARIA|0,50|2027-09-08 EUR 932
Total Renta Fija Privada Cotizada méas de 1 afio 932
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 932
PAGARE|EUSKALTEL SA|4,07|2026-01-27 EUR
PAGARE|MASMOVIL IBERCOM SA|3,98|2026-02-12 EUR
PAGARE|SACYR SA|3,52|2026-09-14 EUR 497
PAGARE|EUSKALTEL SA|3,31|2026-04-27 EUR
PAGARE|MASMOVIL IBERCOM SA|3,61|2026-09-11 EUR 497
PAGARE|CIE AUTOMOTIVE SA|2,87|2026-09-14 EUR 497
PAGAREISACYR SA|2,57|2026-03-16 EUR
PAGARE|CIE AUTOMOTIVE SA|2,65|2026-05-14 EUR
PAGARE|MASMOVIL IBERCOM SA|2,91|2026-09-11 EUR 497
PAGARE|EUSKALTEL SA|2,76|2026-07-27 EUR 499
PAGARE|MASORANGE SA|2,79]2026-07-13 EUR 499
PAGARE|GLOBAL DOMINION SA|3,07|2026-10-16 EUR 991
PAGARE|SACYR SA|2,81|2026-11-13 EUR 990
PAGARE|CIE AUTOMOTIVE SA|2,86|2026-10-14 EUR 992
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 5.959
REPO|CAJA INGENIEROS|2,05|2026-07-29 EUR 500
REPO|CAJA INGENIEROS|1,80|2026-02-11 EUR
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 500
TOTAL RENTA FIJA 7.391
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.391
RENTA FIJAJAMERICAN TOWER CORP|0,40[2027-02-15 EUR
RENTA FIJA|HELLA GMBH & CO KGAA|0,50/2027-01-26 EUR
RENTA FIJAIBANCO CIAL PORTUGUES]1,13|2027-02-12 EUR
RENTA FIJA|LEASYS SPA|4,63|2027-02-16 EUR
RENTA FIJAICAIXABANK SA|4,63|2027-05-16 EUR
RENTA FIJAISPAREBANK 1 SOR-NORG|0,38]2027-07-15 EUR 931
RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE BANI|0,63|2027-12-02 EUR 930
RENTA FIJAIBERRY GLOBAL INC|1,50/2027-01-15 EUR
RENTA FIJAICA AUTOBANK SPA IE|4,75|2027-01-25 EUR
RENTA FIJA|JAMERICAN TOWER CORP|0,45|2027-01-15 EUR
RENTA FIJAIATHENE GLOBAL|0,83|2027-01-08 EUR
RENTA FIJA|UNICREDIT SPA|5,85|2027-11-15 EUR 1.016
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.877
RENTA FIJA[VF CORP|4,13]2026-03-07 EUR
RENTA FIJA|SELP FINANCE|1,50|2026-12-20 EUR 367
RENTA FIJA|[HARLEY-DAVIDSON INCI5,13|2026-04-05 EUR
RENTA FIJA[FCC FOMENTO DE CONST]|1,66]2026-12-04 EUR 935
RENTA FIJA|DEUTSCHE LUFTHANSA|3,00|2026-05-29 EUR
RENTA FIJA[TIKEHAU CAPITAL SCA|2,25|2026-10-14 EUR 591
RENTA FIJA|RENAULT SA|2,38|2026-05-25 EUR
RENTA FIJAICOTY INC-CL A|3,88|2026-04-15 EUR
RENTA FIJAJAMERICAN TOWER CORP|0,40[2027-02-15 EUR 358
RENTA FIJA|DOMETIC GROUP AB|3,00[2026-05-08 EUR
RENTA FIJA[HORNBACH BAUMARKT AG|3,25|2026-10-25 EUR 482
RENTA FIJA|IQVIA HOLDINGS INC|1,75|2026-03-15 EUR
RENTA FIJA|INTL FLAVOR & FRAGRAI1,80/2026-09-25 EUR 1.432
RENTA FIJAIDOVER CORP|1,25|2026-11-09 EUR 987
RENTA FIJA|HELLA GMBH & CO KGAA|0,50|2027-01-26 EUR 475
BONOIEUROPCAR MOBILITY GRI3,25|2026-10-15 EUR 474
RENTA FIJAILEASYS SPA|4,63|2027-02-16 EUR 1.011
RENTA FIJA|FIL LTD/BERMUDA|2,50/2026-11-04 EUR 953
RENTA FIJAJAIR FRANCE-KLM|7,25|2026-05-31 EUR
RENTA FIJA|NIBC BANK NV/|0,25|2026-09-09 EUR 894
RENTA FIJAIILIAD SA|2,38|2026-06-17 EUR

RENTA FIJAIAYVENS SA|4,38/2026-11-23 EUR 1.009

% | mercade
3,28 935
3,28 935
3,28 935
498
498

175 488
495

175 488

1,75 490
308
495

175

1,76

176

3,49

3,49

3,50

21,00 3.850

176
650
1,76 650
26,04 5.435
26,04 5.435
362
478
671
1.022
1.010
3,28 934
3,28 934
658
1.039
585
980
3,58
10,14 8.673
980
1,29 371
1.017
3,30 943
984
2,08 503
674
249
1,26
480
1,70 489
492
5,05, 944
3,48 988
1,67
1,67 476
3,56/
3,36/ 963
527
3,15 904
191
3,56/ 1.019

Periodo anterior

%
3,10
3,10
3,10
1,65
1,65
1,62
1,64
1,62
1,63
1,32
1,64

12,77

2,16
2,16/
18,03
18,03
1,20
1,59
2,23
3,39
3,35
3,10
3,10
2,19
3,45
1,94
3,25

28,79
3,25
1,23
3,38
3,13
3,27
1,97
2,24
0,83

1,59
1,62
1,63
3,13
3,28

1,58

3,20
1,75
3,00
0,63
3,38
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2.4. Estado de variacion patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos
(+) Rendimientos de Gestion
(+) Intereses
(+) Dividendos
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos
(-) Comision de gestion
(-) Comisién de depositario
(-) Gastos por servicios exteriores
(-) Otros gastos de gestién corriente
(-) Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso.

% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién | Variacién | Variacién |respecto fin
del periodo del periodo|acumulada| periodo
actual anterior anual anterior
30.129 30.924 30.129
-6,73 -3,69 -6,73 76,69
0,88 1,12 0,88 -23,67
1,25 1,50 1,25 -18,84
1,53 1,85 1,53 -19,49
0,12 0,12
-0,40 -0,35 -0,40 8,50
13,76
-0,01 -0,01| -1.019,83
-0,38 -0,39 -0,38 -5,05
-0,32 -0,33 -0,32 -4,54
-0,04 -0,04/ -0,04 -4,54
-0,01 -0,01 -0,01 1,44
-12,56
-0,01 -0,01 -0,01 -23,67
0,01 0,02 0,01 -23,11
0,01 0,02 0,01 -23,11
28.376 30.129 28.376

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del

periodo

( Importes en miles de EUR )

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
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Periodo actual

Descripcion de lainversion y emisor Divisa| Valor de % Valor de
mercado mercado
RENTA FIJAJAMCOR PLC]|1,50|2027-01-15 EUR 651 2,29
RENTA FIJAICREDIT AGRICOLE SAl4,75|2027-01-25 EUR 1.031 3,63
RENTA FIJAIRENAULT SAJ4,63]2026-07-13 EUR 102
RENTA FIJA|ELO SACA|2,88|2026-01-29 EUR 492
RENTA FIJAIPARTNERRE IRELANDI1,25|2026-09-15 EUR 496 1,75
RENTA FIJAJAMERICAN TOWER CORP|0,45/2027-01-15 EUR 584 2,06,
RENTA FIJA[EASTMAN CHEMICAL COM|1,88|2026-11-23 EUR 496 1,75 497
RENTA FIJAIATHENE HOLDING LTD|0,83|2027-01-08 EUR 976 3,44,
RENTA FIJA|WHIRLPOOL CORP|1,25|2026-11-02 EUR 687
RENTA FIJAIITV|1,38|2026-09-26 EUR 994 3,50
RENTA FIJA[INT DISTRIBUTION SER|1,25/2026-10-08 EUR 996 3,51
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 16.192 57,06 15.062
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.069 67,20 23.735
PAGARE|GREENVOLT ENERGIAS|4,24|2026-07-15 EUR 499 1,76
PAGARE|GREENVOLT ENERGIAS|4,62|2026-11-06 EUR 492 1,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 991 349
TOTAL RENTA FIJA 20.060 70,69 23.735
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.060 70,69 23.735
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.451 96,73 29.170

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

Periodo anterior

%

0,34

1,63

1,65

2,28

49,99
78,78

78,78
78,78
96,81
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion Sectores

Distribucion Principales Posiciones

10,29% 28,17%
10,52%

1201% 39,01%

B FINANCIERO INDUSTRIA [l COMUNICACIONES M CONSUMO CICLICO

OTROS

Distribucion Tipo Activo

5,05%
3,63%
3,58%

84,18% 3.56%

M OTROS BO INTL FLAVOR&FRAGANCES 1,8% 25/09/26 [l BO CA AUTOBANK SPA IE

[l BO UNICREDIT 5,85% 15/11/2027 BO LEASYS SPA 4,625% 16/02/27

Distribucion Tipo Valor

1,76%
94,98% 0,25%
3,01%

M OoTROS RENTA FIJA M ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS M LIQUIDEZ

1,76% 24,49%
0,25%
O
70,49% 3.01%
M OTROS RENTA FIJA M ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS M ACTIVOS MONETARIOS
TESORERIA

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

=z
o

XXX X | X X[ X|X|X X

No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al
20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del
grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades

Si

No

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso
entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte de la IIC es de
480,00 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha
actuado como vendedor es de 19.898.839,50 euros, suponiendo un
66,32% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha
actuado como comprador es de 12.155.307,95 euros, suponiendo un
40,51% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros
cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del
grupo es de 19.898.839,50 euros, suponiendo un 66,32% sobre el
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Si | No patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA
t Se han adauirido val - fnanci ah INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta
- Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha participada en un 100% por CAJA INGENIEROS (depositaria del fondo).
sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IC gestionada X X b b idad X ind d X | o
por la misma gestora u otra gestora del grupo Sin embargo, am as entidades mantlenen independencia en a_gestlon.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen Como parte de esa independencia, el Consejo de Admlnlstracmn.de la
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones
vinculadas que obligan a comunicar cualquier operacién de este tipo.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como organismo supervisor, no ha
establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba incluirse en el presente informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periddico

INFORME DE GESTION:
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados bursatiles cerraron el primer semestre de 2026 con un balance positivo, aungue en un entorno extraordinariamente volatil y dominado
por dos grandes factores: la aceleracion del ciclo de inversion en inteligencia artificial y el conflicto con Irdn. A escala global, la renta variable logré
sobreponerse a uno de los mayores choques geopoliticos de los tltimos afios: el MSCI All-Country World avanzé cerca de un 10 % en el semestre,
pese a que la guerra en Oriente Medio llegé a provocar fuertes caidas durante el primer trimestre. En Estados Unidos, el S&P 500 cerr6 el semestre
con una subida cercana al 10 %. Sin embargo, el liderazgo fue mucho més estrecho de lo que sugieren los indices: el verdadero motor fue el segmento
de hardware de IA, ya que el indice de semiconductores de Filadelfia subi6 mas del 100 %, mientras que las denominadas «Magnificent Seven»
retrocedieron ligeramente como grupo. En Europa, los mercados también evolucionaron de forma favorable, especialmente durante el segundo
trimestre, apoyados por un mayor apetito por el riesgo, la recuperacion de sectores ciclicos y el efecto positivo del entusiasmo por la |IA, pese a que
Europa mantiene una exposicion directa a esta tematica inferior a la de Estados Unidos o a la de Asia. El rally europeo también se vio favorecido por
la posterior moderacion del precio del petroleo, que alivié parcialmente el riesgo sobre margenes, consumo y balanzas externas. El principal foco
geopolitico del semestre fue Iran. El conflicto entre Estados Unidos e Israel, por un lado, e Iran, por otro, elevé de forma abrupta la prima de riesgo
energética, y el petréleo llegé a dispararse durante los momentos de mayor tension por el riesgo de blogueo del estrecho de Ormuz o de interrupcién
del trafico. Sin embargo, el impacto en los mercados terminé siendo mas transitorio de lo que inicialmente se temia: a medida que avanzaron las
negociaciones y se reabrié gradualmente el trafico de crudo por Ormuz, el Brent retrocedié hasta niveles cercanos a los previos al conflicto.

Durante el primer semestre de 2026, la narrativa sobre la inflacion cambié de forma significativa respecto a 2025. El proceso de desinflacion perdié
impulso y, en algunas regiones, se invirti6 parcialmente por el repunte de los precios energéticos asociado al conflicto en Oriente Medio, en particular
con Irén, y por los efectos rezagados de los aranceles estadounidenses. En Estados Unidos, el tltimo IPC disponible del semestre, correspondiente a
mayo, mostré una inflacién general del 4,2 % interanual, frente al 3,8 % de abril, con una inflacién subyacente del 2,9 %. El componente energético fue
el principal factor de presién, con una subida del 23,5 % interanual, y la gasolina registré un avance superior al 40 %. La lectura del PCE confirmé el
mismo mensaje: el indice general de precios del PCE aumenté un 4,1 % interanual en mayo y el PCE subyacente, un 3,4 %, claramente por encima del
objetivo del 2 % de la Reserva Federal. Pese a ello, la economia estadounidense siguid6 mostrando una notable resiliencia. EI mercado laboral se
mantuvo razonablemente sélido, con una tasa de desempleo del 4,3 % en mayo y dentro de un rango estrecho de entre el 4,3 % y el 4,5 % desde julio
de 2025. En este contexto, las nuevas proyecciones de la Fed también reflejaron ese equilibrio mas complejo: crecimiento real previsto del 2,2 % en
2026, desempleo del 4,3 %, inflacion PCE del 3,6 % e inflacion PCE subyacente del 3,3 %, con una mediana de tipos situada en el 3,8 % a cierre de
2026, lo que dejaba poco espacio para un ciclo claro de recortes. En la zona euro, la inflacién también repunté durante el semestre, aunque con
sefiales de moderacion al cierre. Segun Eurostat, la inflacién interanual alcanzé el 3,2 % en mayo, frente al 3,0 % de abril, y posteriormente descendi6
al 2,8 % en la estimacion preliminar de junio. EI BCE revisé al alza sus previsiones: inflacién general media del 3,0 % en 2026, del 2,3 % en 2027 y del
2,0 % en 2028, con un crecimiento esperado del 0,8 %, del 1,2 % y del 1,5 %, respectivamente.

La politica monetaria volvié a adquirir un sesgo mas restrictivo, especialmente en Europa. En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo en junio el
rango objetivo del tipo de los fondos federales entre el 3,50 % y el 3,75 %, pero el mensaje fue menos acomodaticio de lo que esperaba el mercado. El
FOMC sefialé que la actividad econdémica seguia expandiéndose a un ritmo sélido, que el mercado laboral se mantenia estable y que la inflacion
continuaba por encima del objetivo del 2 %, en parte por choques de oferta vinculados a la energia. Ademas, la llegada de Kevin Warsh a la
presidencia de la Fed introdujo un cambio relevante en la comunicacién del banco central: en la primera reunion bajo su presidencia, la Fed mantuvo
los tipos sin cambios y las proyecciones mostraron una senda de tipos més alta. En concreto, la mediana del dot plot situaba el tipo de los fed funds en
el 3,8 % a cierre de 2026, frente al 3,4 % proyectado en marzo. Posteriormente, en el foro del BCE en Sintra, Warsh reforzé su tono claramente
ortodoxo al defender la independencia de la Fed, reafirmar el objetivo de inflacion del 2 % y rechazar ofrecer forward guidance explicito sobre la senda
futura de los tipos. En la zona euro, el giro fue més evidente: el BCE subi6 los tres tipos oficiales en 25 puntos béasicos en junio y situd la facilidad de
depésito en el 2,25 %, la refinanciacién principal en el 2,40 % y la facilidad marginal de crédito en el 2,65 %. La decision respondié al repunte de las
presiones inflacionistas derivadas de la guerra en Oriente Medio, que elevé la senda prevista de los precios energéticos y llevo al BCE a revisar al alza
sus previsiones de inflacion para 2026 y 2027. En conjunto, el semestre cerré con unos bancos centrales mas dependientes de los datos, menos
dispuestos a validar rapidamente las expectativas de recortes y con una politica monetaria condicionada por el equilibrio entre inflacién energética,
resiliencia economica y riesgos geopoliticos. En este contexto, la rentabilidad del Treasury estadounidense a 10 afios repunt6 desde el 4,17 %
registrado al cierre del ejercicio anterior hasta el 4,47 % al final del semestre. En Europa, la rentabilidad del Bund alemén también avanzé, aunque de
forma méas moderada, y pasé del 2,85 % a finales de 2025 al 2,86 % al cierre del periodo.

En relacion con la temporada de resultados empresariales correspondiente al 1726, el 74 % de las compafiias que integran el S&P 500 han batido las
previsiones de ingresos y el 82 % han hecho lo propio en términos de beneficio por accién. Ademas, tras la solidez de los resultados del primer
trimestre, los analistas han elevado significativamente el liston de cara al 2T26, con una prevision de crecimiento del 22 % interanual para el BPA del
S&P 500, la estimacion més exigente al inicio de una temporada de resultados desde 2021. Cabe sefialar que, antes de la publicacién de los

resultados del 1T26, el consenso esperaba un crecimiento del BPA del 12 %, mientras que el crecimiento finalmente registrado fue del 27 %, 15 puntos
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porcentuales por encima de las expectativas. En este contexto, aunque el crecimiento esperado para el segundo trimestre sigue siendo muy elevado,
el margen de sorpresa positiva frente al consenso podria ser inferior al observado en el trimestre anterior.

En Europa, el 41 % de las compafiias que integran el Euro Stoxx 600 han batido las previsiones de ingresos del consenso de analistas y el 55 %, las de
beneficio por accion.

Durante el primer semestre del afio, los principales mercados bursétiles registraron avances generalizados en divisa local, con un comportamiento
especialmente positivo en los indices con mayor exposicién al sector tecnolégico, como el Nasdaq 100 o el MSCI Emerging Markets. En Europa, el
Euro Stoxx 50 cerr6 el periodo con una rentabilidad del 11,69 %, dividendos incluidos, mientras que en Espafia el IBEX 35 avanz6 un 14,64 %. En
Estados Unidos, el S&P 500 terminé junio con una subida acumulada del 10,19 %, frente al 9,76 % del Dow Jones Industrial Average y al 20,30 % del
Nasdag 100. Por dltimo, el MSCI Emerging Markets se revalorizé un 24 % en doélares estadounidenses durante el periodo.

El precio del crudo aumenté un 19,84 % en délares estadounidenses, a pesar de haber llegado a apreciarse mas de un 94 % a finales de marzo debido
al conflicto con Iran. En este contexto, el oro registré una caida del 7,18 %, penalizado por el repunte del délar y por el aumento de las expectativas de
subidas de tipos por parte de la Fed, factores que elevaron el coste de oportunidad de mantener un activo sin cup6n; la toma de beneficios tras el
fuerte rally previo amplific su caida. Finalmente, el tipo de cambio euro-délar cerr6 en 1,142, frente a 1,175 a finales de 2025.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
El objetivo del fondo es tratar de obtener, durante el plazo remanente en cada momento hasta el horizonte temporal (18 de enero de 2027), una
rentabilidad acorde con la de los activos en los que invierte, una vez descontadas las comisiones. Por ese motivo, el fondo mantiene una cartera a

vencimiento cuya composicion permanece sin cambios, salvo para atender necesidades puntuales de liquidez o realizar ajustes minimos.

El fondo esta clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088; es decir, tal como indica el folleto, se
trata de un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales.

Esta gestion se realiza mediante la integracién de factores ASG (ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo) en el proceso de inversiéon con
el objetivo de priorizar la inversion en compafiias con una buena gestién de riesgos extrafinancieros.

Para ello, el Comité ISR ha determinado que, como minimo, el 50 % de la cartera debe contar con una calificaciéon ASG igual o superior a BBB, segun
MSCI u otras entidades anélogas. Al cierre del periodo, dicho porcentaje ha sido del 53 % y el correspondiente al nivel de elevada calidad ASG es
decir, A o superior se ha situado en el 44 %.

Adicionalmente, se han establecido exclusiones sectoriales debido a su contribucion al cambio climéatico o a diversos aspectos éticos, cuyo detalle
puede consultarse en el anexo al folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de Caja Ingenieros.

Al cierre del periodo, no habia en cartera ninguna compafiia que cumpliera con la descripcion de dichas exclusiones.
c) indice de referencia.
Durante el semestre, la rentabilidad del CE Horizon 2027 ha sido del +0,89 %.

El fondo no cuenta con un indice de referencia comparable, ya que su objetivo de gestion es tratar de obtener una rentabilidad neta del 4 % TAE
acorde con la cartera de renta fija a vencimiento constituida al inicio del producto. Esta estrategia finalizara el 18 de enero de 2027.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido un -5,82 %. En cuanto al nUmero de participes, se ha reducido un -3,22 %, en parte debido a la ventana de
liquidez del 16 de junio de 2026. Los gastos soportados han sido del 0,37 %.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El CI CIMS 2027 2E, otro fondo de renta fija gestionado por Cl Gestion, ha obtenido una rentabilidad muy similar, concretamente del +0,92 %, frente al
+0,89 % del CE Horizon 2027. Asimismo, la volatilidad del ClI CIMS 2027 2E ha sido del 0,22 %, ligeramente superior a la del fondo, que ha sido del
0,20 %.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Al tratarse de un fondo con vencimiento fijo, la operativa ha sido limitada y se ha orientado a reinvertir los importes procedentes de vencimientos,
cupones o0 amortizaciones anticipadas, asi como a mejorar, en la medida de lo posible, la rentabilidad a vencimiento sin incrementar los niveles de
riesgo asumidos. En este sentido, se ha comprado un bono de International Distribution Services con vencimiento en 2026 y se ha vendido un bono de
Whirlpool con vencimiento en 2026.

Todos los instrumentos del fondo han contribuido de manera positiva. Entre los instrumentos que mas han contribuido a la rentabilidad destacan los
pagarés de Greenvolt (+1,86 %), asi como los bonos de menor calidad crediticia, como el de Eurocar (+2,39 %) y el de Air France (+2,29 %).

Por otro lado, entre los instrumentos que menos han contribuido se encuentran aquellos que se han mantenido poco tiempo en la cartera, ya sea
porque vencieron a principios del semestre, como el bono de ING (+0,28 %) y el de ELO SACA (+0,20 %), o porque se adquirieron a finales del periodo,
como el bono de International Distribution Services (+0,07 %).

En lo que se refiere a la calidad crediticia, segun la agencia S&P, el perfil crediticio de la cartera ha mejorado durante el semestre debido a la subida
de la calificacién de dos emisiones: International Flavors & Fragrances e International Distribution Services, ambas con vencimiento en 2026. Las
calificaciones de ambas emisiones han pasado de BBB- a BBB.
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Se han cumplido los limites establecidos en el folleto del fondo y no se han realizado ventas forzadas como consecuencia de los cambios de
calificacion.

Al cierre del semestre, el 75,40 % de la cartera se encontraba invertido en emisiones con calificacién crediticia media o alta.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo no se han realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de repos con vencimiento maximo quincenal, pactados con el depositario. El colateral de
dichas operaciones ha estado constituido por emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo haya satisfecho comision alguna por realizar la
inversién.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El objetivo del CE Horizon 2027 es tratar de obtener, durante el plazo remanente en cada momento hasta el horizonte temporal (18 de enero de 2027),
una rentabilidad acorde con la de los activos en los que invierte, una vez descontadas las comisiones. Esta rentabilidad se estimé inicialmente en el
4 % TAE para una inversion mantenida desde el 15 de diciembre de 2023 hasta el vencimiento, el 18 de enero de 2027, y actualmente se sitla en el

4,13 %.

A 30 de junio de 2026, se estima que el fondo podria alcanzar, a su vencimiento (18 de enero de 2027), una rentabilidad del +3,77 % TAE desde el
inicio de la estrategia.

En cualquier caso, la rentabilidad indicada es una estimacion y no esta garantizada, por lo que el resultado final podria ser distinto como consecuencia
de los cambios que pudieran producirse en los activos mantenidos en cartera o de la evolucién de los tipos de interés y del riesgo de crédito de los
emisores.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El CE Horizon 2027 ha registrado una volatilidad del 0,20 %.

Como punto de comparacion adicional, cabe sefialar que la volatilidad de la letra del Tesoro espafiol a 12 meses considerada un activo libre de riesgo
ha sido del 0,67 % durante el mismo periodo. Esta referencia sirve para contextualizar el nivel de riesgo relativo del fondo frente a un activo
considerado libre de riesgo y refuerza la importancia de diversificar y gestionar activamente el riesgo en renta fija.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

La sociedad gestora ejerce el derecho de voto y, cuando procede, el derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas de sociedades
espariolas, siempre que la participacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion en dicha sociedad tenga una antigliedad superior a 12
meses y represente, en la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos mencionados anteriormente, la sociedad gestora asiste a la junta general de accionistas cuando el Comité ISR considera
que la sociedad no publica suficiente informacién, que el emisor es relevante o que existen derechos econémicos a favor de los participes, como las

primas de asistencia.

El sentido del voto se determina segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracién, que se actualiza anualmente en el Informe de
Implicaciéon Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Durante el periodo, el fondo no ha ejercido ningiin derecho de voto en juntas de accionistas al no invertir directamente en acciones de renta variable y
no disponer, por tanto, de derechos politicos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al segundo semestre de 2026, mantenemos una vision moderadamente constructiva sobre la renta variable. Aunque algunos indicadores
adelantados apuntan a una moderacién del crecimiento y el entorno sigue condicionado por riesgos geopoliticos, inflaciéon energética y bancos
centrales prudentes, el escenario de beneficios continda siendo favorable. Esperamos que la bolsa siga principalmente la evolucién de los beneficios
empresariales y, en este sentido, las expectativas de crecimiento del BPA a doce meses se mantienen claramente por encima del umbral de doble
digito, lo que deberia seguir actuando como soporte para los mercados. Las valoraciones no son especialmente holgadas, sobre todo en Estados
Unidos, por lo que el potencial de revalorizacion deberia proceder en mayor medida del crecimiento de beneficios que de una nueva expansion de
multiplos. Esto implica que el mercado tiene menos margen de error y que es probable que se produzcan episodios de volatilidad, especialmente si
repuntan los tipos, se deteriora el precio de la energia o se cuestiona la sostenibilidad del ciclo de inversion en inteligencia artificial. Aun asi, mientras
los margenes empresariales se mantengan relativamente estables y las revisiones de beneficios sigan siendo positivas, no esperamos una correccion
profunda y duradera. Por todo ello, preferimos mantener nuestra exposicién a renta variable, aunque con una aproximacion prudente: compafiias de
calidad, balances sélidos, generacion de caja, capacidad de defender margenes y crecimiento visible de beneficios.

En deuda publica, las curvas de rentabilidad de Estados Unidos, Alemania y Espafia contindan representando alternativas atractivas para inversores
con horizonte a medio y largo plazo. El conflicto con Iran, con su consiguiente impacto en los precios del petréleo y del gas natural, se ha traducido en
un incremento moderado de las expectativas de inflacion. Este efecto fue mas acusado en los tipos de interés, que se elevaron hasta niveles similares
a los de 2022-2023. También estuvieron impulsados por las expectativas de un incremento sostenido del gasto fiscal aleman, principalmente en
defensa e infraestructuras. El hecho de que no se hayan sobrepasado estos niveles refuerza nuestra opinién de que los maximos de tipos de interés
ya han quedado atras. Esto permite mantener una postura cémoda, con una duracién neutra 0 moderadamente extendida. En el ambito de la renta fija
corporativa global, mantenemos un enfoque selectivo, ya que los diferenciales de crédito han regresado a niveles histéricamente ajustados, lo que
limita el potencial de compresién adicional. Sin embargo, los rendimientos absolutos siguen siendo atractivos y los fundamentales crediticios se
mantienen sélidos. Por ello, seguiremos priorizando bonos corporativos de calidad, complementados con una exposicién selectiva a bonos
corporativos de alto rendimiento y a deuda publica, buscando siempre una relacién rentabilidad-riesgo equilibrada y una capacidad de pago estable a
medio plazo. En cuanto a las divisas, el fortalecimiento reciente del délar frente al euro con un EUR/USD que se sitla ya en niveles inferiores a 1,15
responde al ruido geopolitico, asi como a la correccion de las expectativas sobre el nuevo presidente de la Fed. Warsh esta resultando menos dovish
y mas independiente de la Casa Blanca de lo que se esperaba. La volatilidad de la moneda podria prolongarse en la segunda mitad de 2026, por lo
que mantendremos una gestién activa de la exposicién a la divisa estadounidense mediante coberturas parciales.

La cartera de renta fija del fondo mantendréa el nivel de inversion actual y solo se realizardn operaciones para reinvertir la liquidez o atender los
reembolsos significativos que puedan producirse antes del 18 de enero de 2027.

Para reinvertir la liquidez, se seguira aplicando la estrategia de inversion mediante la compra de activos que cumplan con lo establecido en el folleto
informativo.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion
No Aplica.

11. Informacioén sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.



