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Datos Generales

Gestora: CAJA INGENIEROS GESTION, S.G.I.I.C., S.A.U. Depositario: CAJA INGENIEROS

Grupo Gestora: GRUPO CAJA INGENIEROS Grupo Depositario: GRUPO CAJA INGENIEROS

Auditor: DELOITTE S.L. Rating Depositario: ND

Fondo por compartimentos: No

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: RAMBLA CATALUNYA, 2, 2° - 08007 - Barcelona
- 933126733

Correo electronico: atencionalsocio@caja-ingenieros.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a
su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion Fondo
Fecha de registro: 24/09/1992

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo: Otros.

Vocacion inversora: Renta Fija Mixta Internacional.
Perfil de riesgo: Valor 2, en una escala de 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion del fondo toma como referencia la rentabilidad del indice formado por la media de la rentabilidad a un afio de la
categoria Renta Fija Mixta Internacional de Inverco. El objetivo del fondo sera superar dicha rentabilidad media. El fondo aplica criterios ISR (de
Inversion Socialmente Responsable), por lo que la mayoria de sus inversiones se guiaran por principios tanto éticos como financieros, y promueve
caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). Las inversiones se realizardn en compafiias presentes en indices
ISR de reconocido prestigio internacional, como por ejemplo el DJ Global Sustainability World u otros analogos.

El fondo tendra una exposicién minima del 70% a Renta fija, de la que al menos un 70% sera de calidad crediticia media (min. rating BBB). El resto
seréa de calidad crediticia media o baja (min. rating B, max. 25%). La inversion en deuda publica se limitara al 15% y sera en paises clasificados con
IDH alto o muy alto en el indice elaborado por la ONU, mientras que la duracion maxima de la cartera se establece en 4 afios. El resto del patrimonio
se invertira en valores de renta variable.

Podra invertir hasta un 10% del patrimonio a través de IIC catalogadas como sostenibles, medioambientales o RSC por agencia especializada o en
1IC que repliquen algun indice de los elegidos. El riesgo divisa podra llegar al 100%.

Las cuentas anuales contaran con un Anexo de Sostenibilidad en el informe anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados, negociados tanto en mercados organizados como en OTC, con finalidad de cobertura e
inversion. Los compromisos por el conjunto de operaciones no podran superar el patrimonio de la IIC.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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Periodo Periodo Afio actual Afio 2025
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,26 0,63
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 1,43 1,68
2.1.a) Datos generales (Participaciones)
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Ne de Ne de Beneficios brutos
o . distribuidos por | L
CLASE participaciones participes Divisa participacion n’\;/'er-smn
inima
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
FONENGIN ISR A, FI 5.101.085,18| 5.534.959,35 3.348 3.565 EUR 100
FONENGIN ISR I, FI 2.030.406,06| 2.347.689,74 2.559 1.842 EUR 250000
2.1.a) Datos generales (Patrimonio/VL)
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo 2025 2024 2023
FONENGIN ISR A, FI EUR 68.271 73.208 80.073 88.108
FONENGIN ISR I, FI EUR 29.314 33.321 31.469 30.283
Valor Liquidativo de la participacion
CLASE Divisa Al final del periodo 2025 2024 2023
FONENGIN ISR A, FI EUR 13,3835 13,2264 13,0018 12,3545
FONENGIN ISR I, FI EUR 14,4375 14,1932 13,8133 13,0081
2.1.a) Datos generales (Comisiones)
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio
Comisién de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de Sistema de
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/ patrimonio | s/ resultados | Total s/ patrimonio | s/ resultados | Total
FONENGIN ISR A, FI 0,67 0,10 0,77 0,67 0,10 0,77 mixta al fondo
FONENGIN ISR |, FI 0,25 0,25 0,25 0,25| patrimonio

Comisién de depositario

CLASE % efectivamente cobrado Base de

Periodo Acumulada célculo
FONENGIN ISR A, FI 0,05 0,05 | patrimonio
FONENGIN ISR |, FI 0,05 0,05| patrimonio
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual FONENGIN ISR A, FI. Divisa de denominacion EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral
afo Ultimo ) ) .
. Trim-1 | Trim-2 Trim-3 2025
actual trim (0)
Rentabilidad 1,19 4,05 -2,75 0,80 1,02 1,73
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio
extremas (i) % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,39 15-05-2026 -0,69 19-03-2026
Rentabilidad méaxima (%) 1,43 08-04-2026 1,43 08-04-2026

2024

5,24

Anual

2023 2021

6,34 4,72

Ultimos 3 afios

%

-1,22

1,29

Fecha
04-04-2025

02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversi6bn homogénea

en el periodo.
Acumulado Trimestral
afio Ultimo . i .
actual trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2025
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 4,92 4,95 4,81 3,01 2,89 3,91
lbex-35 19,18 18,51 19,80 11,58 12,66 16,24
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,70 0,63 0,24 0,29 0,37
RF Mixta Int INVERCO 3,53 3,55 3,32 1,88 1,69 2,47
VaR historico (iii) 3,49 3,49 3,46 3,27 3,36 3,27

2024

3,39
13,33
0,52
2,21
4,04

Anual

2023 2021
4,09 2,96
14,15 16,57
3,07 0,23
2,66 1,96
4,01 2,89

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de

distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento

de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral
afio Ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2025 2024
actual trim (0)
0,73 0,37 0,36 0,37 0,37 1,47 1,52

Anual

2023

1,55

2021

1,55

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni

los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afios

% Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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La politica de inversién de la IIC ha sido cambiada el 4 de Mayo de 2012.
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual FONENGIN ISR I, FI. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral
afo Ultimo ) ) .
. Trim-1 | Trim-2 Trim-3 2025
actual trim (0)
Rentabilidad 1,72 4,38 -2,55 1,09 1,32 2,75
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio
extremas (i) % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,39 15-05-2026 -0,68 19-03-2026
Rentabilidad méaxima (%) 1,43 08-04-2026 1,43 08-04-2026

2024

6,19

Anual

2023 2021

7,35 5,90

Ultimos 3 afios

%

-1,22

1,29

Fecha
04-04-2025

02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversi6bn homogénea

en el periodo.
Acumulado Trimestral
afio Ultimo . i .
actual trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2025
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 5,03 5,02 4,96 3,28 3,15 4,07
lbex-35 19,18 18,51 19,80 11,58 12,66 16,24
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,70 0,63 0,24 0,29 0,37
RF Mixta Int INVERCO 3,53 3,55 3,32 1,88 1,69 2,47
VaR historico (jii) 3,44 3,44 3,41 3,22 3,30 3,22

2024

3,40
13,33
0,52
2,21
3,97

Anual

2023 2021
4,09 3,11
14,15 16,57
3,07 0,23
2,66 1,96
3,94 3,18

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de

distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento

de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral
afio Ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2025 2024
actual trim (0)
0,30 0,15 0,15 0,16 0,15 0,61 0,61

Anual

2023

0,60

2021

0,60

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni

los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afios

% Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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B) Comparativa
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Informe semestral del primer semestre 2026

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su

vocacion inversora.

Vocacién inversora

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC Que Replica Un indice

1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado
Total Fondos

* Medias.

Patrimonio
gestionado * N° de
(miles de euros) participes *
137.917

242.274

101.741

337.847
59.887
233.443

58.456

560.221

1.731.786

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Distribucion del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS
Cartera Interior
Cartera Exterior
Intereses de la Cartera de Inversion
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+/-) RESTO
TOTAL PATRIMONIO

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4, Estado de variacion patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)
(-) Beneficios Brutos Distribuidos

(+/-) Rendimientos Netos

Fin periodo actual

Importe % _sobre_

patrimonio

96.021 98,40

7.519 7,71

87.588 89,76

914 0,94

1.416 1,45

148 0,15

97.585 100,00%

Rentabilidad

semestral

media **
3.168 0,89
7.402 1,11
5.601 1,35
13.619 4,89
3.714 9,56
10.550 11,39
3.763 2,53
9.512 0,84
57.329 3,48

Fin periodo anterior

Importe % _sobrg

patrimonio

103.951 97,58
2.296 2,16
100.435 94,28
1.220 1,15

2.382 2,24

196 0,18

106.529 100,00%

% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
106.529 110.778 106.529
-10,04 -5,92 -10,04 57,84
1,25 2,03 1,25 -42,84
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% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior

(+) Rendimientos de Gestion 1,93 2,74 1,93 -34,52
(+) Intereses 1,22 1,13 1,22 0,54
(+) Dividendos 0,24 0,17 0,24 27,56
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,02 0,15 -0,02 -113,47
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,97 1,42 0,97 -36,74
(+/-) Resultados en depositos (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 -4,71
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -0,47 -0,20 -0,47 124,59
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados 0,06 -104,69
(+/-) Otros Rendimientos

(-) Gastos Repercutidos -0,70 -0,73 -0,70 -11,67
(-) Comisién de gestion -0,61 -0,65 -0,61 -12,55
(-) Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -8,51
(-) Gastos por servicios exteriores -2,38
(-) Otros gastos de gestion corriente -11,26
(-) Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,03 3,10

(+) Ingresos 0,01 0,02 0,01 -41,77
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos 0,01 0,02 0,01 -41,77

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 97.585 106.529 97.585

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

REPO|CAJA INGENIEROS|1,80|2026-02-11 EUR 500 0,47
REPOI|CAJA INGENIEROS|2,05|2026-07-29 EUR 5.299 5,43

REPOI|CAJA INGENIEROS|2,05|2026-07-29 EUR 400 0,41

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5.699 5,84 500 0,47
TOTAL RENTA FIJA 5.699 5,84 500 0,47
ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 566 0,53
ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 328 0,34

ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 664 0,68 554 0,52
ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 387 0,40

ACCIONESIINDITEX EUR 441 0,45 676 0,63
TOTAL RV COTIZADA 1.820 1,87 1.796 1,68
TOTAL RENTA VARIABLE 1.820 1,87 1.796 1,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.519 7,71 2.296 2,15
RENTA FIJA|REPUBLICA DE CHILE|0,56|2029-01-21 EUR 2.815 2,88 2.802 2,63
RENTA FIJA|IREPUBLICA INDONESIA|3,65|2032-09-10 EUR 1.080 1,11 1.106 1,04
RENTA FIJAJUNITED MEXICAN STATE|3,50|2029-09-19 EUR 1.094 1,12 1.098 1,03
RENTA FIJA|REPUBLIC OF COLOMBIA|4,50|2030-11-26 EUR 100 0,10 98 0,09
RENTA FIJA|REPUBLIC OF BRAZIL|4,00|2030-04-23 EUR 502 0,51

Total Deuda Publica Cotizada méas de 1 afio 5.501 5,72 5.104 4,79
BONO|JOHNSON CONTROLS INC|0,38|2027-09-15 EUR 1.543 1,45
BONO|CBRE OPEN-ENDED FUND]|0,50|2028-01-27 EUR 2.881 2,95 2.861 2,69
RENTA FIJA|[EDP SA|3,88|2030-03-11 EUR 809 0,83 818 0,77

RENTA FIJA|VF CORP|4,25|2029-03-07 EUR 600 0,61 599 0,56
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

RENTA FIJA|[WENDEL|4,50]2030-06-19 EUR 2.059 2,11 2.081 1,95
RENTA FIJA|IELISA OYJ|4,00]2029-01-27 EUR 509 0,52 514 0,48
RENTA FIJAIMETSO 0YJ|4,38|2030-11-22 EUR 1.034 1,06 1.050 0,99
RENTA FIJA[VESTAS WIND SYSTEMS|4,13|2031-06-15 EUR 206 0,21 207 0,19
RENTA FIJA[KONINKLIJKE KPN NV|3,88|2036-02-16 EUR 301 0,28
RENTA FIJA|[EPIROC AB|3,63|2031-02-28 EUR 304 0,31 304 0,29
RENTA FIJAIKRAFT HEINZ FOODS CO0|3,50|2029-03-15 EUR 908 0,93 914 0,86
RENTA FIJA|JANHEUSER-BUSCH INBEV|3,45|2031-09-22 EUR 609 0,62 611 0,57
RENTA FIJAJAMERICAN TOWER CORP|3,90]2030-05-16 EUR 919 0,94 926 0,87
RENTA FIJAIMONDI PLC|3,75|2032-05-31 EUR 799 0,82 804 0,76
RENTA FIJA|IROYAL BANK OF CANADA|2,68|2028-07-02 EUR 1.404 1,44 1.403 1,32
RENTA FIJAIKERRY GROUP PLC-A|3,75|2036-09-05 EUR 597 0,61 595 0,56
RENTA FIJA|SEGRO PLC|3,50|2032-09-24 EUR 299 0,31 299 0,28
RENTA FIJA|CREDIT AGRICOLE SA|3,50|2034-09-26 EUR 295 0,30 294 0,28
RENTA FIJA|SUMITOMO MITSUI FINL|3,32|2031-10-07 EUR 1.003 0,94
RENTA FIJA|[FCC FOMENTO DE CONST|3,72|2031-10-08 EUR 1.150 1,08
RENTA FIJA|DSV A/S|3,13|2028-11-06 EUR 401 0,41 404 0,38
RENTA FIJA|DSV A/S|3,25|2030-11-06 EUR 100 0,10 101 0,09
RENTA FIJAINEINOR HOMES SA|5,88|2030-02-15 EUR 207 0,21 209 0,20
RENTA FIJAINATIONAL BANK GREECE|3,50|2030-11-19 EUR 605 0,62 611 0,57
RENTA FIJAIKION GROUP AG|4,00|2029-11-20 EUR 916 0,94 925 0,87
RENTA FIJA|RENAULT SA|3,38|2029-07-26 EUR 1.498 1,53 1.508 1,42
RENTA FIJA|BANCO DE SABADELL SA|3,50|2031-05-27 EUR 1.412 1,45 1.413 1,33
RENTA FIJA|SMURFIT KAPPA GROUP|3,45|2032-11-27 EUR 598 0,61 599 0,56
RENTA FIJA|[PRYSMIAN SPA|3,63|2028-11-28 EUR 348 0,33
RENTA FIJAJJOHNSON CONTROLS INC|3,13|2033-12-11 EUR 484 0,45
RENTA FIJA[EUROBANK SA|3,25|2030-03-12 EUR 401 0,41 403 0,38
RENTA FIJA[HERA SPA|3,25|2031-07-15 EUR 796 0,82 799 0,75
RENTA FIJA|[FERROVIAL SA|3,25|2030-01-16 EUR 200 0,20 202 0,19
RENTA FIJA|EDP SA|3,50|2031-07-21 EUR 604 0,62 607 0,57
RENTA FIJA[IPSOS SA|3,75|2030-01-22 EUR 406 0,38
RENTA FIJA|INMOBILIARIA COLONIA|3,25|2030-01-22 EUR 500 0,47
RENTA FIJA|JYSKE BANK]3,63|2031-04-29 EUR 806 0,83 810 0,76
RENTA FIJA|INVESTEC PLC|3,63|2031-02-19 EUR 501 0,51 501 0,47
RENTA FIJA|BARRY CALLEBAUT AG-R|3,75|2028-02-19 EUR 510 0,48
RENTA FIJA|DSM-FIRMENICH AG|3,38|2036-02-25 EUR 390 0,40 388 0,36
RENTA FIJA|PPG INDUSTRIES INC|3,25|2032-03-04 EUR 592 0,61 591 0,55
RENTA FIJA]METRO AG|4,00]|2030-03-05 EUR 419 0,43 417 0,39
RENTA FIJA|[HARLEY-DAVIDSON INC|4,00]2030-03-12 EUR 553 0,57 560 0,53
RENTA FIJA|SIG GROUP AG|3,75|2030-03-19 EUR 503 0,52 507 0,48
RENTA FIJA|GALDERMA GROUP AG|3,50|2030-03-20 EUR 855 0,88 862 0,81
RENTA FIJA|[SANDOZ GROUP AG|4,00]2035-03-26 EUR 253 0,24
RENTA FIJA|[FORVIA|5,63|2030-06-15 EUR 721 0,74 730 0,68
RENTA FIJA[FNAC DARTY SA|4,75|2032-04-01 EUR 258 0,24
RENTA FIJA[INFRASTRUTTURE]|3,75|2030-04-01 EUR 298 0,30 303 0,28
RENTA FIJAIBRAMBLES LTD|3,63|2033-04-02 EUR 403 0,38
RENTA FIJA|IDANONE]|3,44|2033-04-07 EUR 299 0,31 301 0,28
RENTA FIJAIDIGITAL REALTY TRUST]|5,55|2028-01-15 USD 1.116 1,14 1.097 1,03
RENTA FIJA|TESCO PLC|3,38|2032-05-06 EUR 298 0,31 299 0,28
RENTA FIJA[HSBC HOLDINGS PLC|3,31|2030-05-13 EUR 400 0,41 403 0,38
RENTA FIJAIBARCLAYS PLC|3,54|2031-08-14 EUR 651 0,67 655 0,61
RENTA FIJA|VALEO SA|5,13|2031-05-20 EUR 414 0,42 413 0,39

RENTA FIJA|RAIFFEISEN BANK INT]|3,63|2029-05-21 EUR 501 0,51 501 0,47
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RENTA FIJA|[EUROGRID GMBH|4,06[2037-05-28 EUR 405 0,41 402 0,38
RENTA FIJAINOMURA HOLDINGS INC|3,46|2030-05-28 EUR 851 0,87 857 0,80
RENTA FIJAIMETSO QY]J|3,75|2032-05-28 EUR 1.008 1,03 1.008 0,95
RENTA FIJA|SPIE SA|3,75|2030-05-28 EUR 1.002 1,03 1.012 0,95
RENTA FIJA|PIRAEUS BANK]3,00|2028-12-03 EUR 250 0,23
RENTA FIJA|CH ROBINSON WORLDWID|4,20|2028-04-15 USD 1.295 1,33 1.278 1,20
RENTA FIJAIMOSAIC COJ4,05|2027-11-15 USD 1.296 1,33 1.273 1,20
RENTA FIJAINORSK HYDRO ASA|3,75|2033-06-17 EUR 455 0,47 454 0,43
RENTA FIJAIBPOST SA|3,48|2032-06-19 EUR 598 0,56
RENTA FIJA|SOCIETATEA ENERGETIC|4,38|2030-07-14 EUR 204 0,19
RENTA FIJAIBANCA IFIS SPA|3,63|2029-11-15 EUR 1.454 1,49 1.499 1,41
RENTA FIJA|[CONTINENTAL AG|2,88|2029-06-09 EUR 496 0,51 497 0,47
RENTA FIJA[INTERCONTINENTAL HG|3,38|2030-09-10 EUR 398 0,41 399 0,37
RENTA FIJA[TRANSURBAN FINANCE|4,23|2033-04-26 EUR 1.039 1,06 1.041 0,98
RENTA FIJA|IDOMETIC GROUP AB|5,00[2030-09-11 EUR 498 0,51 510 0,48
RENTA FIJAJAVERY DENNISON CORP|4,00|2035-09-11 EUR 201 0,19
RENTA FIJA|CARRIER GLOBAL CORP|3,63|2037-01-15 EUR 667 0,63
RENTA FIJA|CARREFOUR FINANCE|3,50|2028-09-29 EUR 503 0,47
RENTA FIJA|CTP NV|3,63|2032-04-13 EUR 1.087 1,11 1.090 1,02
RENTA FIJA|[STONEWEG EREIT LUX|4,13|2033-02-22 EUR 791 0,81 782 0,73
RENTA FIJA|[MONDI PLC|3,38|2031-05-23 EUR 99 0,10 99 0,09
RENTA FIJA|CONTACT ENERGY LTD|3,54|2032-11-03 EUR 496 0,51 495 0,47
RENTA FIJA|STEDIN HOLDING NV|3,00/2032-11-03 EUR 685 0,64
RENTA FIJA[IMMOBILIARE GRANDE|4,45|2030-11-04 EUR 203 0,21 201 0,19
RENTA FIJAJAXA LOGISTICS|3,38|2031-05-13 EUR 100 0,09
RENTA FIJA|PERNOD RICARD SA|3,75|2037-02-04 EUR 492 0,50 490 0,46
RENTA FIJA|VERALLIA SA|3,50|2029-11-14 EUR 494 0,51 500 0,47
RENTA FIJA|RAIFFEISEN BANK INT|3,63|2033-11-13 EUR 299 0,31 299 0,28
RENTA FIJA|DIGITAL REALTY TRUST|3,75|2033-01-15 EUR 396 0,41 395 0,37
RENTA FIJA[IMERYS SA|4,00[2032-11-21 EUR 397 0,37
RENTA FIJA|IBANCA COMERCIALA ROM|4,00|2031-11-25 EUR 890 0,91 895 0,84
RENTA FIJA|GXO LOGISTICS CA|3,75|2030-11-24 EUR 898 0,92 899 0,84
RENTA FIJA][MAGNUM ICC FINANCE B|4,00]|2037-11-26 EUR 295 0,28
RENTA FIJA|PIRAEUS BANK|3,38|2031-12-02 EUR 397 0,41 398 0,37
RENTA FIJA|PUBLIC PROPERTY INVE|3,25|2029-04-21 EUR 397 0,41
RENTA FIJA|DEUTSCHE BANK AG|2,88|2030-02-19 EUR 395 0,41
RENTA FIJA|SAGE GROUP|3,82|2033-02-25 EUR 248 0,25
RENTA FIJA|SSE PLC|4,00]2028-01-21 EUR 503 0,52
RENTA FIJAIKEURIG DR PEPPER INC|3,88|2030-03-26 EUR 504 0,52
RENTA FIJAIKEURIG DR PEPPER INC|4,22|2032-03-26 EUR 507 0,52
RENTA FIJAJAKZO NOBEL N.V.|4,00|2031-03-25 EUR 404 0,41
RENTA FIJAIKION GROUP AG|4,13|2031-03-24 EUR 605 0,62
RENTA FIJA|SUMITOMO MITSUI BANK|3,54|2030-04-02 EUR 202 0,21
RENTA FIJA|JABN AMRO BANK NV|3,38|2030-04-09 EUR 404 0,41
RENTA FIJAJUNICREDIT SPA|3,78|2032-04-16 EUR 606 0,62
RENTA FIJA|[STORA ENSO 0YJ|5,63|2036-04-17 EUR 306 0,31
RENTA FIJA|SELP FINANCE|3,88|2031-04-21 EUR 101 0,10
RENTA FIJAIBARCLAYS PLC|4,43|2037-11-12 EUR 618 0,63
RENTA FIJA|[SARTORIUS STEDIM|3,75|2031-05-12 EUR 302 0,31
RENTA FIJA|[EUROBANK SA|3,88|2032-05-25 EUR 404 0,41
RENTA FIJA[VOLKSWAGEN AG|4,00|2030-11-26 EUR 202 0,21
RENTA FIJA[ERSTE GROUP BANK AG|4,13|2032-05-27 EUR 203 0,21

RENTA FIJA|CBRE GROUP INC|3,88|2031-05-28 EUR 301 0,31
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RENTA FIJA|[GREENVOLT ENERGIAS|4,65|2029-02-14 EUR 585 0,60
RENTA FIJAJUBS GROUP AG-REG]|3,42|2032-08-01 EUR 402 0,41
RENTA FIJA|CLARIANT INTL|4,13|2032-01-15 EUR 200 0,21
RENTA FIJA|WOLTERS KLUWER NV/|3,63|2033-06-22 EUR 349 0,36
RENTA FIJA[IBERDROLA SA|3,75|2036-06-25 EUR 301 0,31
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 57.075 58,49 59.231 55,60
RENTA FIJA|VF CORP|4,13|2026-03-07 EUR 989 0,93
RENTA FIJA[VESTAS WIND SYSTEMS|4,13|2026-06-15 EUR 1.014 0,95
RENTA FIJAIXYLEM INC|3,25|2026-11-01 USD 1.253 1,28 1.228 1,15
RENTA FIJAJAERCAP IRELAND|2,45|2026-10-29 USD 1.360 1,39 1.328 1,25
RENTA FIJA[IBERDROLA SA|1,87|2026-04-28 EUR 676 0,63
RENTA FIJA|JORACLE CORP|1,65|2026-03-25 USD 1.524 1,43
RENTA FIJA|LSEGA FINANCING PLC|1,38|2026-04-06 UsD 833 0,78
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.613 2,67 7.592 7,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 65.279 66,88 71.927 67,51
TOTAL RENTA FIJA 65.279 66,88 71.927 67,51
ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 250 0,26 786 0,74
ACCIONES|APPLE INC UsD 279 0,29 255 0,24
ACCIONES|APPLIED MATERIALS IN UsD 525 0,49
ACCIONES|AUTOMATIC DATA PRO uUsD 964 0,90
ACCIONESI|E.ON AG EUR 721 0,74 645 0,61
ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 894 0,92 707 0,66
ACCIONES|COCA-COLA CO/THE uUsD 854 0,87 714 0,67
ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 764 0,78 1.074 1,01
ACCIONES|HOME DEPOT INC uUsD 371 0,38 586 0,55
ACCIONES|JPMORGAN CHASE & CO UsD 688 0,70 933 0,88
ACCIONES|MICROSOFT CORP uUsD 1.568 1,61 1.745 1,64
ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY EUR 387 0,40 516 0,48
ACCIONES|MOODY'S CORP uUsD 198 0,20 609 0,57
ACCIONES|QUALCOMM INC uUsD 162 0,17 566 0,53
ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 571 0,58 470 0,44
ACCIONES|SIEMENS AG-REG EUR 562 0,58 478 0,45
ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsSD 1.840 1,89 1.630 1,53
ACCIONES|ZIMMER BIOMET HOLDIN UsSD 663 0,68 962 0,90
ACCIONES|VISA INC UsSD 601 0,62 717 0,67
ACCIONES|MERCADOLIBRE INC UsSD 357 0,37
ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 861 0,88 553 0,52
ACCIONES|ALPHABET INC-CL A USD 1.564 1,60 2.132 2,00
ACCIONES|S&P GLOBAL INC USD 998 1,02 1.335 1,25
ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 587 0,60 532 0,50
ACCIONES|XYLEM INC USD 414 0,42
ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B SEK 371 0,38 796 0,75
ACCIONES|COCA-COLA EUROPACIFI uUsD 526 0,54 927 0,87
ACCIONES|ZOETIS INC uUsD 503 0,52 857 0,80
ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES SE EUR 1.621 1,52
ACCIONES|WW GRAINGER INC USD 558 0,52
ACCIONES|KERRY GROUP PLC-A EUR 1.286 1,32 1.248 1,17
ACCIONES|NASDAQ INC USD 690 0,71 1.075 1,01
ACCIONES|EDWARDS LIFESCIENCES USD 950 0,97 1.125 1,06
ACCIONES|ALCON INC uUsD 940 0,96 872 0,82
ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 362 0,37
ACCIONES|TE CONNECTIVITY LTD USD 530 0,54

TOTAL RV COTIZADA 22.312 22,87 28.513 26,75
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucién Sectores

Distribucion Principales Posiciones

7.84%
8,07%

17,45%

37,43%

29,21%

86,63%

5,43%
2,95%
2,88%
2,11%

[l FINANCIERO

CONSUMO NO CICLICO M CONSUMO CICLICO M INDUSTRIA

OTROS

M OTROS

I BO REPUBLIC OF CHILE 0,555% 21/01/2029

A.T. BO DEL ESTADO ESPARNOL 10 ANOS (2032) M BO CBRE GI 0,5 27/01/28

BO WENDEL SE 4,5% 19/06/30

Distribucion Tipo Activo

Distribucion Tipo Valor

66,89%

24,73%
5,84%
1,45%
1,09%

66,89%

24,73%

M OTROS

LIQUIDEZ

RENTA FIJA M RENTA VARIABLE [ ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

M OTROS

RENTA FIJA M RENTA VARIABLE Ml ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TESORERIA

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

4. Hechos relevantes

Subyacente Instrumento

BO TESORO EEUU A 10

ANOS 10 ANOS SEP26

BO TESORO EEUU A 2 C/ FUTURO TREASURY EEUU
ANOS 2 ANOS SEP26

BOBL: BONO ALEMAN A5 |C/ FUTURO BOBL SEP26
ANOS

SCHATZ: BONO ALEMAN  |C/ FUTURO SHATZ SEP26

A 2 ANOS

BO SLOVENSKA
SPORITELNA AS 3,5%

Total subyacente renta fija

C/ Compromiso

EURO-DOLAR C/ FUTURO EUR-USD SEP26

Total subyacente tipo de cambio

TOTAL OBLIGACIONES

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

V/ FUTURO TREASURY EEUU

Importe Objetivo
nominal dela
comprometido inversion

3.547|inversion

11.201 inversion

3.786| cobertura

7.715|cobertura

200 inversion

26.449
9.123|cobertura

9.123
35.572

Si

Z
o

X X X X |X|X|X | X |X|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte de la IIC es de 4.775,00
euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 34.900.794,84 euros, suponiendo un 34,30%
sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 16.773.717,49 euros, suponiendo un 16,49%
sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 34.900.794,84 euros, suponiendo un 34,30% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA INGENIEROS
(depositaria del fondo). Sin embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestién. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracién de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a comunicar cualquier operacion de
este tipo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como organismo supervisor, no ha
establecido otra informacion o advertencia de caracter general o especifico que deba incluirse en el presente informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periddico

INFORME DE GESTION:
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados bursatiles cerraron el primer semestre de 2026 con un balance positivo, aunque en un entorno extraordinariamente volatil y dominado
por dos grandes factores: la aceleracion del ciclo de inversion en inteligencia artificial y el conflicto con Iran. A escala global, la renta variable logré
sobreponerse a uno de los mayores choques geopoliticos de los tltimos afios: el MSCI All-Country World avanzé cerca de un 10 % en el semestre,
pese a que la guerra en Oriente Medio llegé a provocar fuertes caidas durante el primer trimestre. En Estados Unidos, el S&P 500 cerr6 el semestre
con una subida cercana al 10 %. Sin embargo, el liderazgo fue mucho mas estrecho de lo que sugieren los indices: el verdadero motor fue el segmento
de hardware de IA, ya que el indice de semiconductores de Filadelfia subié mas del 100 %, mientras que las denominadas «Magnificent Seven»
retrocedieron ligeramente como grupo. En Europa, los mercados también evolucionaron de forma favorable, especialmente durante el segundo
trimestre, apoyados por un mayor apetito por el riesgo, la recuperacién de sectores ciclicos y el efecto positivo del entusiasmo por la 1A, pese a que
Europa mantiene una exposicion directa a esta tematica inferior a la de Estados Unidos o a la de Asia. El rally europeo también se vio favorecido por
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la posterior moderacion del precio del petréleo, que alivié parcialmente el riesgo sobre margenes, consumo y balanzas externas. El principal foco
geopolitico del semestre fue Iran. El conflicto entre Estados Unidos e Israel, por un lado, e Iran, por otro, elevé de forma abrupta la prima de riesgo
energética, y el petroleo llegé a dispararse durante los momentos de mayor tension por el riesgo de bloqueo del estrecho de Ormuz o de interrupcion
del trafico. Sin embargo, el impacto en los mercados terminé siendo mas transitorio de lo que inicialmente se temia: a medida que avanzaron las
negociaciones y se reabrié gradualmente el trafico de crudo por Ormuz, el Brent retrocedio hasta niveles cercanos a los previos al conflicto.

Durante el primer semestre de 2026, la narrativa sobre la inflacién cambié de forma significativa respecto a 2025. El proceso de desinflacion perdié
impulso y, en algunas regiones, se invirtié parcialmente por el repunte de los precios energéticos asociado al conflicto en Oriente Medio, en particular
con Irén, y por los efectos rezagados de los aranceles estadounidenses. En Estados Unidos, el dltimo IPC disponible del semestre, correspondiente a
mayo, mostré una inflacién general del 4,2 % interanual, frente al 3,8 % de abril, con una inflacién subyacente del 2,9 %. El componente energético fue
el principal factor de presion, con una subida del 23,5 % interanual, y la gasolina registré un avance superior al 40 %. La lectura del PCE confirmé el
mismo mensaje: el indice general de precios del PCE aumenté un 4,1 % interanual en mayo y el PCE subyacente, un 3,4 %, claramente por encima del
objetivo del 2 % de la Reserva Federal. Pese a ello, la economia estadounidense siguié6 mostrando una notable resiliencia. El mercado laboral se
mantuvo razonablemente sélido, con una tasa de desempleo del 4,3 % en mayo y dentro de un rango estrecho de entre el 4,3 % y el 4,5 % desde julio
de 2025. En este contexto, las nuevas proyecciones de la Fed también reflejaron ese equilibrio mas complejo: crecimiento real previsto del 2,2 % en
2026, desempleo del 4,3 %, inflacién PCE del 3,6 % e inflacion PCE subyacente del 3,3 %, con una mediana de tipos situada en el 3,8 % a cierre de
2026, lo que dejaba poco espacio para un ciclo claro de recortes. En la zona euro, la inflacién también repunté durante el semestre, aunque con
sefiales de moderacion al cierre. Segun Eurostat, la inflacion interanual alcanzé el 3,2 % en mayo, frente al 3,0 % de abril, y posteriormente descendié
al 2,8 % en la estimacion preliminar de junio. El BCE revisé al alza sus previsiones: inflacion general media del 3,0 % en 2026, del 2,3 % en 2027 y del
2,0 % en 2028, con un crecimiento esperado del 0,8 %, del 1,2 % y del 1,5 %, respectivamente.

La politica monetaria volvié a adquirir un sesgo mas restrictivo, especialmente en Europa. En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo en junio el
rango objetivo del tipo de los fondos federales entre el 3,50 % y el 3,75 %, pero el mensaje fue menos acomodaticio de lo que esperaba el mercado. El
FOMC sefial6é que la actividad econémica seguia expandiéndose a un ritmo soélido, que el mercado laboral se mantenia estable y que la inflacién
continuaba por encima del objetivo del 2 %, en parte por choques de oferta vinculados a la energia. Ademas, la llegada de Kevin Warsh a la
presidencia de la Fed introdujo un cambio relevante en la comunicacion del banco central: en la primera reunién bajo su presidencia, la Fed mantuvo
los tipos sin cambios y las proyecciones mostraron una senda de tipos mas alta. En concreto, la mediana del dot plot situaba el tipo de los fed funds en
el 3,8 % a cierre de 2026, frente al 3,4 % proyectado en marzo. Posteriormente, en el foro del BCE en Sintra, Warsh reforzé su tono claramente
ortodoxo al defender la independencia de la Fed, reafirmar el objetivo de inflacion del 2 % y rechazar ofrecer forward guidance explicito sobre la senda
futura de los tipos. En la zona euro, el giro fue mas evidente: el BCE subio los tres tipos oficiales en 25 puntos basicos en junio y situd la facilidad de
deposito en el 2,25 %, la refinanciacion principal en el 2,40 % vy la facilidad marginal de crédito en el 2,65 %. La decision respondi6 al repunte de las
presiones inflacionistas derivadas de la guerra en Oriente Medio, que elevo la senda prevista de los precios energéticos y llevé al BCE a revisar al alza
sus previsiones de inflaciéon para 2026 y 2027. En conjunto, el semestre cerré con unos bancos centrales mas dependientes de los datos, menos
dispuestos a validar rdpidamente las expectativas de recortes y con una politica monetaria condicionada por el equilibrio entre inflacion energética,
resiliencia econdmica y riesgos geopoliticos. En este contexto, la rentabilidad del Treasury estadounidense a 10 afios repunté desde el 4,17 %
registrado al cierre del ejercicio anterior hasta el 4,47 % al final del semestre. En Europa, la rentabilidad del Bund aleman también avanzé, aunque de
forma més moderada, y pasé del 2,85 % a finales de 2025 al 2,86 % al cierre del periodo.

En relacién con la temporada de resultados empresariales correspondiente al 1T26, el 74 % de las compafiias que integran el S&P 500 han batido las
previsiones de ingresos y el 82 % han hecho lo propio en términos de beneficio por accion. Ademas, tras la solidez de los resultados del primer
trimestre, los analistas han elevado significativamente el listén de cara al 2T26, con una prevision de crecimiento del 22 % interanual para el BPA del
S&P 500, la estimacién mas exigente al inicio de una temporada de resultados desde 2021. Cabe sefialar que, antes de la publicacién de los
resultados del 1726, el consenso esperaba un crecimiento del BPA del 12 %, mientras que el crecimiento finalmente registrado fue del 27 %, 15 puntos
porcentuales por encima de las expectativas. En este contexto, aunque el crecimiento esperado para el segundo trimestre sigue siendo muy elevado,
el margen de sorpresa positiva frente al consenso podria ser inferior al observado en el trimestre anterior.

En Europa, el 41 % de las compafiias que integran el Euro Stoxx 600 han batido las previsiones de ingresos del consenso de analistas y el 55 %, las de
beneficio por accion.

Durante el primer semestre del afio, los principales mercados bursétiles registraron avances generalizados en divisa local, con un comportamiento
especialmente positivo en los indices con mayor exposicién al sector tecnolégico, como el Nasdaq 100 o el MSCI Emerging Markets. En Europa, el
Euro Stoxx 50 cerr6 el periodo con una rentabilidad del 11,69 %, dividendos incluidos, mientras que en Espafia el IBEX 35 avanz6 un 14,64 %. En
Estados Unidos, el S&P 500 terminé junio con una subida acumulada del 10,19 %, frente al 9,76 % del Dow Jones Industrial Average y al 20,30 % del
Nasdag 100. Por dltimo, el MSCI Emerging Markets se revalorizé un 24 % en délares estadounidenses durante el periodo.

El precio del crudo aumenté un 19,84 % en délares estadounidenses, a pesar de haber llegado a apreciarse mas de un 94 % a finales de marzo debido
al conflicto con Iran. En este contexto, el oro registré una caida del 7,18 %, penalizado por el repunte del délar y por el aumento de las expectativas de
subidas de tipos por parte de la Fed, factores que elevaron el coste de oportunidad de mantener un activo sin cup6n; la toma de beneficios tras el
fuerte rally previo amplific su caida. Finalmente, el tipo de cambio euro-délar cerr6 en 1,142, frente a 1,175 a finales de 2025.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En cuanto a la inversién del Fonengin ISR, la estrategia del fondo ha consistido en mantener un binomio rentabilidad-riesgo acorde con su vocacién de
renta fija mixta internacional.

En renta variable, se prioriza la inversiéon en empresas con posiciones de liderazgo global en industrias atractivas, con ventajas competitivas sélidas y
sostenibles a largo plazo, con productos y servicios Unicos y con expectativas de un aumento de la demanda en el futuro.

En renta fija, se prioriza el crédito corporativo con una calidad crediticia elevada (calificacién media BBB), aunque se mantiene una exposicion
periférica a crédito de alto rendimiento de elevada conviccion.

La inversion, caracterizada por seguir criterios socialmente responsables, se basa en empresas incluidas en indices ISR de reconocido prestigio
internacional. Las empresas presentes en el fondo estan incluidas en los siguientes indices:

Renta fija corporativa high yield ASG:

- Bloomberg Barclays MSCI US Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond Index: indice compuesto por bonos de alto rendimiento emitidos por
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mas de 500 compafiias que cumplen criterios de sostenibilidad.

- Bloomberg MSCI Euro Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond Index: indice que incluye bonos de alto rendimiento emitidos por més de 190
compafiias que cumplen criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Renta fija corporativa investment grade ASG:

- Bloomberg US Corporate ESG Focus Index: indice que incluye bonos corporativos de grado de inversion denominados en dolares estadounidenses
emitidos por més de 600 compafiias que cumplen criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) positivos.

- Bloomberg MSCI Euro Corporate Sustainable SRI Index: indice que incluye bonos corporativos denominados en euros emitidos por mas de 680
compafiias, con un enfoque centrado en la sostenibilidad y la inversion socialmente responsable (SRI).

Renta variable global:

- MSCI World ESG Screened: indice basado en el MSCI World Index, que incluye valores de gran y mediana capitalizacién de 23 paises desarrollados
y excluye empresas asociadas con armas controvertidas, tabaco, aceite de palma y petréleo del Artico, asi como aquellas que obtienen ingresos de la
extraccion de carbdn térmico y arenas bituminosas o que no cumplen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas. Ademas, busca reducir
la intensidad de las emisiones de carbono al menos en un 30 % respecto al indice original.

- DJ Sustainability World Enlarged Index: selecciona, entre las 2.500 compafiias de mayor capitalizacion a escala global, las 500 mejor valoradas de
acuerdo con criterios de responsabilidad corporativa, social y ambiental, asi como de sostenibilidad econémica a largo plazo.

Renta variable emergente:

- MSCI Emerging Markets Leaders ESG: indice compuesto por acciones de empresas de mercados emergentes de gran y mediana capitalizacion que
presentan un desempefio destacado en factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en comparacion con sus homologas del sector, segin
la evaluacion del proveedor del indice.

La seleccion de empresas se realiza a partir de un scoring mediante el cual la entidad gestora evalta el rendimiento de las compafiias segun criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo.

Del universo definido por los indices mencionados, solo se consideran seleccionables las empresas que forman parte del 50 % con mejor calificacion,
segun la puntuacion interna.

Adicionalmente, se establece un maximo del 20 % para comparfiias no incluidas en dicho universo, siempre que sus caracteristicas ambientales y
sociales sean positivas y puedan demostrarse puiblicamente.

A partir de estas premisas, durante el primer semestre, la duracion de la cartera de renta fija ha oscilado entre 3,5 y 4 afios, en consonancia con los
rendimientos de las curvas de tipos soberanas y dentro de los limites establecidos en el folleto.

La cartera de renta fija ha mantenido una exposicién superior al 70 % durante el semestre, concentrada en crédito corporativo con sélidos
fundamentales. A su vez, se ha incrementado la diversificaciéon por emisores. También se ha seguido aprovechando de forma selectiva el mercado
primario para incorporar deuda corporativa con el objetivo de aumentar el potencial de la cartera de renta fija mediante la inclusién de compafiias con
soélidos fundamentales crediticios y valoraciones relativas favorables.

En renta variable, la exposicion se situ6 al comienzo del semestre en el 29 % y se ha ido reduciendo ligeramente hasta quedar algo por debajo del 27 %
al cierre del semestre. Se mantiene una elevada exposicion a los sectores tecnolégico, financiero, sanitario y de consumo, mientras que, desde el
punto de vista geografico, predomina la inversion en empresas con sede en Estados Unidos. La beta se sitla alrededor del 0,9.

El fondo esta clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088; es decir, tal como indica el folleto, se
trata de un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales.

Esta gestion se realiza mediante la integracién de factores ASG (ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo) en el proceso de inversion con
el objetivo de priorizar la inversiéon en compafiias con una buena gestion de riesgos extrafinancieros.

Para ello, el Comité ISR ha determinado que, como minimo, el 50 % de la cartera debe contar con una calificaciéon ASG igual o superior a BBB, segun
MSCI u otras entidades analogas. Al cierre del periodo, dicho porcentaje ha sido del 89 % y el correspondiente al nivel de elevada calidad ASG es
decir, A o superior se ha situado en el 84 %.

Adicionalmente, se han establecido exclusiones sectoriales debido a su contribucién al cambio climéatico o a diversos aspectos éticos, cuyo detalle
puede consultarse en el anexo al folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de Caja Ingenieros.

Al cierre del periodo, no habia en cartera ninguna compafiia que cumpliera con la descripcién de dichas exclusiones.
c) Indice de referencia.

En el primer semestre, la rentabilidad del Fonengin ISR ha sido del +1,19 % (+1,72 % en la clase 1) y se ha situado por debajo de la de su indice de
referencia, ya que la categoria Renta Fija Mixta Internacional de INVERCO ha registrado un incremento del +2,58 %.

Por tipologia de activo y en términos brutos, la cartera de renta fija directa ha contribuido positivamente con aproximadamente +100 puntos basicos,
mientras que la cartera de renta variable ha aportado aproximadamente +100 puntos basicos al desempefio del fondo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.
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El patrimonio del fondo ha disminuido un -6,74 % en la clase A (-12,03 % en la clase I). El nimero de participes se ha reducido un -6,09 % en la clase A
(+38,93 % en la clase I).

Los gastos soportados por la clase A han sido del 0,73 %y, en el caso de la clase I, del 0,30 %.

Dado que el valor liquidativo de la clase A ha superado el valor de referencia del 31 de diciembre de 2025, se ha devengado una comision de
resultados que ha supuesto una disminucion del 0,10 % en dicho valor liquidativo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Otro fondo mixto de la gestora, el CAE ODS Impact ISR clase A, ha obtenido una rentabilidad superior, del +6,85 % frente al +1,19 % del Fonengin ISR
clase A, en consonancia con su mayor exposicion a la renta variable. Esta misma relacion se observa en la comparacion de las volatilidades: la del
CdE ODS Impact ISR clase A ha sido superior a la del Fonengin ISR clase A (8,15 % frente a 4,92 %).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En términos de cartera, los mayores contribuidores en el periodo han sido las acciones de TSMC (+0,86 %), ASML (+0,49 %) y Alphabet (+0,34 %). Las
tres compafiias se benefician de la fuerte inversién y de las expectativas de crecimiento vinculadas a la IA y son lideres en sus respectivos segmentos
de la cadena de valor.

Alphabet, matriz de Google, YouTube, Android, Gmail, Google Cloud y Gemini, ha seguido destacando por la fortaleza de su ecosistema digital y por
la mejora de la percepcién del mercado sobre su estrategia en IA. En el primer trimestre de 2026, Google Services creci6 un 16 %, Search aument6 un
19 % y Google Cloud aceler6 hasta alcanzar un crecimiento del 63 %, con una mejora significativa de los margenes y un fuerte incremento de la
demanda de soluciones empresariales de IA. Ademas, la compafiia elevé su prevision de inversién de capital para 2026 hasta los 180.000-190.000
millones de délares, lo que refleja una demanda «sin precedentes» de capacidad de computo para IA.

TSMC también ha tenido una evolucion muy positiva gracias a su posicion casi Unica en la fabricaciéon de semiconductores avanzados. La demanda
de chips para IA, centros de datos y computacion de alto rendimiento contintia siendo muy superior a la capacidad disponible, lo que se ha traducido
en fuertes crecimientos de ingresos y margenes muy elevados. En el primer trimestre de 2026, TSMC alcanz6 unos ingresos de 35.900 millones de
délares, con un margen bruto del 66,2 % y un margen operativo del 58,1 %; ademas, la propia compafiia present6é unas previsiones de ingresos de
entre 39.000 y 40.200 millones de délares para el segundo trimestre, o que confirma la fortaleza del ciclo.

ASML, por su parte, se ha beneficiado de su posicion practicamente monopolistica en litografia avanzada, una tecnologia imprescindible para fabricar

los chips méas complejos utilizados en inteligencia artificial, centros de datos y computacion de alto rendimiento. La compaiiia es el proveedor critico de

equipos EUV, sin los cuales no seria posible producir semiconductores de Ultima generacion a gran escala. En el primer trimestre de 2026, ASML

registro ventas netas de 8.800 millones de euros, un margen bruto del 53,0 % y un beneficio neto de 2.800 millones de euros. Ademas, elevo su
previsién para 2026 hasta situar las ventas entre 36.000 y 40.000 millones de euros, con un margen bruto de entre el 51 % y el 53 %, gracias a una
demanda de chips que sigue superando la oferta y a la aceleracion de las inversiones en infraestructura de IA.

Por el lado negativo, los mayores detractores de la rentabilidad durante el primer semestre de 2026 han sido Dassault Systémes (-0,51 %), Microsoft (-
0,43 %) y Zoetis (-0,40 %). En los tres casos, la contribuciéon negativa no responde a un deterioro estructural de la calidad de las compafiias, sino a
factores mas especificos: expectativas de crecimiento mas exigentes, dudas sobre la conversién de la inversién en IA en beneficios visibles a corto
plazo y, en el caso de Zoetis, una desaceleracién mas clara en algunas franquicias clave de salud animal.

Dassault Systéemes ha seguido penalizada por un crecimiento todavia modesto frente a lo que el mercado espera de una compafiia de software de alta
calidad. En el primer trimestre de 2026, los ingresos totales y los ingresos de software crecieron un 3 % a divisa constante, mientras que el BPA
avanzé un 4 %, cifras positivas pero insuficientes para provocar una revision al alza significativa de las expectativas. Aunque la compafiia mantiene
fortalezas estructurales recurrencia, margenes elevados, liderazgo en software industrial y exposicion a la digitalizacion, la simulacion y la IA aplicada
a la ingenieria, el mercado sigue esperando una aceleracién mas visible en licencias, 3DEXPERIENCE y verticales como Life Sciences e industria.

Microsoft también ha restado rentabilidad pese a mantener una posicion competitiva excepcional en servicios en la nube, software empresarial e
inteligencia artificial. La presion en bolsa se explica principalmente por el debate sobre el fuerte aumento de la inversion de capital en infraestructura
de IA y su impacto sobre los margenes y la rentabilidad del capital. En el primer trimestre fiscal de 2026, los ingresos crecieron un 18 % y el beneficio
operativo, un 24 %, pero la compaiiia reconocié una ligera caida del margen bruto por el despliegue de infraestructura de 1A y por el mayor uso de
estas funcionalidades, asi como un impacto negativo de 3.100 millones de ddlares en el beneficio neto por pérdidas asociadas a su inversion en
OpenAl. En este contexto, el mercado ha empezado a diferenciar entre los grandes beneficiarios de la inversién en IA semiconductores, memoria y
equipamiento y los hyperscalers (Microsoft, Google, Amazon, etc.), a los que los inversores exigen mas pruebas de monetizacion y de retorno de la
inversion.

Zoetis ha sido otro detractor relevante, afectada por una pérdida de tendencia positiva en el negocio de animales de compafiia, especialmente en
Estados Unidos. En el primer trimestre de 2026, los ingresos organicos operativos se mantuvieron planos, con una caida del 4 % en Companion
Animal, presionados por una mayor sensibilidad al precio por parte de los propietarios de mascotas y por el aumento de la competencia en categorias
clave. En Estados Unidos, los ingresos de Companion Animal retrocedieron un 11 %, mientras que algunas franquicias relevantes, como las de
dermatologia y osteoartritis, también mostraron descensos. A pesar de ello, la tesis de inversién a largo plazo se mantiene apoyada en el liderazgo
global de Zoetis en salud animal, su capacidad de innovacién, la elevada recurrencia del negocio y el crecimiento estructural del gasto en mascotas,
aunque el mercado esta penalizando la menor visibilidad del crecimiento a corto plazo.

Durante el primer semestre de 2026, se han incorporado a la cartera las acciones de MercadoLibre, TE Connectivity, BBVA, Banco Santander,
National Grid y Xylem. Las nuevas posiciones responden a una combinacién de calidad de negocio, liderazgo competitivo, exposicion a tendencias
estructurales a largo plazo y, en varios casos, valoraciones atractivas o razonables frente a su capacidad de generacion de beneficios.

MercadoLibre se ha incorporado por ser una de las mejores plataformas de crecimiento estructural en Latinoamérica. La compafia combina liderazgo
en comercio electronico, pagos digitales, crédito, logistica y servicios financieros, lo que crea un ecosistema dificil de replicar y con fuertes efectos de
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red. Su tesis se apoya en la baja penetracién del comercio electronico y de los pagos digitales en la regién, asi como en su capacidad para reinvertir
en crecimiento manteniendo una elevada generacion de ingresos. En el primer trimestre de 2026, los ingresos netos y financieros crecieron un 49 %
interanual, el ritmo mas alto en casi cuatro afios, aunque el beneficio operativo cay6 por la decision de priorizar inversiones a largo plazo frente a la
rentabilidad inmediata. Esto refuerza la idea de una compafiia de calidad, con una posiciéon competitiva dominante, que sigue reinvirtiendo para
ampliar su mercado potencial.

TE Connectivity se ha incorporado por su exposicion a varias tendencias industriales a largo plazo: electrificacién del automévil, aumento del
contenido electrénico por vehiculo, redes eléctricas, automatizacion industrial, centros de datos e inteligencia artificial. La compafiia es lider global en
conectores, sensores y soluciones de conectividad, componentes criticos pero con un peso relativo reducido en el coste total del cliente, lo que le
otorga poder de fijacion de precios, recurrencia y margenes atractivos. En el segundo trimestre fiscal de 2026, las ventas crecieron un 15 % interanual
y el BPA ajustado aument6 un 24 %, con una expansién de los margenes, lo que refleja la fortaleza del negocio y su capacidad para crecer por encima
de sus mercados finales.

BBVA se ha incorporado por la mejora estructural de la rentabilidad del sector bancario europeo y por su combinacion de crecimiento, eficiencia 'y
elevada remuneracion al accionista. La entidad ofrece exposicién a mercados con mayor crecimiento, especialmente México, Espafia y Turquia, con
una franquicia digital muy competitiva y métricas de rentabilidad superiores a la media del sector. En el primer trimestre de 2026, el beneficio atribuido
alcanzé los 2.990 millones de euros, un 14,1 % mas interanual a tipos constantes, con una mejora del BPA gracias a las recompras y una ratio CET1
del 12,83 %. Ademas, el banco ejecuté nuevos programas de recompra de acciones, lo que refuerza la disciplina de capital y la creacion de valor para
el accionista.

Banco Santander se ha incorporado por su perfil de valor y calidad dentro del sector financiero europeo. La tesis se basa en una franquicia global muy
diversificada, una fuerte generacién organica de capital, una elevada rentabilidad sobre el capital tangible y una politica atractiva de dividendos y
recompras. En 2025, el banco alcanz6 un beneficio récord de 14.100 millones de euros y una rentabilidad sobre el capital tangible del 16,3 %, mientras
que en el primer trimestre de 2026 reforz6 su posicion de capital, con una ratio CET1 del 14,4 %, apoyada por la venta parcial de Santander Bank
Polska. La valoracion seguia siendo atractiva frente a su rentabilidad normalizada y a su capacidad de distribucién al accionista.

National Grid se ha incorporado como una compafiia defensiva de calidad, con activos regulados esenciales en el Reino Unido y Estados Unidos y

una exposicion directa a la electrificacion de la economia. Su atractivo reside en que combina visibilidad de flujos de caja, rentabilidad regulada y

crecimiento estructural derivado de la necesidad de modernizar y ampliar las redes eléctricas. La compaiiia espera invertir al menos 70.000 millones

de libras entre los ejercicios 2026/2027 y 2030/2031, con un crecimiento anual de los activos cercano al 10 % y un aumento esperado del BPA
subyacente de entre el 8 % y el 10 % anual. En un entorno de mayor demanda eléctrica por la electrificacion, las energias renovables, los centros de
datos y la IA, National Grid ofrece una via defensiva y regulada para capturar esa tendencia.

Xylem se ha incorporado por su liderazgo en tecnologia del agua, un mercado con crecimiento estructural impulsado por la escasez hidrica, el
envejecimiento de las infraestructuras, la eficiencia operativa, la digitalizacién y la regulacion medioambiental. La comparfiia ofrece soluciones en
transporte, tratamiento, medicion, analisis y gestion inteligente del agua, con una combinacion atractiva de negocio industrial de calidad, recurrencia
creciente y exposicion a la inversién publica y privada en infraestructuras criticas. En 2026, la compafiia elevd su prevision de ingresos hasta situarla
entre 9.200 y 9.300 millones de délares y espera un margen EBITDA ajustado de entre el 22,9 % y el 23,3 %, entre 70 y 110 puntos basicos por encima
de 2025, lo que refleja una mejora operativa y disciplina de costes.

Durante el semestre, se han vendido las posiciones en Dassault Systemes, ADP, Amadeus, W.W. Grainger y Applied Materials. En ADP, Dassault
Systémes y Amadeus, la decision ha respondido a la mayor incertidumbre sobre el impacto de la inteligencia artificial en determinados modelos de
software y SaaS tradicionales. En estos modelos podrian producirse cambios en la forma de uso, monetizacién y competencia, asi como posibles
disrupciones en algunas verticales. En Applied Materials, en cambio, la venta ha respondido a una recogida de beneficios tras la fuerte revalorizacion
de la accidn al considerar que la valoracién ya descontaba un escenario muy positivo para el ciclo de inversion en semiconductores e IA. En la misma
linea, la valoracion de las acciones de W.W. Grainger se presentaba exigente tras la fuerte revalorizacion de los Gltimos afios, mientras que el
crecimiento se ralentizaba respecto a periodos anteriores.

Por el lado de la renta fija, con el objetivo de mejorar la rentabilidad recurrente de la cartera, se ha participado de forma activa en el mercado primario.
Se han incorporado emisiones con mayor duracién en términos generales y se han reinvertido los importes procedentes de los vencimientos a través
de alternativas que presentaban una valoracion relativa favorable, tanto en euros como en délares estadounidenses. Cabe destacar la incorporacion
de los bonos de Greenvolt 2029 con un rendimiento cercano al 5 %; las emisiones soberanas de México 2029, Brasil 2030 y Colombia 2030; la
participacién en la emision multiple de Keurig Dr. Pepper, asi como la incorporacion del bono hibrido de la eléctrica britanica SSE. Al cierre del
semestre, la cartera de renta fija tiene una exposicion de alrededor del 90 % a deuda corporativa y del 10 % a deuda soberana. Dentro de la cartera,
cerca del 10 % corresponde a bonos de alto rendimiento.

En cuanto a la contribucién durante el semestre, han destacado favorablemente las emisiones del sector inmobiliario CBRE y Stoneweg, asi como la
emision en doélares estadounidenses de la compafiia de aviaciéon AerCap.

En lo que se refiere a la calidad crediticia, se han cumplido en todo momento los limites establecidos en el folleto del fondo y no se han producido
ventas forzadas como consecuencia de los cambios de calificacion. Al finalizar el semestre, la mayoria de la cartera sigue invertida en emisiones con
calidad crediticia media o alta, que representan un 87,18 % del total. Durante el periodo, la agencia S&P ha modificado la calificaciéon de algunas
referencias en cartera. En concreto, ha elevado de BB+ a BBB- la calificacién de un bono de Metro AG 2030. Por el lado negativo, ha rebajado la
calificacién de las siguientes referencias: Republica de Colombia, con vencimiento en 2030, de BB a BB-, y Verallia SA 2029, de BBB- a BB+.

Pese a estos cambios, no ha sido necesario realizar ninguna venta forzada como consecuencia de las modificaciones de la calidad crediticia de las
emisiones.

A 30 de junio de 2026, el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 3,83 afios, una duracion de 3,59 afios y una
rentabilidad media bruta esto es, sin descontar los gastos y las comisiones imputables al fondo a precios de mercado del 3,49 % TAE.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
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c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el semestre, con el objetivo de controlar el riesgo de tipos de interés e intentar capturar valor relativo, se han realizado operaciones de compra
y venta de futuros sobre el bono del Gobierno aleméan a 5 afios.

También se han comprado futuros sobre divisas (EUR/USD) como cobertura, con lo que se ha mitigado parcialmente el efecto negativo de la
apreciacion del euro frente al délar estadounidense sobre la cartera.

Adicionalmente, se han mantenido estrategias tacticas mediante futuros sobre deuda publica de Estados Unidos y Alemania, combinando posiciones
en distintos vencimientos con el objetivo de beneficiarse de cambios relativos entre los diferentes tramos de la curva de tipos. Estas posiciones se han
basado en la expectativa de que la politica monetaria de la Fed y del BCE siguiera favoreciendo una mayor diferencia de rentabilidad entre los
vencimientos cortos y los vencimientos mas largos en ambas regiones.

El resultado neto de los derivados durante el semestre ha sido del -0,46 %, atribuible en gran medida a la cobertura del EUR/USD. El porcentaje medio
del patrimonio comprometido durante el periodo con derivados de renta fija ha sido del 24,86 % vy, en el caso de los derivados sobre divisas, del 8,75 %.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de repos con vencimiento maximo quincenal, pactados con el depositario. El colateral de
dichas operaciones ha estado constituido por emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo haya satisfecho comision alguna por realizar la
inversién.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el primer semestre de 2026, el fondo Fonengin ISR clase A ha mostrado un nivel de riesgo superior al de su indice de referencia, la categoria
Renta Fija Mixta Internacional de INVERCO, en términos de volatilidad anualizada. En concreto, la volatilidad del fondo se ha situado en el 4,92 %,
mientras que la de la categoria ha sido del 3,53 %.

Esta diferencia indica que, a igualdad de condiciones, la evolucion del valor liquidativo del fondo ha sido mas sensible a los movimientos del mercado
que la de su categoria de referencia. En otras palabras, el fondo ha gestionado su exposicién al riesgo de forma menos conservadora o diversificada,
sin que ello haya impedido que obtuviera una rentabilidad positiva en el periodo. Ademas, debe tenerse en cuenta que la vocacion utilizada como
indice de referencia engloba una amplia variedad de estrategias, lo que puede generar diferencias en la gestién del riesgo.

Como punto de comparacion adicional, cabe sefialar que la volatilidad de la letra del Tesoro espafiol a 12 meses considerada un activo libre de riesgo
ha sido del 0,67 % durante el mismo periodo. Esta referencia sirve para contextualizar el nivel de riesgo relativo del fondo frente a un activo
considerado libre de riesgo y refuerza la importancia de diversificar y gestionar activamente el riesgo en renta fija.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

La sociedad gestora ejerce el derecho de voto y, cuando procede, el derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas de sociedades
espafiolas, siempre que la participacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion en dicha sociedad tenga una antigliedad superior a 12
meses y represente, en la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos mencionados anteriormente, la sociedad gestora asiste a la junta general de accionistas cuando el Comité ISR considera
que la sociedad no publica suficiente informacion, que el emisor es relevante o que existen derechos econémicos a favor de los participes, como las

primas de asistencia.

El sentido del voto se determina segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracion, que se actualiza anualmente en el Informe de
Implicacién Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Siguiendo la politica de implicacion de la gestora en las compaiiias en las que invierte, Caja Ingenieros Gestién se fija como objetivo votar en todas las
juntas de accionistas de las compafiias en cartera.

A continuacion, se resumen, agrupados por tematica, los votos emitidos en contra y las abstenciones correspondientes a las compafiias en cartera:

- Administracion de reuniones: Alcon Inc.

- Auditoria y finanzas: Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple Inc., Applied Materials, Coca-Cola Co., Coca-Cola Europacific Partners, Edwards
Lifesciences Corp., Home Depot, JPMorgan Chase & Co., Moody's Corp., Nasdaq Inc., QUALCOMM Incorporated, S&P Global, Visa Inc., Xylem,

Zimmer Biomet Holdings, Zoetis.

- Compensacion: Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple Inc., ASSA ABLOY AB, Coca-Cola Co., Home Depot, LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
SE, MercadoLibre Inc., Nasdaq Inc., QUALCOMM Incorporated, UniCredit S.p.A., Visa Inc., Xylem, Zoetis.

- Gestion del capital: ASML Holding N.V., BNP Paribas, Coca-Cola Europacific Partners, Kerry Group, Schneider Electric SE.

- Propuestas de accionistas: Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple Inc., Coca-Cola Co., Home Depot, JPMorgan Chase & Co., QUALCOMM
Incorporated, S&P Global, Visa Inc.

- Asuntos relacionados con el Consejo: Alcon Inc., Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Applied Materials, Coca-Cola Co., Coca-Cola Europacific Partners,
Deutsche Borse AG, E.ON SE, Edwards Lifesciences Corp., Home Depot, JPMorgan Chase & Co., Kerry Group, LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
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SE, MercadoLibre Inc., Moody's Corp., Nasdag Inc., QUALCOMM Incorporated, S&P Global, Schneider Electric SE, Visa Inc., Xylem, Zimmer Biomet
Holdings, Zoetis.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

La gestora dona parte de la comisién de gestion (el 0,03 % anual sobre el patrimonio) a la Fundacién Caja Ingenieros. A 30 de junio de 2026, el
importe ascendia a 14.730,04 euros.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis, tal como se establece en su folleto informativo. El importe devengado por este concepto
durante el periodo ha ascendido a 2.979,26 euros, lo que representa un 0,003 % sobre el patrimonio total al cierre del semestre.

Los analisis recibidos se refieren a activos incluidos dentro del ambito de inversion del fondo y contribuyen a mejorar la generacion de ideas y la
consistencia de las decisiones adoptadas en la ejecucion de la politica de inversion del fondo. Los principales proveedores de andlisis utilizados han
sido los siguientes:

Moodys
Barclays

RBC

MNI Research
BCA Research
Bernstein

JB Capital
Morgan Stanley

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al segundo semestre de 2026, mantenemos una vision moderadamente constructiva sobre la renta variable. Aunque algunos indicadores
adelantados apuntan a una moderacion del crecimiento y el entorno sigue condicionado por riesgos geopoliticos, inflacion energética y bancos
centrales prudentes, el escenario de beneficios continda siendo favorable. Esperamos que la bolsa siga principalmente la evolucion de los beneficios
empresariales y, en este sentido, las expectativas de crecimiento del BPA a doce meses se mantienen claramente por encima del umbral de doble
digito, lo que deberia seguir actuando como soporte para los mercados. Las valoraciones no son especialmente holgadas, sobre todo en Estados
Unidos, por lo que el potencial de revalorizacion deberia proceder en mayor medida del crecimiento de beneficios que de una nueva expansion de
multiplos. Esto implica que el mercado tiene menos margen de error y que es probable que se produzcan episodios de volatilidad, especialmente si
repuntan los tipos, se deteriora el precio de la energia o se cuestiona la sostenibilidad del ciclo de inversion en inteligencia artificial. Aun asi, mientras
los margenes empresariales se mantengan relativamente estables y las revisiones de beneficios sigan siendo positivas, no esperamos una correccion
profunda y duradera. Por todo ello, preferimos mantener nuestra exposicion a renta variable, aunque con una aproximacién prudente: compafias de
calidad, balances sélidos, generacién de caja, capacidad de defender margenes y crecimiento visible de beneficios.

En deuda publica, las curvas de rentabilidad de Estados Unidos, Alemania y Espafia continGian representando alternativas atractivas para inversores
con horizonte a medio y largo plazo. El conflicto con Iran, con su consiguiente impacto en los precios del petroleo y del gas natural, se ha traducido en
un incremento moderado de las expectativas de inflacion. Este efecto fue mas acusado en los tipos de interés, que se elevaron hasta niveles similares
a los de 2022-2023. También estuvieron impulsados por las expectativas de un incremento sostenido del gasto fiscal aleman, principalmente en
defensa e infraestructuras. El hecho de que no se hayan sobrepasado estos niveles refuerza nuestra opiniéon de que los maximos de tipos de interés
ya han quedado atras. Esto permite mantener una postura cbmoda, con una duracién neutra o moderadamente extendida. En el &mbito de la renta fija
corporativa global, mantenemos un enfoque selectivo, ya que los diferenciales de crédito han regresado a niveles histéricamente ajustados, lo que
limita el potencial de compresion adicional. Sin embargo, los rendimientos absolutos siguen siendo atractivos y los fundamentales crediticios se
mantienen sélidos. Por ello, seguiremos priorizando bonos corporativos de calidad, complementados con una exposicion selectiva a bonos
corporativos de alto rendimiento y a deuda publica, buscando siempre una relacién rentabilidad-riesgo equilibrada y una capacidad de pago estable a
medio plazo. En cuanto a las divisas, el fortalecimiento reciente del dolar frente al euro con un EUR/USD que se sitGa ya en niveles inferiores a 1,15
responde al ruido geopolitico, asi como a la correccion de las expectativas sobre el nuevo presidente de la Fed. Warsh esté resultando menos dovish
y mas independiente de la Casa Blanca de lo que se esperaba. La volatilidad de la moneda podria prolongarse en la segunda mitad de 2026, por lo
que mantendremos una gestion activa de la exposicion a la divisa estadounidense mediante coberturas parciales.

En este contexto, la segunda mitad del afio deberia estar marcada por una mayor discriminaciéon. En deuda soberana, el valor se concentra en
mantener una duracion moderadamente larga pero no excesiva, preferiblemente en tramos intermedios, y evitar una exposicién demasiado elevada a
la volatilidad del largo plazo. En crédito, el entorno sigue favoreciendo el grado de inversion, segmento en el que el devengo compensa mejor el riesgo
asumido. En deuda de alto rendimiento, los diferenciales estan ajustados y dejan poco margen de error, por lo que conviene ser selectivos y evitar
compafiias con elevada sensibilidad a la refinanciacioén, al consumo ciclico o a los costes de financiacion. El escenario central para 2026 sigue siendo
el de unas rentabilidades positivas en renta fija, apoyadas en un retorno por devengo atractivo y en la eventual estabilizacion de los tipos, pero con un
menor potencial de compresion de los diferenciales y con riesgos relevantes: la inflacién energética, las nuevas tensiones geopoliticas, el deterioro del
crédito privado y una Fed mas restrictiva de lo esperado.

Por ello, la inversion se centrara en bonos corporativos que ofrezcan una relacion rentabilidad-riesgo favorable y cuya capacidad de pago en los
préximos afios se mantenga solida.
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En renta variable, el nivel de inversién agregado se mantendra en una posicién adaptativa, previsiblemente superior al 25 %. Sin embargo, ante el
complejo escenario macroeconémico y geopolitico actual, se mantendra la disciplina en la seleccion de activos, basada en la calidad de los negocios,
una posicion competitiva sdlida, la visibilidad de los ingresos, el crecimiento estructural y unas valoraciones razonables. Se considera que la calidad de
la cartera, la exposicién a tendencias de crecimiento, la diversificacion sectorial y geogréafica y unas valoraciones razonables auguran un desempefio
positivo del activo.

En materia ISR, el fondo continuara profundizando en la estrategia de integracién y avanzara en cuestiones de impacto positivo con el objetivo de
mantener su maxima calificacion en materia ASG y su posicién de liderazgo en los rankings ISR.

En cuanto a las divisas, el cambio de paradigma fiscal en Alemania, las divergencias entre las politicas monetarias de la Fed y del BCE, asi como la
creciente preocupacion por la politica fiscal y comercial del nuevo Gobierno de Estados Unidos, han llevado a una fuerte apreciacion del EUR/USD, si
bien esta se ha revertido parcialmente desde el inicio del conflicto con Irdn, debido también a la divergente evolucion de las economias de Estados
Unidos y la zona euro desde principios de afio. Con todo, creemos que lo mas probable es que el tipo de cambio se mantenga dentro del rango
establecido entre principios de afio y el cierre del semestre. Por ello, se seguira ajustando tacticamente la exposicién al délar estadounidense en
funcion de los movimientos que se produzcan dentro del rango mencionado.

10. Informacion sobre la politica de remuneracién
No Aplica.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.



