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Informe semestral del segundo semestre 2025

Datos Generales

Gestora: CAJA INGENIEROS GESTION, S.G.LI.C., S.A.U. Depositario: CAJA INGENIEROS

Grupo Gestora: GRUPO CAJA INGENIEROS Grupo Depositario: GRUPO CAJA INGENIEROS

Auditor: DELOITTE S.L. Rating Depositario: ND

Fondo por compartimentos: No

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: RAMBLA CATALUNYA, 2, 2° - 08007 - Barcelona
- 933126733

Correo electronico: atencionalsocio@caja-ingenieros.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a
su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Informacion Fondo
Fecha de registro: 24/09/1992

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo: Otros.

Vocacion inversora: Renta Fija Mixta Internacional.
Perfil de riesgo: Valor 2, en una escala de 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion del fondo toma como referencia la rentabilidad del indice formado por la media de la rentabilidad a un afio de la
categoria Renta Fija Mixta Internacional de Inverco. El objetivo del fondo sera superar dicha rentabilidad media. El fondo aplica criterios ISR (de
Inversion Socialmente Responsable), por lo que la mayoria de sus inversiones se guiaran por principios tanto éticos como financieros, y promueve
caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). Las inversiones se realizardn en compafiias presentes en indices
ISR de reconocido prestigio internacional, como por ejemplo el DJ Global Sustainability World u otros analogos.

El fondo tendra una exposicién minima del 70% a Renta fija, de la que al menos un 70% sera de calidad crediticia media (min. rating BBB). El resto
seréa de calidad crediticia media o baja (min. rating B, max. 25%). La inversion en deuda publica se limitara al 15% y sera en paises clasificados con
IDH alto o muy alto en el indice elaborado por la ONU, mientras que la duracion maxima de la cartera se establece en 4 afios. El resto del patrimonio
se invertira en valores de renta variable.

Podra invertir hasta un 10% del patrimonio a través de IIC catalogadas como sostenibles, medioambientales o RSC por agencia especializada o en
1IC que repliquen algun indice de los elegidos. El riesgo divisa podra llegar al 100%.

Las cuentas anuales contaran con un Anexo de Sostenibilidad en el informe anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados, negociados tanto en mercados organizados como en OTC, con finalidad de cobertura e
inversion. Los compromisos por el conjunto de operaciones no podran superar el patrimonio de la IIC.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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Periodo Periodo Afio actual Afio 2024
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 0,26 0,37 0,69
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,43 1,92 3,14
2.1.a) Datos generales (Participaciones)
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
Ne de Ne de Beneficios brutos
o . distribuidos por | L
CLASE participaciones participes Divisa participacion n’\;/'er-smn
inima
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
FONENGIN ISR A, FI 5.534.959,35| 5.802.245,92 3.565 3.703| EUR 100
FONENGIN ISR I, FI 2.347.689,74| 2.555.709,13 1.842 1.765 EUR 250000
2.1.a) Datos generales (Patrimonio/VL)
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo 2024 2023 2022
FONENGIN ISR A, FI EUR 73.208 80.073 88.108 102.265
FONENGIN ISR I, FI EUR 33.321 31.469 30.283 32.216
Valor Liquidativo de la participacion
CLASE Divisa Al final del periodo 2024 2023 2022
FONENGIN ISR A, FI EUR 13,2264 13,0018 12,3545 11,6181
FONENGIN ISR I, FI EUR 14,1932 13,8133 13,0081 12,1170
2.1.a) Datos generales (Comisiones)
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio
Comisién de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de Sistema de
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/ patrimonio | s/ resultados | Total s/ patrimonio | s/ resultados | Total
FONENGIN ISR A, FI 0,68 0,15 0,83 1,35 0,15 1,50 mixta al fondo
FONENGIN ISR |, FI 0,25 0,25 0,50 0,50| patrimonio

Comisién de depositario

CLASE % efectivamente cobrado Base de

Periodo Acumulada célculo
FONENGIN ISR A, FI 0,05 0,10 | patrimonio
FONENGIN ISR |, FI 0,05 0,10 | patrimonio
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Informe semestral del segundo semestre 2025

2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual FONENGIN ISR A, FI. Divisa de denominacion EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral
afo Ultimo ) ) .
. Trim-1 | Trim-2 Trim-3 2024
actual trim (0)
Rentabilidad 1,73 0,80 1,02 0,66 -0,76 5,24
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio
extremas (i) % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,55 10-10-2025 -1,22 04-04-2025
Rentabilidad méaxima (%) 0,39 13-10-2025 0,94 09-04-2025

2023

6,34

Anual

2022 2020

-11,25 -2,62

Ultimos 3 afios

%

-1,07

1,29

Fecha
13-06-2022

02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversi6bn homogénea

en el periodo.
Acumulado Trimestral
afio Ultimo ) i .
actual trim (0) Trim-1  Trim-2 Trim-3 2024
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 3,91 3,01 2,89 5,59 3,61 3,39
Ibex-35 16,24 11,58 12,66 23,70 14,65 13,33
Letra Tesoro 1 afio 0,37 0,24 0,29 0,42 0,49 0,52
RF Mixta Int INVERCO 2,47 1,88 1,69 3,40 2,60 2,21
VaR historico (jii) 3,27 3,27 3,36 3,36 3,39 4,04

2023

4,09
14,15
3,07
2,66
4,01

Anual

2022 2020
5,18 6,32
19,51 34,43
0,87 0,44
3,70 5,76
4,06 2,94

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de

distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento

de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral
afio Ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2024 2023
actual trim (0)
1,47 0,37 0,37 0,37 0,36 1,52 1,55

Anual

2022

1,55

2020

1,56

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni

los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afios

% Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios
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La politica de inversién de la IIC ha sido cambiada el 4 de Maryo de 2012.
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.
A) Individual FONENGIN ISR I, FI. Divisa de denominaciéon EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral
afo Ultimo ) ) .
. Trim-1 | Trim-2 Trim-3 2024
actual trim (0)
Rentabilidad 2,75 1,09 1,32 0,88 -0,55 6,19
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Ao
extremas (i) % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,59 10-10-2025 -1,22 04-04-2025
Rentabilidad méaxima (%) 0,43 13-10-2025 0,94 09-04-2025

2023

7,35

Anual

2022 2020

-10,40 -1,83

Ultimos 3 afios

%

-1,06

1,29

Fecha

13-06-2022

02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversi6bn homogénea

en el periodo.
Acumulado Trimestral
afio Ultimo . i .
actual trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2024
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 4,07 3,28 3,15 5,63 3,80 3,40
Ibex-35 16,24 11,58 12,66 23,70 14,65 13,33
Letra Tesoro 1 afio 0,37 0,24 0,29 0,42 0,49 0,52
RF Mixta Int INVERCO 2,47 1,88 1,69 3,40 2,60 2,21
3,22 3,22 3,30 3,30 3,33 3,97

VaR histarico (iii)

2023

4,09
14,15
3,07
2,66
3,94

Anual
2022 2020
5,18 6,34
19,51 34,43
0,87 0,44
3,70 5,76
4,05 3,66

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de

distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento

de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral
afio Ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2024 2023
actual trim (0)
0,61 0,16 0,15 0,15 0,15 0,61 0,60

Anual

2022 2020

0,60 0,76

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni

los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afios

% Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios

112,50
110,00
107,50

105,00 .
102,50 -
100,00 ¢
97,50 -

95,00 -

92,50 -

T T T T T T T T ] & & &

S B m & & 3 & & £ £ £ £

o it = > Ke) = o a a 3 3 13

= g 8 g 5 2 ° 2 < & < &
VN RF Mixta Int INVERCO  (Base 100)

1°sem 23

2°sem 23

1°sem 24
2°sem 24
1°sem 25
2°sem 25

VL RF Mixta Int INVERCO




s Cajalngenieros

GESTION

B) Comparativa

FONENGIN ISR, FI

N° Registro CNMV: 354

Informe semestral del segundo semestre 2025

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su

vocacion inversora.

Vocacién inversora

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

1IC Que Replica Un Indice

1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado
Total Fondos

* Medias.

Patrimonio
gestionado * N° de
(miles de euros) participes *

140.715
209.805
109.324
328.013

53.206
230.095

46.260

519.454

1.636.872

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Distribucion del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS
Cartera Interior
Cartera Exterior
Intereses de la Cartera de Inversion
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+/-) RESTO
TOTAL PATRIMONIO

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4, Estado de variacion patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)
(-) Beneficios Brutos Distribuidos

(+/-) Rendimientos Netos

Fin periodo actual

3.233
6.621

5.431

13.409
3.513
10.351

3.381

8.747

54.686

Rentabilidad
semestral
media **

1,09
1,53
2,02
3,08
11,81
7,80
3,45
0,81
2,88

Fin periodo anterior

% sobre
Importe : :
patrimonio

106.064 95,74
7.169 6,47
98.526 88,94
369 0,33
4.380 3,95
334 0,30

Importe % _sobre_

patrimonio

103.951 97,58
2.296 2,16
100.435 94,28
1.220 1,15

2.382 2,24

196 0,18

106.529 100,00%

% sobre patrimonio medio

110.778 100,00%

% variacion

Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
110.778 111.543 111.543
-5,92 -0,67 -6,57 773,88
2,03 -0,02 2,00 -9.480,08
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% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior

(+) Rendimientos de Gestion 2,74 0,58 3,32 366,29
(+) Intereses 1,13 1,01 2,13 10,54
(+) Dividendos 0,17 0,21 0,38 -17,96
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,15 -0,68 -0,54 -121,42
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,42 -0,92 0,49 -252,94
(+/-) Resultados en depositos (realizadas o no) 0,01 0,01 0,03 -18,98
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -0,20 1,12 0,93 -117,46
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados 0,06 -0,16 -0,10 -138,75
(+/-) Otros Rendimientos

(-) Gastos Repercutidos -0,73 -0,63 -1,36 16,13
(-) Comisién de gestion -0,65 -0,55 -1,20 18,33
(-) Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,10 0,95
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -1,52
(-) Otros gastos de gestion corriente -24,51
(-) Otros gastos repercutidos -0,03 -0,02 -0,05 5,73

(+) Ingresos 0,02 0,02 0,04 2,78
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos 0,02 0,02 0,04 2,78

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 106.529 110.778 106.529

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

3. Inversiones Financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

REPO|CAJA INGENIEROS|1,80|2025-07-30 EUR 500 0,45
REPOI|CAJA INGENIEROS|1,80|2026-02-11 EUR 500 0,47

REPOI|CAJA INGENIEROS|1,80|2025-07-30 EUR 895 0,81
REPOI|CAJA INGENIEROS|1,80|2025-07-30 EUR 4.200 3,79
REPOI|CAJA INGENIEROS|1,80|2025-07-30 EUR 400 0,36
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 500 0,47 5.995 5,41
TOTAL RENTA FIJA 500 0,47 5.995 5,41
ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 566 0,53 643 0,58
ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 554 0,52

ACCIONESIINDITEX EUR 676 0,63 530 0,48
TOTAL RV COTIZADA 1.796 1,68 1.173 1,06
TOTAL RENTA VARIABLE 1.796 1,68 1.173 1,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.296 2,15 7.168 6,47
RENTA FIJA|REPUBLICA DE CHILE|0,56|2029-01-21 EUR 2.802 2,63 2.782 2,51
RENTA FIJA|IREPUBLICA INDONESIA|3,65|2032-09-10 EUR 1.106 1,04 1.110 1,00
RENTA FIJAJUNITED MEXICAN STATE|3,50|2029-09-19 EUR 1.098 1,03

RENTA FIJA|REPUBLIC OF COLOMBIA|4,50|2030-11-26 EUR 98 0,09

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 5.104 4,79 3.892 3,51
BONO|JOHNSON CONTROLS INC|0,38|2027-09-15 EUR 1.543 1,45 1.530 1,38
BONOI|CBRE GROUP INC - A|0,50]2028-01-27 EUR 2.861 2,69 2.820 2,55
RENTA FIJA|[VALEO SA|1,00|2028-08-03 EUR 2.781 2,51
RENTA FIJAITRANSURBAN FINANCE|1,45]2029-05-16 EUR 1.959 1,77

RENTA FIJA|BNP PARIBAS|2,75|2028-07-25 EUR 2.020 1,82
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

RENTA FIJAIBARCLAYS PLC|2,89|2027-01-31 EUR 914 0,82
RENTA FIJA|[EDP FINANCE|3,88|2030-03-11 EUR 818 0,77 823 0,74
RENTA FIJA|VF CORP|4,25|2029-03-07 EUR 599 0,56 572 0,52
RENTA FIJA|[WENDEL|4,50]2030-06-19 EUR 2.081 1,95 2.098 1,89
RENTA FIJA|IELISA OYJ|4,00]2029-01-27 EUR 514 0,48 519 0,47
RENTA FIJAIMETSO 0YJ|4,38|2030-11-22 EUR 1.050 0,99 1.047 0,94
RENTA FIJA[VESTAS WIND SYSTEMS|4,13|2031-06-15 EUR 207 0,19 208 0,19
RENTA FIJA[KONINKLIJKE KPN NV|3,88|2036-02-16 EUR 301 0,28 302 0,27
RENTA FIJA|[EPIROC AB|3,63|2031-02-28 EUR 304 0,29 306 0,28
RENTA FIJAIKRAFT HEINZ FOODS CO0|3,50|2029-03-15 EUR 914 0,86 918 0,83
RENTA FIJA|JANHEUSER-BUSCH INBEV|3,45|2031-09-22 EUR 611 0,57 615 0,56
RENTA FIJAIXYLEM INC|3,25|2026-11-01 USD 1.225 1,11
RENTA FIJAJAMERICAN TOWER CORP|3,90|2030-05-16 EUR 926 0,87 930 0,84
RENTA FIJA]MONDI FINANCE PLC|3,75|2032-05-31 EUR 804 0,76 812 0,73
RENTA FIJA|PIRELLI & C SPA|3,88|2029-07-02 EUR 514 0,46
RENTA FIJA|JROYAL BANK OF CANADA|2,63|2028-07-02 EUR 1.403 1,32 1.400 1,26
RENTA FIJAJKERRY GROUP PLC-A|3,75|2036-09-05 EUR 595 0,56 604 0,55
RENTA FIJA|COMPASS GROUP PLC]|3,25|2033-09-16 EUR 497 0,45
RENTA FIJA|SEGRO PLC|3,50|2032-09-24 EUR 299 0,28 298 0,27
RENTA FIJA|CREDIT AGRICOLE SA|3,50|2034-09-26 EUR 294 0,28 297 0,27
RENTA FIJA[KNORR-BREMSE|3,25|2032-09-30 EUR 1.017 0,92
RENTA FIJA|IBANCO SANTANDER SA|3,25|2029-04-02 EUR 915 0,83
RENTA FIJA|]SUMITOMO MITSUI FG|3,32|2031-10-07 EUR 1.003 0,94 1.008 0,91
RENTA FIJA|JFCC FOMENTO DE CONST|3,72|2031-10-08 EUR 1.150 1,08 1.156 1,04
RENTA FIJA|CARRIER GLOBAL CORP|3,63|2037-01-15 EUR 678 0,61
RENTA FIJA|DSV A/S|3,13|2028-11-06 EUR 404 0,38 405 0,37
RENTA FIJA|DSV A/S|3,25|2030-11-06 EUR 101 0,09 101 0,09
RENTA FIJAINEINOR HOMES SA|5,88|2030-02-15 EUR 209 0,20 208 0,19
RENTA FIJA|IBANCO DE SABADELL SA|3,50|2031-05-27 EUR 1.413 1,33 1.418 1,28
RENTA FIJA|[NATIONAL BANK GREECE|3,50|2030-11-19 EUR 611 0,57 606 0,55
RENTA FIJA|KION GROUP AG|4,00[2029-11-20 EUR 925 0,87 912 0,82
RENTA FIJA|JRENAULT SA|3,38|2029-07-26 EUR 1.508 1,42 1.512 1,37
RENTA FIJA|SMURFIT KAPPA GROUP|3,45|2032-11-27 EUR 599 0,56 601 0,54
RENTA FIJA|PRYSMIAN SPA|3,63|2028-11-28 EUR 348 0,33 357 0,32
RENTA FIJA|JJOHNSON CONTROLS INC|3,13|2033-12-11 EUR 484 0,45 485 0,44
RENTA FIJA|JEUROBANK SA|3,25|2030-03-12 EUR 403 0,38 400 0,36
RENTA FIJA|HERA SPA|3,25|2031-07-15 EUR 799 0,75 801 0,72
RENTA FIJA|FERROVIAL SA|3,25|2030-01-16 EUR 202 0,19 202 0,18
RENTA FIJAI[EDP FINANCE|3,50[2031-07-21 EUR 607 0,57 609 0,55
RENTA FIJA|IPSOS SA|3,75|2030-01-22 EUR 406 0,38 407 0,37
RENTA FIJA[INMOBILIARIA COLONIA|3,25|2030-01-22 EUR 500 0,47 502 0,45
RENTA FIJA[JYSKE BANK|3,63|2031-04-29 EUR 810 0,76 812 0,73
RENTA FIJA|INVESTEC PLC|3,63|2031-02-19 EUR 501 0,47 502 0,45
RENTA FIJAIBARRY CALLEBAUT AG-R|3,75|2028-02-19 EUR 510 0,48 505 0,46
RENTA FIJAIDSM-FIRMENICH AG|3,38|2036-02-25 EUR 388 0,36 392 0,35
RENTA FIJA|PPG INDUSTRIES INC|3,25|2032-03-04 EUR 591 0,55 593 0,54
RENTA FIJAIMETRO AG|4,00]2030-03-05 EUR 417 0,39 413 0,37
RENTA FIJA[HARLEY-DAVIDSON INC|4,00]2030-03-12 EUR 560 0,53 554 0,50
RENTA FIJA|SIG GROUP AG]|3,75|2030-03-19 EUR 507 0,48 509 0,46
RENTA FIJA|GALDERMA FINANCE|3,50|2030-03-20 EUR 862 0,81 858 0,77
RENTA FIJA|[SANDOZ GROUP AG|4,00]2035-03-26 EUR 253 0,24 255 0,23
RENTA FIJA|[FORVIA|5,63|2030-06-15 EUR 730 0,68 701 0,63

RENTA FIJA|FNAC DARTY SA|4,75|2032-04-01 EUR 258 0,24 258 0,23
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RENTA FIJA[INFRASTRUTTURE]|3,75|2030-04-01 EUR 303 0,28 303 0,27
RENTA FIJAIBRAMBLES LTD|3,63|2033-04-02 EUR 403 0,38 404 0,37
RENTA FIJAIDANONE]|3,44|2033-04-07 EUR 301 0,28 303 0,27
RENTA FIJA[FRESENIUS SE & CO KG|3,13|2028-12-08 EUR 455 0,41
RENTA FIJAIDIGITAL REALTY TRUST]|5,55|2028-01-15 USD 1.097 1,03 1.089 0,98
RENTA FIJA|TESCO PLC|3,38|2032-05-06 EUR 299 0,28 299 0,27
RENTA FIJA|TYCO ELECTRONICS GR|2,50]|2028-05-06 EUR 300 0,27
RENTA FIJA[HSBC HOLDINGS PLC|3,31|2030-05-13 EUR 403 0,38 403 0,36
RENTA FIJAIBARCLAYS PLC|3,54|2031-08-14 EUR 655 0,61 654 0,59
RENTA FIJA|VALEO SA|5,13|2031-05-20 EUR 413 0,39 403 0,36
RENTA FIJAJAERCAP IRELAND|2,45|2026-10-29 USD 659 0,60
RENTA FIJA|RAIFFEISEN BANK INT|3,63|2029-05-21 EUR 501 0,47 500 0,45
RENTA FIJAINEXI SPA|3,88|2031-05-21 EUR 353 0,32
RENTA FIJA[EUROGRID|4,06|2037-05-28 EUR 402 0,38 404 0,36
RENTA FIJAINOMURA HOLDINGS INC|3,46|2030-05-28 EUR 857 0,80 856 0,77
RENTA FIJAIMETSO 0YJ|3,75|2032-05-28 EUR 1.008 0,95 1.000 0,90
RENTA FIJA|SPIE SA|3,75|2030-05-28 EUR 1.012 0,95 708 0,64
RENTA FIJA|PIRAEUS BANK]3,00[2028-12-03 EUR 250 0,23 250 0,23
RENTA FIJAINORSK HYDRO ASA|3,75|2033-06-17 EUR 454 0,43 448 0,40
RENTA FIJA|C.H. ROBINSON WORLDW!|4,20|2028-04-15 uUsD 1.278 1,20 1.265 1,14
RENTA FIJA|[MOSAIC CO|4,05|2027-11-15 uUsD 1.273 1,20 1.263 1,14
RENTA FIJA|[VOLVO CAR AB|4,20|2029-06-10 EUR 100 0,09
RENTA FIJA|BPOST SA|3,48|2032-06-19 EUR 598 0,56 599 0,54
RENTA FIJA|SOCIETATEA ENERGETIC|4,38|2030-07-14 EUR 204 0,19
RENTA FIJA|BANCA IFIS SPA|3,63|2029-11-15 EUR 1.499 1,41
RENTA FIJA|CONTINENTAL AG|2,88|2029-06-09 EUR 497 0,47
RENTA FIJA[IHG FINANCE LLC|3,38|2030-09-10 EUR 399 0,37
RENTA FIJA]TRANSURBAN FINANCE|4,23|2033-04-26 EUR 1.041 0,98
RENTA FIJA|IDOMETIC GROUP AB|5,00[2030-09-11 EUR 510 0,48
RENTA FIJAJAVERY DENNISON CORP|4,00|2035-09-11 EUR 201 0,19
RENTA FIJA|CARRIER GLOBAL CORP|3,63|2037-01-15 EUR 667 0,63
RENTA FIJA|CARREFOUR FINANCE]|3,50|2028-09-29 EUR 503 0,47
RENTA FIJA|CTP NV|3,63|2032-04-13 EUR 1.090 1,02
RENTA FIJA|STONEWEG EREIT LUX|4,13|2033-02-22 EUR 782 0,73
RENTA FIJA|]MONDI FINANCE PLC|3,38|2031-05-23 EUR 99 0,09
RENTA FIJA|CONTACT ENERGY LTD|3,54|2032-11-03 EUR 495 0,47
RENTA FIJA|STEDIN HOLDING NV|3,00|2032-11-03 EUR 685 0,64
RENTA FIJA|IMMOBILIARE GRANDE|4,45|2030-11-04 EUR 201 0,19
RENTA FIJA|IPERNOD RICARD SA|3,75|2037-02-04 EUR 490 0,46
RENTA FIJAJAXA LOGISTICS|3,38|2031-05-13 EUR 100 0,09
RENTA FIJA|VERALLIA SA|3,50|2029-11-14 EUR 500 0,47
RENTA FIJA|RAIFFEISEN BANK INT|3,63|2033-11-13 EUR 299 0,28
RENTA FIJAIDIGITAL REALTY TRUST]|3,75|2033-01-15 EUR 395 0,37
RENTA FIJA[IMERYS SA|4,00|2032-11-21 EUR 397 0,37
RENTA FIJAIBANCA COMERCIALA ROM|4,00[2031-11-25 EUR 895 0,84
RENTA FIJA|GXO LOGISTICS CA|3,75|2030-11-24 EUR 899 0,84
RENTA FIJAIMAGNUM ICC FINANCE B|4,00|2037-11-26 EUR 295 0,28
RENTA FIJA|PIRAEUS BANK]3,38|2031-12-02 EUR 398 0,37
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 59.231 55,60 59.679 53,84
BONO|SANDVIK AB|3,00]|2026-06-18 EUR 3.418 3,09
RENTA FIJA|VF CORP|4,13|2026-03-07 EUR 989 0,93 986 0,89
RENTA FIJA[VESTAS WIND SYSTEMS|4,13|2026-06-15 EUR 1.014 0,95 1.022 0,92

RENTA FIJA|ORACLE CORP|1,65|2026-03-25 uUsb 1.524 1,43 936 0,85
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RENTA FIJAIXYLEM INC|3,25|2026-11-01 uUsb 1.228 1,15
RENTA FIJA[IBERDROLA SA|1,87|2026-04-28 EUR 676 0,63 680 0,61
RENTA FIJA[HP ENTERPRISE|4,90|2025-10-15 USD 1.105 1,00
RENTA FIJAILSEGA FINANCING PLC|1,38|2026-04-06 USD 833 0,78 830 0,75
RENTA FIJAJAERCAP IRELAND|2,45|2026-10-29 USD 1.328 1,25
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 7.592 7,12 8.977 8,11
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 71.927 67,51 72.548 65,46
TOTAL RENTA FIJA 71.927 67,51 72.548 65,46
ACCIONES|AMAZON.COM INC USD 786 0,74 745 0,67
ACCIONESI|APPLE INC USD 255 0,24 191 0,17
ACCIONESI|APPLIED MATERIALS IN USD 525 0,49 559 0,50
ACCIONES|AUTOMATIC DATA PRO USD 964 0,90 1.151 1,04
ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 707 0,66 668 0,60
ACCIONES|COCA-COLA CO/THE uUsD 714 0,67 600 0,54
ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 1.074 1,01 1.108 1,00
ACCIONESI|E.ON AG EUR 645 0,61
ACCIONES|HOME DEPOT INC UsD 586 0,55 622 0,56
ACCIONES|JPMORGAN CHASE & CO UsD 933 0,88 836 0,75
ACCIONES|QUALCOMM INC UsD 566 0,53 526 0,47
ACCIONES|MICROSOFT CORP uUsD 1.745 1,64 1.788 1,61
ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY EUR 516 0,48 556 0,50
ACCIONES|MOODY'S CORP uUsD 609 0,57 596 0,54
ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 470 0,44 452 0,41
ACCIONES|SIEMENS AG-REG EUR 478 0,45 435 0,39
ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR uUsD 1.630 1,53 1.922 1,73
ACCIONES|ZIMMER BIOMET HLD UsD 962 0,90 972 0,88
ACCIONES|VISA INC uUsD 717 0,67 723 0,65
ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 553 0,52 609 0,55
ACCIONES|ALPHABET INC-CL A uUsD 2.132 2,00 1.196 1,08
ACCIONES|S&P GLOBAL INC uUsD 1.335 1,25 984 0,89
ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 532 0,50
ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B SEK 796 0,75 847 0,76
ACCIONES|COCA-COLA EUROPACIFI UsSD 927 0,87 944 0,85
ACCIONES|ZOETIS INC UsSD 857 0,80 605 0,55
ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES SE EUR 1.621 1,52 1.464 1,32
ACCIONES|WW GRAINGER INC UsSD 558 0,52 883 0,80
ACCIONES|KERRY GROUP PLC-A EUR 1.248 1,17 938 0,85
ACCIONES|NASDAQ INC USD 1.075 1,01 986 0,89
ACCIONES|EDWARDS LIFESCIENCES USD 1.125 1,06 1.028 0,93
ACCIONES|NOVO NORDISK A/S-B DKK 386 0,35
ACCIONES|ALCON INC uUsD 872 0,82 658 0,59
TOTAL RV COTIZADA 28.513 26,75 25.978 23,42
TOTAL RENTA VARIABLE 28.513 26,75 25.978 23,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 100.440 94,26 98.526 88,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 102.736 96,41 105.694 95,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion Sectores

Distribucion Principales Posiciones

R, FI
N° Registro CNMV: 354
Informe semestral del segundo semestre 2025

9,81%
9,89%

17,85%

34,40%

28,05%

2,69%
2,63%
2,23%

90,45%
2,00%

M OTROS BO CBRE GI 0,5 27/01/28 M BO REPUBLIC OF CHILE 0,555% 21/01/2029
M FINANCIERO CONSUMO NO CIcLICO M CONSUMO CICLICO M INDUSTRIA OTROS M TESORERIA ACC ALPHABET INC-CL A
Distribucion Tipo Activo Distribucion Tipo Valor

28,45% 28,45%
2,23% 0.47%
0,47% 1,33%

67,52% 1,33% 67,52% 2,23%

M OoTROS RENTAFIJA M RENTA VARIABLE M LIQUIDEZ M OoTROS TESORERIA M RENTAFIJA M RENTA VARIABLE

ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Subyacente

BO TESORO EEUU A 2
ANOS

BO TESORO EEUU A 10
ANOS

BOBL: BONO ALEMAN A 5
ANOS
SCHATZ: BONO ALEMAN
A2 ANOS

Total subyacente renta fija

EURO-DOLAR

Instrumento

C/ FUTURO TREASURY EEUU
2 ANOS MAR26

V/ FUTURO TREASURY EEUU
10 ANOS MAR2
C/ FUTURO BOBL MAR26

C/ FUTURO SCHATZ MAR26

C/ FUTURO EUR-USD MAR26

Total subyacente tipo de cambio

TOTAL OBLIGACIONES

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Importe Objetivo
nominal dela
comprometido inversion

11.740 inversion

3.759 inversion

700|cobertura

8.872|cobertura

25.071
6.968|cobertura

6.968
32.039

Si

Z
o

X | X | X | X |X|X|X|X | X

A 01/10/2025: CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC, SAU, les comunica que a partir del 1 de octubre de 2025 se reduce la inversion minima inicial
exigida para la compra de participaciones de clase A del fondo FONENGIN ISR, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de
caracter financiero con el nimero 354) pasando a ser un importe de 100 euros.

A 15/12/2025: CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC, SAU, les comunica que como consecuencia del cierre adelantado de mercados relevantes los

dias 24 y 31 de diciembre, se procedera a adelantar ocasionalmente la hora de corte de las 6rdenes de suscripcién y reembolso a las 13.00 h de los
dias 24 y 31 de diciembre, con el fin de asegurar que a esas érdenes se les aplica un valor liquidativo desconocido.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
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Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra lIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la [IC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte de la IIC es de 3.181,82
euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 23.401.824,74 euros, suponiendo un 21,41%
sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 17.198.475,68 euros, suponiendo un 15,73%
sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 23.401.824,74 euros, suponiendo un 21,41% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA INGENIEROS
(depositaria del fondo). Sin embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestién. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracion de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a comunicar cualquier operacion de
este tipo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como organismo supervisor, no ha
establecido otra informacion o advertencia de caracter general o especifico que deba incluirse en el presente informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periddico

INFORME DE GESTION:
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los indices de renta variable mantuvieron su sesgo alcista durante el segundo semestre, con un comportamiento similar entre Estados Unidos y
Europa en términos de divisa local. La inteligencia artificial continu6 desempefiando un papel central en el comportamiento de los mercados, de
acuerdo con la dinamica observada en afios anteriores. En este contexto, las denominadas Magnificas Siete -Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon,
NVIDIA, Meta y Tesla- volvieron a realizar una contribucion muy relevante al crecimiento de los beneficios del mercado estadounidense en 2025. Este
liderazgo se vio acompafiado por un amplio conjunto de compafiias vinculadas al desarrollo del ecosistema de la IA, incluyendo semiconductores,
infraestructuras digitales, centros de datos, software y servicios en la nube, lo que reforzé el caracter estructural de esta tematica. En el plano
geopolitico, el foco se mantuvo en la reconfiguracion del orden econémico y estratégico global. Si bien el segundo semestre estuvo marcado por un
tono mas estable tras las tensiones generadas en torno al Liberation Day del pasado mes de abril, persistieron mayores controles sobre tecnologias
criticas y materias primas estratégicas, asi como el avance de las politicas de reindustrializacién y de seguridad econémica. En este entorno, la
inflacién continu6 moderandose y acercandose gradualmente a los objetivos de los bancos centrales, lo que permitié la continuacion de politicas
monetarias acomodaticias por parte de las principales autoridades monetarias. Este contexto dio soporte a los activos de riesgo, si bien con un
enfoque prudente y dependiente de los datos. En el mercado de divisas, el délar estadounidense destacé por su débil comportamiento, vinculado a
una menor confianza en la administracién de Estados Unidos y a una mayor fragmentacion politica a escala global. Esta dinamica favorecio la
diversificacion de flujos fuera del USD y reforz¢ el atractivo del oro como activo refugio. Con todo ello, los mercados siguieron de cerca la evolucion de
los beneficios empresariales y las buenas perspectivas recogidas por el consenso de cara a 2026, lo que permiti6é cerrar el periodo con avances a
pesar del ruido geopolitico.
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Desde una perspectiva mas amplia, el entorno estuvo marcado por la continuidad del proceso desinflacionario, si bien su avance fue gradual. Parte de
esta lentitud puede atribuirse al impacto de las tarifas en Estados Unidos, cuyo efecto sobre los precios finales se traslad6 en gran medida a los
consumidores. La lectura mas reciente genero cierta controversia en un contexto de cierre temporal de la Administracion estadounidense, que afecto
al funcionamiento normal de distintos organismos publicos y retraso la publicacién de algunos indicadores econémicos, introduciendo dudas sobre la
fiabilidad y el calendario de los datos disponibles. Aun asi, la inflacion se mantuvo en la parte alta del rango compatible con los objetivos de las
autoridades monetarias, y la tendencia descendente reforzé la percepcion de control del ciclo inflacionista, permitiendo sostener un marco de politica
econdmica favorable para los mercados financieros. El dato fue claramente inferior a las previsiones del consenso, al situarse en el 2,7% frente al
3,1% esperado, mientras que la inflacion subyacente alcanzé el 2,6% frente al 3,0%. El proximo dato correspondiente al mes de diciembre, cuya
publicacién esta prevista ya en 2026, sera determinante para aportar mayor visibilidad sobre la evolucién de los precios. Al otro lado del Atlantico, el
IPC interanual de la zona euro correspondiente al mes de noviembre fue del 2,1% (frente al 2,2% esperado y al 2,2% anterior), el IPC subyacente
interanual fue del 2,4% (frente al 2,4% y 2,4%) y el IPC intermensual se situ6 en el -0,3% (frente al -0,3% y -0,3%). En cuanto a perspectivas, el FMI
presentd una actualizacion ligeramente mas optimista, revisando al alza el crecimiento global para 2025 hasta el 3,2% (desde el 3,0% estimado en
julio) y manteniendo la prevision del 3,1% para 2026; por paises, mejoro las estimaciones para Estados Unidos, con un crecimiento del 2,0% en 2025
y del 2,1% en 2026, y para Europa, donde elevd la prevision de 2025 al 1,2%, aunque ajustd ligeramente a la baja la de 2026 hasta el 1,1%; en
inflacion, el organismo mantuvo sin cambios su previsién para las economias desarrolladas en el 2,5% en 2025, esperando una moderacion hasta el
2,2% en 2026, ligeramente por encima de las estimaciones anteriores.

En las dltimas reuniones de politica monetaria de finales de 2025, la Reserva Federal de Estados Unidos y el Banco Central Europeo mantuvieron un
enfoque continuista, aunque con matices relevantes derivados de la distinta fase del ciclo econémico en cada region. En diciembre, la Fed llevé a cabo
un recorte de 25 puntos bésicos, situando el tipo de referencia en el rango del 3,50-3,75% y dejando claro que los tipos se sitdan ya proximos a un
nivel neutral. A pesar de este movimiento, el tono del mensaje fue prudente, subrayando que las futuras decisiones dependeran de la evolucién de los
datos, especialmente del mercado laboral, que sigue mostrando una desaceleracién gradual. Las proyecciones macroeconémicas reflejan un
crecimiento algo mas sélido de lo previsto, pero también una inflacién que se moderara solo de forma progresiva, lo que limita el margen para nuevos
recortes a corto plazo. En paralelo, la Fed anuncié medidas técnicas para asegurar la estabilidad de los mercados monetarios mediante la compra de
letras del Tesoro, sin que ello impliqgue un cambio en el sesgo general de la politica monetaria. Por su parte, el BCE cerr6 el afio sin modificaciones en
los tipos de interés, manteniendo el tipo de depdsito en el 2% y reiterando que la politica actual es coherente con el entorno econémico. La
actualizacién de previsiones mostré revisiones al alza tanto del crecimiento como de la inflacién para 2026 y 2027, impulsadas por una mayor presion
salarial, especialmente en el sector servicios.

Las diferencias en términos de politica monetaria se vieron reflejadas en el rendimiento de los bonos gubernamentales. En este contexto, el
rendimiento del bono aleman a 10 afios durante el segundo semestre se amplié en 25 puntos basicos, para situarse en el 2,855%. En Estados Unidos,
el Treasury a 10 afios se estrechd en 6 puntos basicos, hasta el 4,17%.

En cuanto a la presentacion de resultados correspondientes al tercer trimestre de 2025, el 67% de las compafiias que conforman el S&P 500
sorprendieron positivamente en términos de ingresos y el 83% lo hizo en beneficios por accion. Con respecto al Euro Stoxx 600, el 43% de las
compaiiias situaron la evolucién de los ingresos por encima de las previsiones y el 56% hizo lo propio en BPA.

En este entorno, el Euro Stoxx 50, en divisa local e incluyendo dividendos, avanz6 un 9,97% durante los seis Ultimos meses de 2025, situando su
rendimiento en el conjunto del afio en el 22,14%. Por su parte, el IBEX 35 se aprecié un 25,81% durante el segundo semestre y finalizo el ejercicio en
el 55,31%, beneficiado por el excelente desempefio del sector bancario. En EE.UU., el S&P 500 se aprecié un 10,98% desde el cierre de junio y acabo
el afio con una subida del 17,86%, mientras que el Nasdaq y el Dow Jones Industrial Average registraron rendimientos del 14,47% y del 9,92%,
respectivamente, logrando rentabilidades acumuladas del 21,17% y del 14,92%. Finalmente, el MSCI Emerging Markets se apreci6 un 16,21% durante
el Ultimo periodo, hasta alcanzar una rentabilidad equivalente al 34,29% al cierre del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En cuanto a la inversion del Fonengin ISR, la estrategia del fondo consisti6 en mantener un binomio rentabilidad-riesgo acorde con su vocacion de
renta fija mixta internacional.

En renta variable, se prioriza la inversién en empresas con posiciones de liderazgo global en industrias atractivas, con ventajas competitivas sélidas y
sostenibles a largo plazo, con productos y servicios Unicos y con expectativas de mayor demanda futura.

En renta fija, se prioriza el crédito corporativo con una calidad crediticia elevada (promedio BBB), manteniendo al mismo tiempo una exposicién
periférica a crédito de alto rendimiento de elevada conviccion.

La inversion, caracterizada por seguir criterios socialmente responsables, se basa en empresas incluidas en indices ISR de reconocido prestigio
internacional. Las empresas presentes en el fondo estan incluidas en los siguientes indices:

Renta fija corporativa high yield ASG

- Bloomberg Barclays MSCI US Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond Index: indice compuesto por mas de 500 compafiias, que agrupa
bonos de alto rendimiento emitidos por empresas que cumplen criterios de sostenibilidad.

- Bloomberg MSCI Euro Corporate High Yield Sustainable BB+ SRI Bond Index: indice que incluye bonos de alto rendimiento emitidos por mas de 190
compafiias que cumplen criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Renta fija corporativa investment grade ASG

- Bloomberg US Corporate ESG Focus Index: indice que incluye bonos corporativos de grado de inversiéon denominados en ddélares estadounidenses
emitidos por mas de 600 compafiias que cumplen criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) positivos.

- Bloomberg MSCI Euro Corporate Sustainable SRI Index: indice que incluye bonos corporativos denominados en euros emitidos por mas de 680
compaiiias, con un enfoque en la sostenibilidad y la inversion socialmente responsable (ISR).
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Renta variable global
- MSCI World ESG Screened: indice basado en el MSCI World Index, que incluye valores de gran y mediana capitalizacién de 23 paises
desarrollados, excluyendo empresas asociadas con armas controvertidas, tabaco, aceite de palma y petréleo del Artico, asi como aquellas que

obtienen ingresos de la extraccién de carbon térmico y arenas bituminosas o que no cumplen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.
Asimismo, busca reducir la intensidad de las emisiones de carbono al menos en un 30% respecto al indice original.

- DJ Sustainability World Enlarged Index: entre las 2.500 compafiias de mayor capitalizacion a escala global, este indice selecciona las 500 mejores a
partir de criterios de responsabilidad corporativa, social y ambiental, asi como de sostenibilidad econémica a largo plazo.

Renta variable emergente
- MSCI Emerging Markets Leaders ESG: indice compuesto por acciones de empresas de mercados emergentes de gran y mediana capitalizacion que
presentan un desempefio destacado en factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en comparacién con sus homologos del sector, segin

el proveedor del indice.

La seleccion de empresas se realiza basandose en un scoring, mediante el cual la entidad gestora evalla el rendimiento de las compafiias segun
criterios ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo.

Del universo definido por los cuatro indices, solo se consideran seleccionables las compafiias situadas dentro del 50% con mejor calificacién, de
acuerdo con la puntuacion interna.

Adicionalmente, se establece un maximo del 20% para compafiias no incluidas en dicho universo, siempre que sus caracteristicas ambientales y
sociales sean positivas y demostrables de forma publica.

A partir de estas premisas, durante el segundo semestre, la duracion de la cartera de renta fija oscilé entre 3,3 y 4 afios, en consonancia con los
rendimientos de las curvas de tipos soberanas y dentro de los limites establecidos en el folleto.

La cartera de renta fija mantuvo una exposicién superior al 70% durante el semestre, concentrada en crédito corporativo con sélidos fundamentales. A
su vez, se incremento la diversificacién por emisores. También se continué aprovechando de forma selectiva el mercado primario para incorporar
deuda corporativa con el objetivo de aumentar el potencial de la cartera de renta fija mediante la inclusién de compafiias con sélidos fundamentales
crediticios y una valoracion relativa favorable.

En renta variable, la exposicion aument6é desde aproximadamente el 25% hasta situarse ligeramente por encima del 28%, cerca del limite superior
permitido. Se mantuvo una elevada exposicion a los sectores tecnolégico, de servicios financieros, salud y consumo, mientras que, desde un punto de
vista geogréfico, predomind la inversién en empresas con sede en Estados Unidos. La beta se situ6 en torno al 0,9.

El fondo esta clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088; es decir, tal como indica el folleto, es
un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales.

Esta gestién se realiza integrando factores ASG (ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo) en su proceso de inversion con el objetivo de
priorizar compafiias que gestionan adecuadamente los riesgos extrafinancieros.

Para ello, el Comité ISR ha determinado que, como minimo, el 50% de la cartera debe contar con una calificacion ASG igual o superior a BBB, segin
MSCI u otras entidades andlogas. Al cierre del periodo, dicho porcentaje alcanzaba el 92%, y el 86% presentaba una calificacion de elevada calidad
ASG, es decir, A o superior.

Adicionalmente, se han establecido exclusiones sectoriales debido a su contribucion al cambio climéatico o a diversos aspectos éticos, cuyo detalle
puede consultarse en el anexo del folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de Caja Ingenieros.

Al cierre del periodo, no existian en cartera compafiias que cumplieran con la descripcion de dichas exclusiones.
c) indice de referencia.

En el segundo semestre, la rentabilidad del Fonengin ISR fue del +1,83% (+2,42% en la clase ) y se situ6 por debajo del indice de referencia, ya que
la categoria Renta Fija Mixta Internacional de INVERCO registré un incremento del +2,68%.

Por tipologia de activo y en términos brutos, la cartera de renta fija directa contribuy6 positivamente con aproximadamente +126 puntos basicos,
mientras que la cartera de renta variable aporté aproximadamente +224 puntos basicos al desempefio del fondo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo disminuy6 un -2,86% en la clase A (-5,91% en la clase I). El nimero de participes se redujo un -3,73% en la clase A (+4,36%
en la clase I).

Los gastos soportados fueron del 0,74% para la clase Ay del 0,31% para la clase I.

Dado que el valor liquidativo de la clase A superé el valor de referencia (31/12/2024), se devengé una comisién de resultados que supuso una
disminucion del 0,15% en dicho valor liquidativo.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

El CdE ODS Impact ISR clase A, otro fondo mixto de la gestora, obtuvo una rentabilidad ligeramente superior (+2,78% frente al +1,83% del Fonengin
ISR clase A), en consonancia con su mayor exposicion a renta variable.
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En cuanto a la volatilidad, la del CdE ODS Impact ISR A fue superior a la del Fonengin ISR A (5,65% frente a 2,94%), principalmente porque el fondo
permite asumir una mayor exposicion a renta variable.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En términos de cartera, los principales contribuidores durante el periodo fueron las acciones de Alphabet (+0,99%), TSMC (+0,58%) y Applied
Materials (+0,25%). Las tres compafiias se beneficiaron de la fuerte inversion y de las expectativas de crecimiento relacionadas con la IA, siendo
lideres en sus respectivas posiciones dentro de la cadena de valor.

Especial mencién merece Alphabet, empresa matriz de Google, YouTube, Android, Gmail, Google Cloud y Gemini (IA), entre otras. Probablemente
constituye el polo mas importante a escala global de software, datos e infraestructura digital. En 2025 tuvo un comportamiento destacado gracias al
éxito en su estrategia en IA (modelos, infraestructura y hardware propio). Los servicios en la nube y el negocio publicitario continuaron reportando
resultados extraordinarios.

TSMC es una de las compafiias mas importantes del mundo por su liderazgo en la fabricacién de semiconductores, un producto clave en el desarrollo
de la IA, y mantiene una posicion de monopolio en la fabricacion de chips avanzados. La fuerte demanda global de chips, especialmente para
aplicaciones de IA, centros de datos y tecnologia, se tradujo en crecimientos de ingresos y beneficios superiores al 35% interanual.

Applied Materials, por su parte, no fabrica chips, sino la maquinaria especializada que permite a las fundiciones como TSMC producirlos. Domina
etapas criticas del proceso y opera con fuertes barreras de entrada, con una contribucién significativa de ingresos recurrentes por servicios y
mantenimiento. Se vio impulsada por el boom de inversiones en capacidad relacionadas con la IA, la memoria y los centros de datos.

Por el lado negativo, los principales detractores de rentabilidad fueron las acciones de Dassault Systemes (-0,33%), Kerry Group (-0,19%) y Deutsche
Boerse (-0,17%).

Con un peso significativo en la cartera, cabe destacar el caso de Dassault Systemes, lider global en software de modelado 3D, CAD, simulacién y
gemelos digitales, con un peso creciente en el sector de la salud. En 2025, sus ingresos se vieron afectados por la debilidad de sectores clave como el
industrial, el sanitario y la automocion, asi como por la transicién del modelo de licencias a suscripciones, que penalizé temporalmente los ingresos.
Las perspectivas para 2026 son positivas, apoyadas en un entorno macro mas favorable.

Con un negocio similar, E.ON mantiene una posicién dominante en la infraestructura critica europea. Su valor reside en la gestiébn de monopolios
naturales de redes eléctricas, lo que garantiza ingresos regulados y estables. Con un enfoque centrado en la electrificacién y la conectividad, la
compafiia ofrece un perfil de bajo riesgo, un flujo de caja predecible y una politica de dividendos atractiva, ideal para quienes buscan seguridad en el
sector energético.

En cuanto a las decisiones de inversion, se incorporaron las acciones de Iberdrola y E.ON, beneficiarias de un entorno en el que la electrificacion es
imparable y requiere inversiones masivas en redes inteligentes, asi como el banco italiano UniCredit.

Iberdrola ha sido una posicién histérica del fondo y representa el epitome del quality growth en el sector utilities global. A diferencia de sus pares
puramente regulados, combina la estabilidad de una red masiva de distribucion (Redes) con el motor de crecimiento de las energias renovables. Con
un modelo de negocio integrado verticalmente, una diversificacion geogréfica "Tier 1" (EE.UU., Reino Unido, Espafia y Brasil) y una ejecucion
magistral en la rotacién de activos, ofrece una combinacion superior de crecimiento del BPA y de dividendos.

E.ON es una inversién consistente con un perfil defensivo, ya que opera como un monopolio natural en la distribucién de energia europea. Su tesis se
baso en un plan de inversién masivo (42.000 M) que expande automaticamente su base de activos regulados (RAB), lo que garantiza el crecimiento
futuro de beneficios y dividendos. Al no tener riesgo de generacion, sus flujos de caja son predecibles y estan blindados por el regulador. Actualmente,
cotiza con descuento frente a pares y ofrece un margen de seguridad atractivo. Con la bajada de tipos, actia como un "bono con crecimiento" y
proyecta un retorno total (IRR) del 10-12% anual con muy bajo riesgo fundamental.

UniCredit representa una historia de éxito en la reestructuracion bancaria en Europa. Bajo el liderazgo de Andrea Orcel, el banco pas6 de ser una
institucion burocratica y con descuente a liderar la eficiencia de costes en el continente. Su tesis no se baso en el crecimiento agresivo del balance,
sino en la optimizacién extrema: maximizacion del retorno sobre el capital tangible (ROTE >16%), generacion organica de capital masiva y una politica
de distribucién al accionista (dividendos y recompras) que ofrecié un yield combinado superior al 10% anual. Incluso en un entorno de tipos de interés
a la baja, su capacidad para defender margenes mediante comisiones y costes bajos lo convirtié en una compra de "valor y calidad".

En cuanto a las desinversiones, solamente se vendi6 la posicion en Novo Nordisk, farmacéutica danesa especializada en tratamientos para la
diabetes, la obesidad y enfermedades metabdlicas, y colider global en farmacos GLP-1. La fuerte caida se debié a diversos factores: un recorte
significativo de previsiones para 2025, la desaceleracién de las ventas de GLP-1 en EE.UU., el aumento de la competencia, la presion sobre los
precios y la decepcidn por los ensayos clinicos fallidos en nuevas indicaciones.

Por el lado de la renta fija, con el objetivo de mejorar la rentabilidad recurrente de la cartera, se participé de forma activa en el mercado primario. Se
incorporaron emisiones con mayor duracion en términos generales y se reinvirtieron los vencimientos a través de alternativas con una valoracion
relativa favorable, tanto en EUR como en USD.

Destacan positivamente las contribuciones de los bonos de Valeo 2028 (+0,08%), ya vendidos, y Forvia 2030 (+0,04%). Ambas emisiones son de alto
rendimiento dentro del sector de componentes de automocion y ofrecian una oportunidad en términos de riesgo/beneficio tras la imposicién de
aranceles al sector por parte de EE.UU.

Con todo, la cartera de renta fija cerré el periodo con una exposicién a la deuda corporativa de aproximadamente el 94% sobre el total de renta fija 'y
algo més del 10% a bonos high yield.

En cuanto a la calidad crediticia, segun la agencia S&P, el fondo registré revisiones favorables en las emisiones de American Tower 16/05/26, Digital
Realty 15/01/28 y CH Robinson 15/04/28. Por el contrario, el emisor Mondi Finance experimentd un deterioro progresivo de su calificacion, pasando de
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A- a BBB.

A pesar de este cambio, se cumplieron en todo momento los limites establecidos en el folleto del fondo y no fue necesario realizar ventas forzadas por
esta modificacién en la calidad crediticia de la emisién. Al finalizar el semestre, la mayoria de la cartera estaba invertida en referencias con calidad
crediticia media o alta, concretamente el 87,83%.

A 31 de diciembre de 2025, el fondo mantenia una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,37 afios, una duracién de 3,83 afios y una
rentabilidad media bruta (es decir, sin descontar los gastos y las comisiones imputables al fondo) a precios de mercado del 3,29% TAE.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el semestre, con el objetivo de controlar el riesgo de tipos de interés e intentar capturar valor relativo, se realizaron operaciones de compra y
venta sobre el futuro del bono del gobierno aleman a 5 afios.

Asimismo, se llevaron a cabo operaciones de compra de futuros sobre divisas (EUR/USD), utilizados como instrumento de cobertura, lo que permitié
mitigar parcialmente la contribucién negativa de la apreciacion del par EUR/USD sobre la cartera.

Adicionalmente, se mantuvieron estrategias tacticas mediante futuros sobre deuda publica en Estados Unidos y Alemania, combinando posiciones en
distintos vencimientos con el objetivo de beneficiarse de cambios relativos entre los distintos tramos de la curva. Estas posiciones se basaban en la
expectativa de que la politica monetaria de la Fed y del BCE continuara favoreciendo una mayor diferencia de rentabilidad entre los vencimientos
cortos y largos en ambas regiones.

El resultado neto en derivados durante el semestre fue del -0,18%, atribuible en gran medida a la posicion larga en futuros del Euro Bobl. El porcentaje
promedio comprometido del patrimonio durante el periodo en derivados de renta fija fue del 24,60%, mientras que en derivados sobre divisa se situé
en el 7,86%.

La liquidez del fondo se gestioné mediante la compra de repos con vencimiento maximo quincenal, pactados con el depositario. El colateral de dichas
operaciones consistid en emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo soportara comision alguna por realizar estas inversiones.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el segundo semestre de 2025, el fondo Fonengin ISR clase A mostré un nivel de riesgo ligeramente superior al de su indice de referencia, la
categoria Renta Fija Mixta Internacional de INVERCO, en términos de volatilidad anualizada. En concreto, la volatilidad del fondo se situ6 en el 2,94%,
mientras que la de la categoria fue del 1,78%.

Esta diferencia indica que, a igualdad de condiciones, la evolucién del valor liquidativo del fondo fue mas sensible a las fluctuaciones del mercado en
comparacion con su categoria de referencia. En otras palabras, el fondo gestiond su exposicién al riesgo de forma ligeramente menos conservadora o
diversificada, sin que ello impidiera obtener una rentabilidad notable durante el periodo.

Como punto de comparacién adicional, la volatilidad de la letra del Tesoro espafiol a 12 meses -considerada un activo libre de riesgo- fue del 0,26%
durante el mismo periodo. Esta referencia permite contextualizar el nivel de riesgo relativo del fondo frente a una inversién sin riesgo, reforzando la
importancia de diversificar y gestionar activamente el riesgo en renta fija.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

La sociedad gestora ejercera el derecho de voto y, cuando proceda, el derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas de sociedades
espariolas, siempre que la participacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion en dicha sociedad tenga una antigliedad superior a 12
meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1% del capital de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos mencionados anteriormente, la sociedad gestora asistira a la junta general de accionistas cuando el Comité ISR considere
que la sociedad no publica suficiente informacion, que el emisor sea relevante o que existan derechos econdémicos a favor de los participes, como las
primas de asistencia.

El sentido del voto se determinara segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracion, la cual se actualiza anualmente en el Informe
de Implicacion Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Siguiendo la politica de implicacion de la gestora en las compafiias en las que invierte, Caja Ingenieros Gestién se marca como objetivo votar en todas
las juntas de accionistas de la cartera. A continuacién, se resumen los votos ejecutados en contra o las abstenciones, agrupados por teméticas, para
cada una de las compafiias en cartera:

- Administracién de reuniones: Alcon Inc.

- Auditoria/Finanzas: Alphabet, Amazon, Amgen, Apple, Applied Materials, ASSA ABLOY, Automatic Data Processing, Coca-Cola Co, Coca-Cola
Europacific Partners, Edwards Lifesciences Corp., Home Depot, JPMorgan Chase & Co, Microsoft Corporation, Moody's Corp., Nasdag, Novo Nordisk,
Qualcomm Inc., S&P Global, Visa, W.W. Grainger Inc., Zimmer Biomet Holdings, Zoetis.

- Cambios en los estatutos de la compafiia: W.W. Grainger Inc.

- Compensacion: Amazon, ASSA ABLOY, Automatic Data Processing, Dassault Systémes, Home Depot, LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE,
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Microsoft Corporation, Moody's Corp., Nasdaq, S&P Global, Schneider Electric SE, Visa.

- Gestion del capital: BNP Paribas, Coca-Cola Europacific Partners, Dassault Systémes, Grupo Financiero Banorte, Kerry Group, LVMH Moét
Hennessy Louis Vuitton SE, Novo Nordisk, Schneider Electric SE.

- Propuestas de accionistas: Alphabet, Amazon, Apple, Coca-Cola Co, Home Depot, JPMorgan Chase & Co, Microsoft Corporation, Moody's Corp.,
Novo Nordisk, Qualcomm Inc., S&P Global, Visa.

- Relacionado con el Consejo: Alcon Inc., Alphabet, Amazon, Amgen, Applied Materials, ASSA ABLOY, BNP Paribas, Coca-Cola Co, Coca-Cola
Europacific Partners, Dassault Systemes, Deutsche Boerse, Edwards Lifesciences Corp., Home Depot, JPMorgan Chase & Co, LVMH Moét Hennessy
Louis Vuitton SE, Microsoft Corporation, Moody's Corp., Nasdaqg, Novo Nordisk, S&P Global, Schneider Electric SE, Visa, W.W. Grainger Inc., Zimmer
Biomet Holdings, Zoetis.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

La gestora dona una parte de la comisién de gestion (0,03% anual sobre el patrimonio) a la Fundacién Caja Ingenieros. A 31 de diciembre de 2025, el
importe cedido ascendié a 32.923,70 euros.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis, tal y como se establece en su folleto informativo. El importe devengado por este concepto
durante el periodo ascendi6 a 3.129,84 euros, lo que representa un 0,0029% sobre el patrimonio total al cierre del semestre.

Los analisis recibidos se refieren a activos incluidos dentro del ambito de inversién del fondo y contribuyen a la generacion de ideas, asi como a
mantener la consistencia de las decisiones adoptadas en la ejecucion de la politica de inversion del fondo. Los principales proveedores de analisis
utilizados fueron los siguientes:

Moody's
Barclays

RBC

BCA Research
Bernstein

JB Capital
Morgan Stanley

Se prevé que la inversion destinada al gasto del servicio de andlisis ascendera a 6.007,01 euros durante el ejercicio 2026. Durante dicho periodo, se
trabajara con un nuevo proveedor de analisis, MNI Market News.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El escenario de mercado mantiene un sesgo moderadamente optimista a medio plazo. En Estados Unidos, la combinacion de crecimiento resiliente,
un proceso gradual de bajadas de tipos y el impulso estructural de la inversién en inteligencia artificial sigue apoyando las condiciones financieras, el
apetito por el riesgo y el crecimiento de los beneficios, aunque con valoraciones exigentes que aconsejan un mayor grado de selectividad. En Europa,
la moderacion de la inflacion, una politica monetaria progresivamente mas acomodaticia y el respaldo fiscal ligado a infraestructuras, defensa y
transicion energética configuran un entorno més estable, reforzado, ademas, por avances institucionales y por la expectativa de una menor tension
geopolitica. En Espafia, la fortaleza del ciclo econémico, liderada por el turismo y los servicios, junto con unas valoraciones atractivas frente a otros
indices europeos, proporciona un colchén adicional, si bien sera clave la evolucion de los tipos por su impacto en el sector financiero.

En deuda publica, las curvas de rendimientos de los bonos de Estados Unidos y Alemania continuarian ofreciendo valor para inversores con un
horizonte medio-largo. Sin embargo, el empinamiento de las curvas observado ha incrementado el atractivo de los tramos medios y ha motivado un
aumento de la exposicidn en dichos segmentos. Pese a la presién estructural al alza que se viene registrando en los tramos largos, derivada de
elevados déficits fiscales -impulsados por politicas expansivas y por la expectativa de un mayor gasto en defensa-, los niveles actuales de rentabilidad
permiten mantener una posicién constructiva, expresada a través de una duracién ligeramente superior a la neutral. El mercado no espera
actualmente recortes en los tipos de referencia del BCE, aunque si anticipa un par de recortes por parte de la Fed. En renta fija corporativa global, se
mantiene un enfoque tactico y selectivo. La fuerte recuperacion de los diferenciales crediticios, que se sitian en niveles bajos con respecto a la historia
reciente, limita el potencial de compresion adicional. No obstante, todavia quedaria margen para algo mas de compresion en horizontes mas largos,
asociados a niveles de rentabilidad absoluta més cercanos a los actuales. Adema4s, los rendimientos absolutos siguen siendo atractivos y los
fundamentales crediticios permanecen sélidos. En cuanto a emisores y bonos especificos, la inversion sigue focalizada en los que muestran una
adecuada relacién rentabilidad-riesgo y una elevada visibilidad en su capacidad de pago en los préximos ejercicios.

En el ambito de divisas, el consenso de mercado apunta a un sesgo estructuralmente mas favorable para el euro frente al délar en 2026. El giro hacia
una politica fiscal expansiva en Alemania, junto con las divergencias monetarias entre la Fed y el BCE, una percepcién creciente de riesgo fiscal en
EE.UU. y una mejora de las perspectivas econémicas en la eurozona, han respaldado la apreciacion del EUR/USD. De cara al proximo afio, aunque el
potencial de revalorizacién adicional parece mas limitado y previsiblemente mas gradual, se mantendria un escenario de euro firme, lo que justifica
una gestion activa y prudente de la exposicién al délar mediante coberturas.

Respecto al fondo, de cara al presente afio, la cartera de renta fija mantendra una gestién flexible de la duracién, en consonancia con el nivel de tipos
de interés vigente en cada momento.

En el ambito de la deuda publica, las curvas de rentabilidad de Estados Unidos, Alemania y Espafia se posicionan como opciones atractivas para
inversores con un horizonte a medio y largo plazo. Con los recortes en los tipos de interés por parte del BCE y la Fed, se ha favorecido el
posicionamiento en la parte corta de estas curvas. Sin embargo, su mayor pendiente progresiva hace que los tramos medios resulten cada vez mas
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atractivos, por lo que el fondo ha incrementado la exposiciéon en esos segmentos.

A pesar de la presion al alza en las curvas a largo plazo por los déficits fiscales en las principales economias desarrolladas, derivados de estimulos
fiscales y del aumento del gasto militar, los tipos elevados actuales permiten mantener una postura mas comoda y favorable, con una duracion
ligeramente larga.

Por otro lado, en el &mbito de la renta fija corporativa a escala global, se adopta un enfoque tactico y selectivo, dado que los diferenciales crediticios
se han recuperado hasta niveles histéricamente bajos, lo que limita el potencial de compresién adicional. No obstante, en términos absolutos, los
rendimientos siguen siendo atractivos, mientras que los fundamentales crediticios permanecen robustos.

Por ello, la inversion se centrara en bonos corporativos que ofrezcan una relacién rentabilidad-riesgo favorable y cuya capacidad de pago se
mantenga sdlida en los proximos afios.

En renta variable, el nivel de inversion agregado se mantendra en una posicion adaptativa, previsiblemente superior al 25%.

Ante el complejo escenario macroeconémico y geopolitico actual, la gestién de la cartera de renta variable se focaliza en compafiias de elevada
calidad, con posicién de liderazgo en industrias atractivas, fuerte recurrencia en ingresos y productos y/o servicios que se beneficien de una mayor
demanda futura.

Se considera que la calidad de la cartera, la exposicion a tendencias de crecimiento, la diversificacion sectorial y geografica y una valoracion
razonable auguran un desempefio positivo para el activo.

En materia de ISR, el fondo continuara profundizando en la estrategia de integracion y avanzara en cuestiones de impacto positivo.

En cuanto a las divisas, el cambio de paradigma fiscal en Alemania, las divergencias en las politicas monetarias entre la Fed y el BCE, asi como la
creciente preocupacion por la politica fiscal y comercial del nuevo gobierno de EE.UU., han llevado a una fuerte apreciacion del EUR/USD. Esta
tendencia podria mantenerse en el afio entrante, aunque previsiblemente a un ritmo menor. Por ello, se seguira ajustando la exposicion a la divisa
USD mediante coberturas.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Caja Ingenieros Gestion SGIIC, S. A. U., dispone de una politica remunerativa para sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz de
los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo tanto propios como de las instituciones de inversion
colectiva (lIC) que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucién fija, en funcién del nivel de responsabilidad asumido, y una retribucién variable, vinculada a
una gestion prudente de los riesgos y a la consecucion de unos objetivos previamente establecidos. Todos los profesionales de Caja Ingenieros
Gestion participan cada afio en un proceso de evaluacion sencillo y claro cuya maxima es el reconocimiento, la motivacion y el desarrollo profesional
de los mismos y que sirve para establecer planes de accién con el fin de detectar puntos fuertes y areas de mejora. El sistema de evaluacién esta
basado en el cumplimiento de unas competencias individuales y transversales, para las cuales se esperan distintos niveles segun cada familia
profesional. Las competencias se traducen en unos comportamientos observables que cada responsable debe evaluar de las personas de su equipo,
determinando si los mismos se dan nunca, casi nunca, a veces, casi siempre o siempre (valores del 1 al 5).

Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacién y pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades
profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC y que se aplica segun criterios de proporcionalidad. Quienes
tienen especial incidencia en el perfil de riesgo de las IIC son aquellos empleados a los que directamente se ha encomendado participar en la toma de
decisiones de una o de varias IIC, siempre con la supervision de sus superiores jerarquicos, el director de inversiones y el director general, también
definidos como altos cargos. Estos empleados inciden de forma directa en el perfil de riesgo de las IIC y asumen riesgos de crédito, mercado, liquidez
y operacion.

El objetivo variable de los empleados con especial incidencia en el perfil de riesgo de las IIC esté vinculado a la rentabilidad de estas. Por ello, para
fijar la remuneracion variable, se tendran en cuenta los siguientes criterios especificos:

- La politica sera acorde con una gestién eficaz del riesgo, ya que no se ofreceran incentivos por asumir un exceso del mismo. La evaluacion de los
resultados de los gestores de IIC estara ligada a la rentabilidad del benchmark y se penalizara que la rentabilidad del fondo sea inferior a la de dicho
indicador.

- Al evaluar la rentabilidad, se tendra en cuenta el incumplimiento de los limites de riesgo cuando estos impliquen asumir mayor riesgo con el fin de
obtener mayor rentabilidad.

- Al evaluar los resultados del empleado, no se tendra en consideraciéon Gnicamente la rentabilidad de las IIC gestionadas, sino que también se
valoraran los objetivos de la Entidad y los resultados individuales de caracter no financiero.

- La evaluacién de resultados se llevara a cabo teniendo en cuenta varios ejercicios de acuerdo con las caracteristicas de las IIC gestionadas. De esta
forma, se garantiza la evaluacién a largo plazo.

- Se valorara positivamente el crecimiento del patrimonio de la IIC gestionada.

- No existen retribuciones ligadas a la comision de gestion variable de la 1IC gestionada.

En virtud del articulo 46.bis.1 de la Ley 35/2003, actualizada por la Ley 22/2014, se publica a continuacion la cuantia total de la remuneracion abonada
durante el afio 2025 para el total de empleados, para los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de la entidad y para los empleados que tienen
consideracion de alta direccion:

Punto 1: - La remuneracion bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestion SGIIC a su personal durante el ejercicio 2025 ha sido de 1.224.789,95
euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 17 empleados y de 223.644,12 euros en concepto de remuneracion variable, percibidos por
16 empleados.

Punto 2: - La remuneracién bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestién SGIIC a los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de la entidad
durante el ejercicio 2025 ha sido de 926.900,47 euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 9 empleados y de 203.742,70 euros en
concepto de remuneracion variable, percibidos por 9 empleados.

Punto 3: - La remuneracion bruta total abonada por Caja Ingenieros Gestién SGIIC a los empleados que tienen consideracion de alta direccion durante
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el ejercicio 2025 ha sido de 455.528,75 euros en concepto de remuneracion fija distribuidos entre 4 empleados y de 88.425,32 euros en concepto de
remuneracion variable, percibidos por 3 empleados.

11. Informacioén sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.



