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Informe de Gestió

Informació General Comissions
Entitat Gestora: Caixa Enginyers Vida, SAU Gestió: 1,50% anual sobre patrimoni
Entitat Dipositària: Caixa d'Enginyers, SCC Dipòsit: 0,20% anual sobre patrimoni
Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers, SCC
Entitat Auditora: Deloitte, SL Ràtio de despeses totals sobre patrimoni mitjà
Denominació del Fons: Caixa d'Enginyers 9, FP Trim1 Trim2 Trim3 Trim4
Vocació Inversora: Renda Variable Mixta 0,451% 0,457% 0,455% -
Perfil de Risc: Arriscat
Data d'Inici del Pla: 28/11/2005
Subscripció Mínima: 50 euros Rendibilitat Històrica
Patrimoni: 3.947 milers d'euros Trimestre Any actual 2024 3 anys 5 anys 10 anys 15 anys 20 anys
Valor Liquidatiu: 9,23022 1,96% -1,45% 3,70% -2,03% 1,64% 2,42% 2,48%  --
Nombre partícips: 238

Evolució del Valor Liquidatiu Composició de la Cartera

Evolució de la Composició de la Cartera

Renda Fixa
Renda Variable
Tresoreria i AMM
Participacions a IIC

Fets Rellevants

Les rendibilitats dels 3, 5, 10, 15 i 20 últims anys corresponen a la rendibilitat mitjana anual a anys tancats.
L'anunci de rendibilitats passades no és promesa o garantia de rendibilitats futures.
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30/09/2025 30/06/2025 Variación

1,51% 1,73% -0,22%
47,81% 49,20% -1,38%
50,61% 49,02% 1,59%

Informació trimestral a 30/09/2025

Acumulat 2025
1,363%

Despeses totals del Fons imputats al Pla en el període de referència. S'inclouen: la comissió de gestió i dipòsit, les comissions de gestió i dipòsit a 
remunerar a les diferents gestores d'IIC, liquidació d'operacions i serveis exteriors.
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CAIXA ENGINYERS VIDA (Entitat Gestora) i CAIXA ENGINYERS (Entitat Dipositària) pertanyen al mateix Grup Financer i compleixen els requisits de separació exigits per la legislació vigent, garantint la independència
entre ambdues. L'Entitat Gestora disposa d'un procediment intern per evitar conflictes d'interès i per verificar que la contractació d'operacions vinculades previstes en l'article 85.ter del Reglament de Planes i Fons de
Pensions es realitza en interès exclusiu del Fons de Pensions i en condicions o preus iguals o millors que els de mercat.

L'Entitat Gestora té contractada la gestió dels actius del Fons de Pensions amb l'entitat Caixa Enginyers Gestió, SGIIC, SAU, pertanyent al mateix Grup Financer.

Durant el tercer trimestre de 2025, l’escenari geopolític i financer mundial va estar marcat per un creixement global moderat i per senyals de desacceleració, en un context en què la Reserva Federal va iniciar al
setembre la seva primera reducció de tipus (-25 pb) després d’un llarg cicle restrictiu, malgrat els riscos inflacionistes derivats de les polítiques aranzelàries dels Estats Units. Els mercats borsaris van avançar amb força,
especialment els sectors tecnològics i vinculats a la intel·ligència artificial, impulsats per les expectatives de polítiques monetàries més laxes. Tanmateix, la renda fixa va mantenir una volatilitat elevada davant la
incertesa macroeconòmica.

En l’àmbit comercial, les tensions entre els Estats Units i la Xina van repuntar després del breu desglaç posterior al Liberation Day. Durant l’estiu de 2025, el clima bilateral es va tornar a endurir, especialment al voltant
del control d’exportacions de semiconductors, materials crítics i tecnologies d’IA, mentre Pequín responia amb mesures mirall sobre minerals estratègics i restriccions a empreses nord-americanes del sector tecnològic.
Aquest pols comercial va reflectir la creixent rivalitat pel lideratge tecnològic i el control de les cadenes de valor avançades, consolidant un entorn de desconfiança estructural entre ambdues potències, malgrat els
intents previs de normalització. En el front geopolític, la guerra a Ucraïna es va intensificar amb una ofensiva russa massiva al setembre, fet que va portar la Unió Europea a endurir les sancions energètiques, reduint el
topall al preu del petroli rus. Tot i això, els mercats van mostrar resiliència i una menor sensibilitat al risc, en un entorn en què la transició cap a tipus més baixos va afavorir els actius de creixement, la tecnologia i els
semiconductors. L’entusiasme per la intel·ligència artificial va continuar essent un motor clau de l’optimisme inversor, amb forts fluxos cap a companyies vinculades a la infraestructura de centres de dades, els xips d’alt
rendiment i les aplicacions basades en IA. L’expansió d’aquesta tecnologia es va consolidar com un nou eix estructural dels mercats, capaç de mantenir l’apetit pel risc fins i tot en un context internacional marcat per
tensions comercials i geopolítiques.

En el pla macroeconòmic, l’economia mundial va mostrar una resiliència moderada enmig d’una desacceleració progressiva. El Fons Monetari Internacional (FMI) va revisar a l’alça les seves previsions de creixement
global per al 2025 fins al 3,0 % (i 3,1 % el 2026), reflectint unes condicions financeres una mica més favorables i nous estímuls fiscals en diverses economies. Tanmateix, va advertir que la inflació global, encara que en
descens, no convergeix plenament amb els objectius: als Estats Units, es preveu que es mantingui per sobre del 2 % el 2026. Les dades van confirmar una moderació dels preus cap a nivells més moderats a les
economies desenvolupades. A l’agost, la inflació interanual es va situar al voltant del 2,8 % als Estats Units i del 2,0 % a la zona euro, consolidant la tendència descendent des dels màxims del 2022. Pel costat del
creixement, es van observar divergències regionals. Els Estats Units van mantenir un ritme d’expansió superior al dels seus homòlegs —el PIB va créixer un +3,1 % interanual en el segon trimestre—, impulsat pel
consum i el sector tecnològic. La zona euro, en canvi, va mostrar estancament: el PIB amb prou feines va avançar un +1,4 % interanual al 2T25, llastrat per la feblesa de la indústria alemanya. La Xina va registrar una
certa millora amb un creixement del +4,7 % (2T25) gràcies a estímuls puntuals, tot i que van persistir signes de fragilitat en la demanda interna i el sector immobiliari. L’FMI, en el seu informe de juliol, va definir aquest
escenari com un context de “creixement moderat amb incertesa persistent”, instat a una coordinació prudent de les polítiques monetàries i fiscals per garantir l’estabilitat de preus i sostenir la recuperació.

La política monetària global va girar cap a una postura més acomodatícia durant el trimestre. Als Estats Units, la Reserva Federal (Fed) va efectuar la seva primera retallada de tipus, reduint en 25 pb el rang objectiu
dels fons federals fins al 4,00 %-4,25 % en la reunió de setembre. El president Jerome Powell va emmarcar aquesta baixada com una mesura de “gestió de riscos”, basada en els senyals de refredament del mercat
laboral i la moderació de la inflació. Aquest moviment va marcar un punt d’inflexió en el cicle, anticipant una fase d’alleujament monetari. El comunicat oficial va deixar oberta la possibilitat de noves retallades “segons
l’evolució de les dades”, mantenint un enfocament dependent de les evidències econòmiques. A Europa, el Banc Central Europeu (BCE) va adoptar una postura més prudent, aturant el cicle de relaxació monetària
iniciat a finals de l’any anterior. El Consell de Govern va mantenir sense canvis els tipus en les reunions de juliol i setembre, fixant la taxa de dipòsit en el 2,00 % al tancament del trimestre. La presidenta Christine
Lagarde va destacar que la inflació de la zona euro —al voltant del 2 %— ja s’alinea amb l’objectiu a mitjà termini, justificant aquesta pausa tècnica. Les projeccions actualitzades del BCE van apuntar a una inflació
mitjana del 2,1 % el 2025 i un creixement de l’1,2 %, revisat lleugerament a l’alça des del 0,9 %. El BCE va reiterar que seguirà una estratègia “reunió a reunió”, calibrant futurs ajustos segons les dades entrants.

Els mercats de bons van reflectir les canviants expectatives sobre els tipus d’interès. A Europa, les vendes de deute sobirà per preocupacions fiscals —especialment a França i Alemanya— van pressionar a l’alça els
rendiments: el bo alemany a 10 anys va augmentar 10,5 pb, situant-se en el 2,71 % a 30 de setembre. En canvi, als Estats Units, l’expectativa del gir acomodatici de la Fed va impulsar la compra de Treasuries a llarg
termini, reduint-ne la rendibilitat: el Treasury a 10 anys es va estressar en 7,7 pb, fins al 4,15 %.

En la temporada de resultats del 2T24, el 69 % de les companyies de l’S&P 500 va superar les previsions d’ingressos i el 82 % ho va fer en beneficis per acció. En l’euro Stoxx 600, el 38 % de les empreses van superar
les expectatives d’ingressos i el 53 % ho va fer en BPA.

Pel que fa als índexs de renda variable, l’Euro Stoxx 50 va pujar un 4,6 % incloent-hi dividends durant el tercer trimestre, situant el seu rendiment anual en el 16,15 %. A Espanya, l’Ibex 35 es va apreciar un 11,5 % per
assolir el 37,6 % des del tancament del 2024. Als Estats Units, l’S&P 500 va augmentar un 8,1 % entre el tancament de juny i el de setembre i va consolidar un rendiment anual equivalent al 14,8 %. El comportament
dels mercats emergents, mesurat a través del MSCI Emerging Markets, va ser equivalent al 10,9 % en el període i del 28,2 % des de l’inici de l’any. Amb tot això, el MSCI ACWI es va revalorar un 7,8 % en USD durant
el trimestre i un 18,9 % el 2025. En resum, va ser un trimestre propici per a les borses, amb la majoria d’índexs registrant pujades notables, impulsats per l’expectativa de propers estímuls monetaris i uns resultats
empresarials millors del que es temia, especialment als Estats Units.

El Brent va augmentar un 4,8 % en USD durant el trimestre, impulsat per les tensions geopolítiques (Ucraïna, Orient Mitjà). Per la seva banda, l’or va repuntar un 15,6 % en els últims tres mesos i acumula més d’un 45
% el 2025, superant successius màxims històrics. Aquesta forta revalorització reflecteix la recerca de cobertura davant riscos macro i geopolítics. Finalment, el tipus de canvi euro/dòlar es va situar en 1,17 al
tancament del període (des d’1,18 al juny i 1,04 a finals de 2024), evidenciant una lleugera debilitat del dòlar després de les retallades de la Fed.



Composició de la Cartera d'Inversions a 30/09/2025

Renda Fixa

ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%) ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%)

XS1890846253 UNITED GROUP PLC 3,5% 15/10/28 113.954,08 2,89% XS1996441066 RENTOKIL INITIAL PLC 0,875% 30/05/26 99.341,86 2,52%
FR001400J861 TDF INFRASTRUCTURE SAS 5,625% 21/07/28 106.828,18 2,71% DK0030485271 EURONEXT NV 0,125% 17/05/26 98.728,58 2,51%
XS2767499275 SNAM SPA 3,375% 19/02/28 103.955,99 2,64% XS2063495811 DIGITAL EURO FIN 1,125% 09/04/28 96.513,30 2,45%
XS3090109813 DEUTSCHE EUROSHOP 4,50% 15/10/30 101.922,19 2,59% XS2211183244 PROSUS 1,539% 03/08/28 96.504,55 2,45%
XS2473715675 BANK OF MONTREAL 2,75% 15/06/27 101.364,16 2,57% FR0014002QG3 CARMILA SA 1,625% 01/04/29 96.245,27 2,44%
XS1815135352 AROUNDTOWN 2% 02/11/26 101.229,18 2,57% XS2300292963 CELLNEX FINANCE CO SA 1,25% 15/01/29 95.826,56 2,43%
XS1074055770 UNIBAIL RODAMCO SE 2,5% 04/06/26 100.884,22 2,56% XS2449928543 VESTAS WIND SYSTEMS 1,50% 15/06/29 95.542,73 2,43%
DE000SYM7720 SYMRISE AG 1,25% 29/11/25 100.791,52 2,56% XS2448014808 MASTERCARD 1% 22/02/29 95.509,74 2,42%
XS2128499105 SIGNIFY NV 2,375% 11/05/27 100.445,97 2,55% XS2286044024 CBRE GI 0,50% 27/01/28 95.103,99 2,41%
XS2002532724 BECTON DICKINSON EURO 1,208% 04/06/26 99.662,53 2,53% XS2411720233 SANDVIK AB 0,375% 25/11/28 93.523,47 2,37%

Total Renda Fixa 1.993.878,07 50,61%

Renda Variable

ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%) ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%)

US67066G1040 NVIDIA CORP 117.347,91 2,98% US4370761029 HOME DEPOT INC 53.178,17 1,35%
US02079K3059 ALPHABET INC CL A 104.623,74 2,66% US46625H1005 JPMORGAN CHASE & CO 52.150,52 1,32%
US5949181045 MICROSOFT CORP 95.785,88 2,43% GB0006928617 UNITE GROUP PLC 50.802,13 1,29%
US0231351067 AMAZON.COM INC 80.649,97 2,05% US0378331005 APPLE INC 49.910,43 1,27%
US30303M1027 META PLATFOMS INC 68.844,21 1,75% US30225T1025 EXTRA SPACE STORAGE INC 49.486,35 1,26%
NL0015001FS8 FERROVIAL SE 68.731,02 1,74% US29472R1086 EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES 47.281,23 1,20%
US12504L1098 CBRE GROUP INC  A 63.378,49 1,61% DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 43.515,00 1,10%
SE0007100581 ASSA ABLOY AB-B 59.865,82 1,52% US29444U7000 EQUINIX INC 43.387,25 1,10%
BE0003851681 AEDIFICA 58.825,65 1,49% IE000S9YS760 LINDE PLC_EUR 42.714,00 1,08%
DE000A12DM80 SCOUT24 SE 58.630,00 1,49% US92826C8394 VISA INC-CLASS A SHARES 41.894,26 1,06%
ES0144580Y14 IBERDROLA SA 57.494,85 1,46% CH1430134226 AMRIZE LTD 41.092,22 1,04%
US74340W1036 PROLOGIS INC 57.191,68 1,45% US58155Q1031 MCKESSSON CORP 39.502,64 1,00%
US11135F1012 BROADCOM INC 56.231,46 1,43% US88160R1014 TESLA INC 38.279,12 0,97%
BMG162521014 BROOKFIELD INFRAESTRUCTURE PARTNERS LP 56.143,40 1,43% US78409V1044 S&P GLOBAL INC 37.745,53 0,96%
IE00BK9ZQ967 TRANE TECHNOLOGIES PLC 55.738,71 1,41% US8636671013 STRYKER CORP 31.504,18 0,80%
US9699041011 WILLIAMS-SONOMA INC 54.467,49 1,38% US1912161007 THE COCA COLA CO 28.259,76 0,72%
US6374171063 NATIONAL RETAIL PROPERTIES 54.201,11 1,38% IE0004927939 KINGSPAN GROUP PLC 24.780,00 0,63%

Total Renda Variable 1.883.634,18 47,81%

Institucions d'Inversió Col·lectiva (IIC)

ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%)

DE0009802306 SEB IMMOINVEST 2.379,00 0,06%

Total IIC 2.379,00 0,06%

Tresoreria i Actius del Mercat Monetari

Nom Efectiu (EUR) Pes (%)

CC EUR  CAIXA ENGINYERS 59.620,28 1,51%

Total Tresoreria i AMM 59.620,28 1,51%

Total RF, RV, IIC i Tresoreria i AMM 3.939.511,53 100,00%



Detalle de Comissions i Despeses

Comissions i Despeses

Període Acumulat
Concepte S/Patrimoni S/Resultats Total S/Patrimonio S/Resultats Total
Gestió Directa 0,38% 0,00% 0,38% 1,12% 0,00% 1,12%
Gestió Indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dipòsit Directa 0,05% 0,00% 0,05% 0,15% 0,00% 0,15%
Dipòsit Indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Despeses Suportades pel Pla 0,03% 0,00% 0,03% 0,09% 0,00% 0,09%

Detall de Despeses

Període Acumulat
Despeses S/Patrimoni S/Patrimoni
Serveis d'Anàlisi Financera 0,01% 0,01%

Utilització d'Índexs de Referència 0,00% 0,00%

Anàlisi de Sostenibilitat 0,00% 0,01%

Auditoria i Altres Serveis Professionals 0,01% 0,03%

Comissió de Control del Fons i del Pla 0,00% 0,00%

Liquidació d'Operacions d'Inversió 0,01% 0,04%

Revisió Financera-Actuarial 0,00% 0,00%

Altres Despeses Suportades 0,00% 0,00%
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