Caixa d’Enginyers Pla Protect 2019, PP
Vida i Pensions Informacié semestral a 30/06/2019

Informe de Gestid

En el primer semestre de 2019, els mercats de renda variable han registrat creixements de doble digit, mentre que els de renda fixa han reduit els seus rendiments. En I'ambit geopolitic, el
conflicte comercial entre els EUA i la Xina ha continuat sent el gran protagonista. El president Trump va elevar els aranzels del 10 % al 25 % sobre béns xinesos valorats en $200bn, i Xi Jinping
va respondre amb una pujada d'aranzels a productes nord-americans per import de $60bn. Posteriorment, els EUA es van comprometre a retardar indefinidament la implantacio d'aranzels als
$300bn d'importacions xineses encara no gravades i va anul-lar les restriccions que no afecten la seguretat nacional sobre Huawei, mentre que la Xina es va comprometre a comprar una
quantitat rellevant de productes agraris nord-americans. Quant al Brexit, el Consell Europeu va concedir una prorroga per tal de fer efectiva la ruptura el proxim 31 d'octubre, allunyant els
fantasmes d'una sortida desordenada immediata. May va anunciar la seva dimissio, fet que va afegir una nova incertesa entorn de qui sera el seu successor. A la resta d'Europa, la inestabilitat
politica va perdre forca al llarg del semestre tant en el cas dels gilets jaunes a Franca com en les disputes pressupostaries entre Italia i la Comissié Europea.

A nivell macro, els indicadors avancats van llangar unes xifres relativament negatives, especialment a Europa. A col-laci, a I'abril, 'FMI va retallar per tercera vegada la seva previsié de
creixement mundial per a I'any 2019 del 3,5 % al 3,3 %, encara que va mantenir les seves estimacions per al 2020. Per regions, I'organisme preveu que les economies desenvolupades creixin
un 1,8 % el 2019iun 1,7 % el 2020, mentre que les emergents el 4,4 % el 2019 i el 4,8 % el 2020.

En aquest sentit, el Banc Central Europeu va confirmar que les incerteses sobre les condicions financeres han augmentat, els riscos sobre el creixement sén a la baixa i la inflacié es manté lluny
de l'objectiu del 2 %. Per tot aixo, el BCE va mantenir els tipus d'interés de referéncia i va anunciar que retardava la seva pujada fins al primer semestre del 2020 i que es debatran els estimuls
a aplicar per pal-liar els riscos comentats. Com a conseqiéncia, les expectatives relacionades amb les pujades dels tipus de referéncia europeus s'han vist reduides i ajornades.

Aixi mateix, I'dltim diagrama de punts de la Reserva Federal va assenyalar una baixada dels tipus d'interés el 2020 a causa de 'augment de la incertesa, fet que contrasta amb les projeccions a
linici d'any, que apuntaven dues pujades el 2019 i una el 2020. D'altra banda, la Fed va anunciar la finalitzacié del programa de reducci6 de balang. Implicitament, va reconeixer I'existencia de
riscos creixents en el panorama economic en I'ambit global, aixi com la relaxacié de les pressions inflacionistes.

En aquest entorn, els bons governamentals de referéncia van continuar compassant I'evolucié de les politiques monetaries. El Bund es va estrényer en 55 p.b. i va situar el seu rendiment en
el -0,31 %. D'igual manera, el Treasury va fer el mateix i va reduir el seu rendiment en 67 p.b. fins a nivells del 2,01 %.

Pel costat microeconomic, la temporada de resultats del primer trimestre de I'any ha estat lleugerament positiva tant en termes de vendes com de benefici per accié (BPA). El creixement de les
vendes de I'Euro Stoxx 600 es va situar en el 2,6 % (+1,0 % vs. estimat), mentre que el BPA va avancar a ritmes del 0,5 % (+4,5 %). En el terreny sectorial, destaquen positivament els
sectors sanitari, tecnologic i industrial, mentre que petroli i gas i materials basics han estat els detractors. Quant a les companyies de I'S&P 500, les vendes van créixer a ritmes del 4,3 % (en
linia amb les estimacions), mentre que el BPA va fer el mateix a ritmes de I'1,4 % (+6,4 %). Pel costat positiu, destaquen materials basics, béns de consum i serveis al consumidor, mentre que
a l'altre costat se situen petroli i gas, utilities i telecomunicacions. Cal destacar que un percentatge rellevant de companyies esperen que el creixement s'acceleri durant la segona meitat de I'any.

Segons s'esmenta a l'inici, els indexs de renda variable van avancgar substancialment, esborrant gran part de les pérdues de la segona meitat de 2018 a Europa i aconseguint nous maxims
historics als EUA. L'Euro Stoxx 50 va finalitzar el primer semestre amb un creixement del 15,7 %; no obstant aixo, I'BEX 35 va quedar enrere en avangar un 7,7 %. L'S&P 500 va finalitzar juny
pujant un 17,4 %, mentre que el Dow Jones Industrial Average i el Nasdaq van avancar un 14,0 % i un 20,7 %, respectivament. Finalment, 'MSCI Emerging Markets es va revalorar un 9,2 %.

El comportament de les mateéries primeres també ha estat positiu. El Brent va pujar un 23,7 % i els seu preu es va situar en 66,5 USD/barril, si bé encara esta lluny dels 86 registrats a l'octubre
de 2018. L'or ha actuat com a actiu refugi en apreciar-se un 8,1 % del comengament d'any enca. Finalment, el canvi euro/dolar va tancar juny en 1,137 des d'1,148 al tancament de 2018.

Quant a perspectives, el focus de mercat es mantindra entorn de I'evolucié de les negociacions en matéria de guerra comercial entre els EUA i la Xina, perd és molt dificil pronosticar el seu
desenllag. En I'ambit macro, I'alentiment del creixement a la Xina i la incertesa generada pel conflicte comercial acceleraran les seves politiques expansives, la qual cosa fa esperar un creixement
de les vendes a Europa. En I'ambit microeconomic, es preveu que el creixement de les vendes es mantingui estable entre el 3 i el 5 % a curt i mitja termini tant als EUA com a Europa, i que el
BPA creixi a ritmes del 8 % a causa de l'efecte del palanquejament operatiu. Malgrat uns multiples actuals exigents, no es considera que ens trobem en un escenari bombolla. A més, els nivells
de palanquejament dels consumidors i les companyies romanen en nivells controlats.

Informacié General Comissions
Entitat Gestora: Caixa Enginyers Vida, SAU Gestio: 1,20%  sobre patrimoni
Entitat Dipositaria: Caixa d'Enginyers, SCC Diposit: 0,10%  sobre patrimoni
Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers, SCC Liquidacié operacions": 0,00%  sobre patrimoni
Entitat Auditora: Deloitte, SL Total despeses pem’ode(g); 0,68%  sobre patrimoni
Denominacié del Fons: Caixa d'Enginyers 6, FP (1) Comissié per liquidacié d'operacions al perfode de referéncia.
Vocacié Inversora: Garantit (2) Despeses totals del Fons imputables al Pla en el periode de referéncia. S'inclouen: la comissié de gestié i diposit,
. . liquidacié d'operacions i serveis exteriors.
Perfil de Risc: Conservador
Data d'Inici del Pla: 22/11/2013 Rendibilitat Historica
Patrimoni: 4.135  milers d'euros Trimestre  Any actual 2018 3 anys 5 anys 10anys 15anys 20 anys
Valor Liquidatiu: 6,20854 -0,49% -1,00% -1,06% 0,48% 0,89% - - -
Nombre particips: 444 Les rendibilitats dels 3, 5, 10, 15 i 20 Gltims anys corresponen a la rendibilitat mitjana anual a anys tancats.
L'anunci de rendibilitats passades no és promesa o garantia de rendibilitats futures.

Evolucié del Valor Liquidatiu Composicié de la Cartera

70000 Renda Fixa 92,30% . N

Derivats OTC 2,56% Derivats [fesoreral
— . oTC AMM

65000 Tresoreria i AMM 5,13%

. W

5,5000

5,0000 Renda

311213 311214 31-12-15 31-12-16 31-12-17 31-12-18 Fixa

Fets Rellevants

CAIXA ENGINYERS VIDA (Entitat Gestora) i CAIXA D'ENGINYERS (Entitat Dipositaria) pertanyen al mateix Grup Financer i compleixen els requisits de separacié exigits per la legislacio vigent,
garantint la independencia entre ambdues.

L'Entitat Gestora disposa d'un procediment intern per evitar conflictes d'interés i per verificar que la contractacié d'operacions vinculades previstes en l'article 85.ter del Reglament de Planes i
Fons de Pensions es realitza en interés exclusiu del Fons de Pensions i en condicions o preus iguals o millors que els de mercat.

L'Entitat Gestora té contractada la gesti6 dels actius del Fons de Pensions amb I'entitat Caixa Enginyers Gestio, SGIIC, SAU, pertanyent al mateix Grup Financer.

Caixa d'Enginyers, SCC, mitjancant una garantia externa otorgada en favor dels particeps, assegura a 30 de setembre de 2019 una revaloritzaci6 equivalent a la variacié de la inflacié espanyola
durant el periode compres entre novembre de 2013 i juny de 2019. Per a que operi la citada garantia, sera necessari mantenir la inversié fins la data de venciment esmentada.



Composicioé

de la Cartera d' Inversions el 30/06/2019

Renda Fixa
ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%) ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%)
ES0000093361 COMUNIDAD AUTO CANARIA 4,929% 09/03/20 367.387,28 ESO0000950E9  GENERALITAT CATALUNYA 4,95% 11/02/20 839.806,83 20,28%
ES0000090714 JUNTA DE ANDALUCIA 4,85% 17/03/20 629.408,36 XS0883537143  1CO 4,75% 30/04/20 1.521.697,67 36,74%
XS0500187843 INTESA SANPAOLO 4,125% 14/04/20 364.244,40 ES00000122C9  REINO DE ESPANA STRIP 31/10/19 100.111,00 2,42%
Total Renda Fixa 3.822.655,54 92,30%
Tresoreria i Actius del Mercat Monetari
ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%)
CC EUR CAJA DE INGENIEROS 212.573,44 513%
Total Tresoreria i AMM 212.573,44 5,13%
Posici6 en Derivats OTC
ISIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%)
CALL IPC ESPAROL 26/09/19 106.210,00 2,56%
Total Derivats 106.210,00 2,56%
Total RF, Tresoreria i AMM i Posici6 en derivats OTC 4.141.438,98 100,00%




