
Plan de Pensiones de los Ingenieros, PP

Informe de Gestión

Información General Comisiones
Entidad Gestora: Caja Ingenieros Vida, SAU Gestión: 1,30% anual sobre patrimonio
Entidad Depositaria: Caja de Ingenieros, SCC Depósito: 0,10% anual sobre patrimonio
Entidad Promotora: Caja de Ingenieros, SCC
Entidad Auditora: Deloitte, SL Ratio de gastos totales sobre patrimonio medio
Denominación del Fondo: Caja de Ingenieros 15, FP Trim1 Trim2 Trim3 Trim4
Vocación Inversora: Renta Fija Mixta 0,355% 0,359% 0,365% -
Perfil de Riesgo: Moderado
Fecha de Inicio del Plan: 18/06/2015
Suscripción Mínima: 50 euros Rentabilidad Histórica
Patrimonio: 44.075 miles de euros Trimestre Año actual 2024 3 años 5 años 10 años 15 años 20 años
Valor Liquidativo: 11,06475 1,76% 1,58% 8,00% -1,35% 0,53%  --  --  --
Número partícipes: 2.050

Evolución del Valor Liquidativo Composición de la Cartera

* Incluye posición en derivados

Evolución de la Composición de la Cartera

Renta Fija
Renta Variable
Tesorería y AMM*
Participaciones en IIC

Hechos Relevantes * Incluye posición en derivados

Información trimestral a 30/09/2025

Acumulado 2025
1,079%

3,11%

72,75%
30/09/2025

23,42%

Gastos totales del Fondo imputados al Plan en el periodo de referencia. Se incluyen: la comisión de gestión y depósito, liquidación de
operaciones y servicios exteriores.

Las rentabilidades de los 3, 5, 10, 15 y 20 últimos años corresponden a la rentabilidad media anual a años cerrados.
El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantía de rentabilidades futuras.

3,76%

72,36%
30/06/2025

0,40%
0,38%

0,72% 0,85% -0,13%

Variación

-0,65%
23,02%

Durante el tercer trimestre de 2025, el panorama geopolítico y financiero mundial estuvo marcado por un crecimiento global moderado y por señales de desaceleración, en un contexto en el que la Reserva Federal inició
en septiembre su primer recorte de tipos (-25 pb) tras un prolongado ciclo restrictivo, pese a los riesgos inflacionarios derivados de las políticas arancelarias de EE. UU. Los mercados bursátiles avanzaron con fuerza,
especialmente los sectores tecnológicos y ligados a la inteligencia artificial, apoyados por expectativas de políticas monetarias más laxas, sin embargo, la renta fija mantuvo una elevada volatilidad ante la incertidumbre
macroeconómica.

En el ámbito comercial, las tensiones entre Estados Unidos y China repuntaron tras el breve deshielo posterior al Liberation Day. Durante el verano de 2025, el clima bilateral volvió a endurecerse, especialmente en
torno al control de exportaciones de semiconductores, materiales críticos y tecnologías de IA, mientras Pekín respondía con medidas espejo sobre minerales estratégicos y restricciones a empresas estadounidenses del
sector tecnológico. Este pulso comercial reflejó la creciente rivalidad por el liderazgo tecnológico y el control de las cadenas de valor avanzadas, consolidando un entorno de desconfianza estructural entre ambas
potencias, pese a los intentos previos de normalización. En el frente geopolítico, la guerra en Ucrania se intensificó con una ofensiva rusa masiva en septiembre, lo que llevó a la Unión Europea a endurecer las sanciones
energéticas, reduciendo el tope al precio del petróleo ruso. A pesar de ello, los mercados mostraron resiliencia y una menor sensibilidad al riesgo, en un entorno en el que la transición hacia tipos más bajos favoreció los
activos de crecimiento, la tecnología y los semiconductores. El entusiasmo por la inteligencia artificial continuó siendo un motor clave del optimismo inversor, con fuertes flujos hacia compañías vinculadas a la
infraestructura de centros de datos, los chips de alto rendimiento y las aplicaciones basadas en IA. La expansión de esta tecnología se consolidó como nuevo eje estructural de los mercados, capaz de mantener el apetito
por riesgo incluso en un contexto internacional marcado por tensiones comerciales y geopolíticas.

En el plano macroeconómico, la economía mundial mostró una resiliencia moderada en medio de una desaceleración progresiva. El Fondo Monetario Internacional (FMI) revisó al alza sus previsiones de crecimiento global
para 2025 hasta el 3,0 % (y 3,1 % en 2026), reflejando unas condiciones financieras algo más favorables y nuevos estímulos fiscales en varias economías. No obstante, advirtió que la inflación global, aunque en descenso,
aún no converge plenamente a los objetivos: en EE. UU., se prevé que se mantenga por encima del 2 % en 2026. Los datos confirmaron una ralentización de los precios hacia niveles moderados en las economías
desarrolladas. En agosto, la inflación interanual se situó en torno al 2,8 % en EE. UU. y en el 2,0 % en la zona euro, consolidando la tendencia descendente desde los máximos de 2022.Por el lado del crecimiento, se
observaron divergencias regionales. EE. UU. mantuvo un ritmo de expansión superior al de sus pares —el PIB creció un +3,1 % interanual en el segundo trimestre—, impulsado por el consumo y el sector tecnológico. La
zona euro, en cambio, mostró estancamiento: el PIB apenas avanzó un +1,4 % interanual en el 2T25, lastrado por la debilidad de la industria alemana. China registró cierta mejora con un crecimiento del +4,7 % (2T25)
gracias a estímulos puntuales, aunque persistieron signos de fragilidad en la demanda interna y el sector inmobiliario. El FMI, en su informe de julio, definió este escenario como un contexto de “crecimiento moderado
con incertidumbre persistente”, instando a una coordinación prudente de las políticas monetarias y fiscales para garantizar la estabilidad de precios y sostener la recuperación.

La política monetaria global giró hacia una postura más acomodaticia durante el trimestre. En EE. UU., la Reserva Federal (Fed) efectuó su primer recorte de tipo, reduciendo en 25 pb el rango objetivo de los fondos
federales hasta 4,00 %-4,25 % en la reunión de septiembre. El presidente Jerome Powell enmarcó esta bajada como una medida de “gestión de riesgos”, apoyada en las señales de enfriamiento del mercado laboral y la
moderación de la inflación. Este movimiento marcó un punto de inflexión en el ciclo, anticipando una fase de alivio monetario. El comunicado oficial dejó abierta la posibilidad de nuevos recortes “según la evolución de
los datos”, manteniendo un enfoque dependiente de las evidencias económicas. En Europa, el Banco Central Europeo (BCE) adoptó una postura más prudente, pausando el ciclo de relajación monetaria iniciado a finales
del año anterior. El Consejo de Gobierno mantuvo sin cambios los tipos en sus reuniones de julio y septiembre, fijando la tasa de depósito en el 2,00 % al cierre del trimestre. La presidenta Christine Lagarde destacó que
la inflación de la eurozona —en torno al 2 %— ya se alinea con el objetivo a medio plazo, justificando esta pausa técnica. Las proyecciones actualizadas del BCE apuntaron a una inflación media del 2,1 % en 2025 y un
crecimiento del 1,2 %, revisado ligeramente al alza desde el 0,9 %. El BCE reiteró que seguirá una estrategia “reunión a reunión”, calibrando futuros ajustes según los datos entrantes.

Los mercados de bonos reflejaron las cambiantes expectativas sobre los tipos de interés. En Europa, las ventas de deuda soberana por preocupaciones fiscales —especialmente en Francia y Alemania— presionaron al alza
los rendimientos: el bono alemán a 10 años aumentó 10,5 pb, situándose en 2,71 % a 30 de septiembre. En contraste, en EE. UU., la anticipación del giro acomodaticio de la Fed impulsó la compra de Treasuries a largo
plazo, reduciendo su rentabilidad: el Treasury 10Y se estrechó en 7,7 pb, hasta 4,15 %.

En la temporada de resultados del 2T24, el 69 % de las compañías del S&P 500 superó las previsiones de ingresos y el 82 % lo hizo en beneficios por acción. En el Euro Stoxx 600, el 38 % de las empresas superó las
expectativas de ingresos y el 53 % lo hizo en BPA.

En cuanto a los índices de renta variable, el Euro Stoxx 50 subió un 4,6% incluyendo dividendos durante el tercer trimestre, situando su rendimiento anual en el 16,15%. En España, el Ibex 35 se apreció un 11,5% para
alcanzar el 37,6% desde el cierre del 2024. En EE.UU., el S&P 500 subió un 8,1% entre el cierre de junio y el de septiembre y consolidó un rendimiento anual equivalente al 14,8%. El desempeño de los mercados
emergentes, medidos a través del MSCI Emerging Markets, ha sido equivalente al 10,9% en el periodo y del 28,2% desde que se inició el año. Con todo ello, el MSCI ACWI se revalorizó un 7,8% en USD en el trimestre y
un 18,9% en el 2025. En resumen, fue un trimestre propicio para las bolsas, con la mayoría de índices registrando alzas notables, impulsados por la expectativa de próximos estímulos monetarios y unos resultados
empresariales mejores de lo temido, especialmente en EE.UU.

El Brent subió un 4,8 % en USD durante el trimestre, impulsado por las tensiones geopolíticas (Ucrania, Oriente Medio). Por su parte, el oro repuntó un 15,6 % en los últimos tres meses y acumula más de un 45 % en
2025, superando sucesivos máximos históricos. Esta fuerte revalorización refleja la búsqueda de cobertura frente a riesgos macro y geopolíticos. Finalmente, el tipo de cambio euro/dólar se situó en 1,17 al cierre del
período (desde 1,18 en junio y 1,04 a finales de 2024), evidenciando una ligera debilidad del dólar tras los recortes de la Fed.
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CAJA INGENIEROS VIDA (Entidad Gestora) y CAJA INGENIEROS (Entidad Depositaria) pertenecen al mismo Grupo Financiero y cumplen los requisitos de separación exigidos por la legislación vigente, garantizando la
independencia entre ambas.La Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno para evitar conflictos de interés y para verificar que la contratación de operaciones vinculadas previstas en el artículo 85.ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones se realiza en interés exclusivo del Fondo de Pensiones y en condiciones o precios iguales o mejores que los de mercado.

La Entidad Gestora tiene contratada la gestión de los activos del Fondo de Pensiones con la entidad Caja Ingenieros Gestión, SGIIC, SAU, perteneciente al mismo Grupo Financiero.



Composición de la Cartera de Inversiones a 30/09/2025

Renta Fija

ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%) ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)

XS1627343186 FCC AQUALIA 2,629% 08/06/27 1.411.985,57 3,20% XS2853494602 ROYAL BANK OF CANADA FL 02/07/28 403.204,00 0,91%
XS2067135421 CREDIT AGRICOLE 0,375% 21/10/25 1.403.547,95 3,18% XS2837886105 VOLKSWAGEN FIN SERV AG FL 10/06/2027 401.589,33 0,91%
XS2343510520 KELLOGG CO 0,50% 20/05/29 1.287.414,68 2,92% XS2905583014 SERVICIOS MEDIO AMBIENTE 3,715% 08/10/31 366.725,01 0,83%
FR0013535150 ICADE SANTE 1,375% 17/09/30 1.270.485,62 2,88% XS2903312002 SUMITOMO MITSUI FINL GRP 3,318% 07/10/31 364.407,28 0,83%
XS2100788780 GENERAL MILLS INC 0,45% 15/01/26 1.197.084,99 2,71% XS3066581664 NOMURA HOLDINGS 3,459% 28/05/2030 307.428,20 0,70%
ES0213679HN2 BANKINTER 0,875% 08/07/26 1.189.864,44 2,70% XS2837886014 VOLKSWAGEN FIN SERV AG 3,75% 10/09/26 304.183,44 0,69%
DK0030485271 EURONEXT NV 0,125% 17/05/26 1.184.742,90 2,69% XS3079613850 SIX FINANCE LUX 3,25% 30/05/30 253.783,01 0,58%
XS2432502008 TORONTO-DOMINION BANK 0,50% 18/01/27 1.174.491,78 2,66% FR001400U1Q3 SOCIETE GENERALE 3,625% 13/11/30 209.412,03 0,47%
XS2063495811 DIGITAL EURO FIN 1,125% 09/04/28 1.158.159,62 2,63% FR001400WJR8 VALEO 5,125% 20/05/31 208.974,93 0,47%
XS2300292963 CELLNEX FINANCE CO SA 1,25% 15/01/29 1.149.918,74 2,61% BE6360448615 BARRY CALLEBAUT SVCS NV 3,75% 19/02/28 207.138,19 0,47%
XS2211183244 PROSUS 1,539% 03/08/28 965.045,53 2,19% FR001400YQA5 LAGARDERE SCA 4,75% 12/06/30 206.375,01 0,47%
FR0014004UE6 VALEO 1% 03/08/28 939.449,04 2,13% XS3081808837 H LUNDBECK A/S 3,375% 02/06/29 204.169,18 0,46%
XS2411720233 SANDVIK AB 0,375% 25/11/28 935.234,66 2,12% XS3085616079 PIRAEUS BANK SA 3,00% 03/12/28 202.470,16 0,46%
XS2237991240 EXPERIAN FINANCE PLC 0,739% 29/10/25 919.482,42 2,09% FR0014010ME0 SEB SA 3,625% 24/06/30 201.652,58 0,46%
XS2337061670 CCEP FINANCE IRELAND DAC 0,50% 06/09/29 916.618,77 2,08% DE000SYM7720 SYMRISE AG 1,25% 29/11/25 201.583,04 0,46%
XS2473715675 BANK OF MONTREAL 2,75% 15/06/27 912.277,48 2,07% XS3097930138 NATIONAL BANK OF GREECE 2,75% 21/07/2029 200.349,86 0,45%
XS2002532724 BECTON DICKINSON EURO 1,208% 04/06/26 797.300,25 1,81% XS3172177738 FORD MOTOR CREDIT CO LLC 3,778% 16/09/29 199.733,82 0,45%
ES0243307016 KUTXABANK 0,50% 14/10/27 787.046,58 1,78% XS3000561566 HARLEY-DAVIDSON FINL SER 4,00% 12/03/30 156.737,55 0,36%
ES0205045026 CRITERIA CAIXA 0,875% 28/10/27 779.071,01 1,77% XS2933536034 NEINOR HOMES SLU 5,875% 15/02/30 106.697,13 0,24%
XS2448014808 MASTERCARD 1% 22/02/29 764.077,92 1,73% XS2932831923 DSV FINANCE BV 3,125% 06/11/2028 104.055,22 0,24%
XS2286044024 CBRE GI 0,50% 27/01/28 760.831,89 1,73% XS3029220392 SKANDINAVISKA ENSKILDA 3,375% 19/03/30 103.394,08 0,23%
XS2439004412 PROLOGIS EURO FINANCE 1% 08/02/29 759.504,77 1,72% XS3017995518 SIG COMBIBLOC PURCHASER 3,75% 19/03/30 103.120,42 0,23%
FR001400AKP6 BNP PARIBAS 2,75% 25/07/28 704.625,56 1,60% XS3038544790 BRAMBLES USA INC 3,625% 02/04/33 103.026,60 0,23%
FR001400ION6 WENDEL SA 4,50% 19/06/30 635.081,18 1,44% XS3036647694 FRESENIUS MEDICAL CARE A 3,125% 08/12/28 102.295,29 0,23%
IT0005210650 REPUBLICA DE ITALIA 1,25% 01/12/26 597.313,50 1,35% XS3092057820 NORSK HYDRO ASA 3,75% 17/06/33 101.941,77 0,23%
ES0001352618 XUNTA DE GALICIA 0,268% 30/07/28 564.621,14 1,28% XS3140075816 GENERAL MOTORS FINL CO 3,10% 04/08/29 100.541,11 0,23%
XS2449928543 VESTAS WIND SYSTEMS 1,50% 15/06/29 458.605,08 1,04% XS3107209259 SERV FIN CARREFOUR 3,50% 29/09/28 100.448,59 0,23%
FR001400P3D4 RCI BANQUE SA 3,75% 04/10/27 420.887,62 0,95% XS2905579095 SEGRO PLC 3,5% 24/09/32 99.728,53 0,23%
XS2911666795 ADECCO INT FINANCIAL SVS 3,4% 08/10/2032 408.609,92 0,93%

Total Renta Fija 32.078.545,97 72,75%

Renta Variable

ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%) ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)

US0378331005 APPLE INC 632.343,46 1,43% ES0144580Y14 IBERDROLA SA 178.089,09 0,40%
US67066G1040 NVIDIA CORP 607.410,60 1,38% CH0012221716 ABB LTD-REG 176.149,30 0,40%
US02079K3059 ALPHABET INC CL A 561.653,40 1,27% US09857L1089 BOOKING HOLDINGS INC 174.852,79 0,40%
US5949181045 MICROSOFT CORP 483.784,90 1,10% US29084Q1004 EMCOR GROUP INC 174.369,44 0,40%
US30303M1027 META PLATFOMS INC 456.875,23 1,04% GB00B2B0DG97 RELX PLC_GBP 174.038,58 0,39%
US0231351067 AMAZON.COM INC 417.284,05 0,95% DE0008402215 HANNOVER RUECK SE 159.348,60 0,36%
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 367.737,39 0,83% DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 158.104,50 0,36%
US92826C8394 VISA INC-CLASS A SHARES 335.735,91 0,76% CA21037X1006 CONSTELLATION SOFTWARE INC 154.769,27 0,35%
IE000S9YS762 LINDE PLC 319.392,36 0,72% US11135F1012 BROADCOM INC 154.636,53 0,35%
US6153691059 MOODYS CORP 315.514,71 0,72% US5128073062 LAM RESEARCH CORP 154.622,89 0,35%
US57636Q1040 MASTERCARD INC-CLASS A 266.129,79 0,60% LU1778762911 SPOTIFY TECHNOLOGY 148.713,14 0,34%
GB00BDCPN049 COCA COLA EUROPACIFIC PARTNERS_US 254.263,68 0,58% US1729674242 CITIGROUP INC 141.428,75 0,32%
US78409V1044 S&P GLOBAL INC 251.775,16 0,57% DE0007164600 SAP AG 133.321,50 0,30%
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 240.451,20 0,55% US88160R1014 TESLA INC 132.650,42 0,30%
US0533321024 AUTOZONE INC 237.656,04 0,54% IE00BYTBXV33 RYANAIR HOLDINGS PLC 129.922,00 0,29%
US46625H1005 JPMORGAN CHASE & CO 231.182,72 0,52% US8835561023 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 128.550,55 0,29%
CA11271J1075 BROOKFIELD CORP 224.723,11 0,51% US98978V1035 ZOETIS INC 124.697,46 0,28%
IE00BK9ZQ967 TRANE TECHNOLOGIES PLC 215.762,74 0,49% US9113631090 UNITED RENTALS INC 123.664,84 0,28%
US58155Q1031 MCKESSSON CORP 213.972,64 0,49% DK0062498333 NOVO NORDISK A/S-B 111.738,94 0,25%
US5324571083 ELI LILLY & CO 203.527,36 0,46% US0605051046 BANK OF AMERICA CORP 86.393,69 0,20%
FR0000120073 AIR LIQUIDE SA 203.389,00 0,46% US38141G1040 GOLDMAN SACHS GROUP INC 84.833,60 0,19%
US64110L1061 NETFLIX INC 199.241,01 0,45% US9497461015 WELLS FARGO & CO 83.862,86 0,19%

Total Renta Variable 10.328.565,20 23,42%

Instituciones de Inversión Colectiva (IIC)

ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)

LU1829219390 AM EURO STOXX  BANKS-ETF ACC 318.957,91 0,72%

Total IIC 318.957,91 0,72%

Tesorería y Activos del Mercado Monetario

Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)

CC EUR CAJA DE INGENIEROS 1.050.792,07 2,38%
CC EUR ALTURA 178.364,94 0,40%
CC USD ALTURA 141.853,02 0,32%

0,00%

Total Tesorería y AMM 1.371.010,03 3,11%

Total RF, RV, IIC y Tesorería y AMM 44.097.079,11 100,00%

Posición en Derivados

Nombre Efectivo (EUR) Nombre Efectivo (EUR)

EURO BOBL 08/12/25 9.424.800,00
EURO/DOLAR 15/12/2025 1.890.539,71
S&P500 MINI 19/12/25 283.955,03

Total Derivados Comprados 11.599.294,74 Total Derivados Vendidos 0,00



Detalle de Comisiones y Gastos

Comisiones y Gastos

Periodo Acumulado
Concepto S/Patrimonio S/Resultados Total S/Patrimonio S/Resultados Total
Gestión Directa 0,33% 0,00% 0,33% 0,97% 0,00% 0,97%
Gestión Indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depósito Directa 0,03% 0,00% 0,03% 0,07% 0,00% 0,07%
Depósito Indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos Soportados por el Plan 0,01% 0,00% 0,01% 0,03% 0,00% 0,03%

Detalle de Gastos

Periodo Acumulado
Gastos S/Patrimonio S/Patrimonio
Servicios de Análisis Financiero 0,00% 0,00%

Utilización de Índices de Referencia 0,00% 0,00%

Análisis de Sostenibilidad 0,00% 0,00%

Auditoria y Otros Servicios Profesionales 0,00% 0,01%

Comisión de Control del Fondo y del Plan 0,00% 0,00%

Liquidación de Operaciones de Inversión 0,01% 0,02%

Revisión Financiero-Actuarial 0,00% 0,00%

Otros Gastos Soportados 0,00% 0,00%
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