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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones, por encargo de la Entidad
Promotora del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones (en adelante,
el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion {que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacicn
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de las inversiones financieras

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria

de la memoria adjunta, las que sean adecuados, hemos obtenido conocimiento
contribuciones que se realizan en del control interno relevante para la auditoria

los planes de pensiones se integran mediante el entendimiento de los procesos y
necesariamente en el Fondo para criterios utilizados por Caixa Enginyers Vida — Caja
ser gestionadas e invertidas en Ingenieros Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros,
instrumentos financieros y otros S.A.U. (en adelante, la Entidad Gestora) y, en

bienes, por lo que las inversiones particular, en relacion a la existencia y valoracién de
financieras suponen un importe las inversiones financieras del Fondo.

significativo del activo del Fondo al
31 de diciembre de 2022. Por este
motivo, y considerando la relevancia
de dichas inversicnes sobre su
patrimonio y, consecuentemente,
sobre el valor liquidativo del Plan de
Pensiones integrado en el Fondo,
hemos identificado la existencia y
valoracidn de las inversiones

financieras como aspectos més Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
relevantes en nuestra auditoria. sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto més relevante de valoracién de
las inversiones financieras incluyendo, en particular,
el contraste de precios con fuente externa o
mediante la utilizacién de datos observables de
mercado para la totalidad de las posiciones de Ia
cartera de inversiones financieras al 31'de diciembre
de 2022.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a las
contrapartes, segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de Ia totalidad
de las posiciones que componen la cartera de
inversiones financieras, asi como su concordancia
con los registros del Fondo.




|
Existencia y valoracién de las inversiones financieras

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

Por dltimo, hemos evaluado la adecuacién de los
desgloses de informacién facilitados en las cuentas
anuales en relacién con las inversiones financieras
(véase Nota 4), requeridos por el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién.

de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion,
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencién de liguidar el Fondo o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alernativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que {as cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta
descripcion que se encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

DELOITTE/S.L. Col-legi

. r om0 de Censors Jurats
Inscrita . N2 50692 de Comptas
de Catalunya

DELOITTE, 8.L.

Javier@Pilla Moreno 2023 Nam. 20/23/07102
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

Inscrigd en el R.O.A.C. n2 23970 -:--ocoovieemane b U0,

Informe d'avditoria de compies subjecte
a la normativa d'audrionia de comptes
espanyola o internagional

abril de 2023 ceniaee



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccin
material debida a fraude es m3s elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con e! fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Entidad Gestora del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Entidad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de Ia Entidad
Gestora del Fondo, de! principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en
la evidencia de auditoria cbtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa

en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con ios administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Entidad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual Y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.



CLASE 8.

CAJA DE INGENIEROS 4, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

008627304

ACTIVO

31-12-2022

31-12-2021 [*)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31-12-2022

31-12-2021 )

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE ¥ DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO
INVERSIONES
Inmoblilarias
Terrenos
Edificios y otras construccionas
Otras inversiones inmobiliarias
Anticipos e inversiones en curso
Revalorizacién de inversiones inmobiliarias
Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir)
Financleras
Instrumentos de pattimonic
Desembolsos pendientes (a deducir)
Valores representativos de deuda
Intereses de valores representativos de deuda
Créditos hipotecarios
Créditos concedidos a participes
Otros créditos
Intereses de créditos
Depésitos y fianzas constituidos
Depositos en bancos y entidades de depésito
Otras inversiones financieras
Derivados
Revalorizacion de inversiones financieras
Minusvalias da inversiones financieras (a deducir)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS
Cuerita de participacion de Fonds de Pensionas en
Fondo abierto
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de
empleo
en Fondo abierto
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOQS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES
Derachos de reembolso por Provision Matematica
Derechos de reembolso por provisién para
prestaciones
Ciros derechos de reembolso
DEUDCRES
Participes, deudares por aportaciones
Promotores
Deudores por aporiaciones
Deudoras por transferencia elementos
pattimoniales y amortizacion déficit
Deudares por movilizaciones
Aseguradores
Deudores varios
Administracionas Plblicas
Provisiones (a deducir)
TESORERIA
Bancos ¢ instituciones de crédito c/c vista
Bancos ¢ Instituciones de crédito ¢/ ahorre
Actives def mercado monetario
AJUSTES POR PERICDIFICACION
TOTAL ACTIVO

16.448.102,57

19.176.916,31

16.449.102,57

19.470.481,32

17.794.533,19
18.2684,67

385.968,86

440,73
53.705,60
(1.803.830,48)

19.127.677.71
(69.660,11)

293.565,01

264.099.84
(115.201,13)

177.946,00

180.761,60

177.946,00

180,761,680

5.000,00

5.000,00

1.874.747,38

2.291.566,62

1.174.550,58

800.196,80

791.241,26

1.500.325,36

18.506.795,95

21.942.809,54

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicitn de planes
Cuenta de participacion de fondos inversores

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acrzedores por movilizaciones

Acreedores por devolucion exceso aportacion

Assguradores

Entidad Gestora

Entidad Depositaria

Acreedores por servicios profesionales

Oeudas con entidades de ¢rédito

Administraciones Publicas

Fianzas y depdsitos recibidos

Dtras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL PATRIMOCNIO NETO Y PASIVO

18.552.668,09

21.887.472 64

18.562.568,08

21.897.472,64

18.552.668,09

21.897.472,64

54.127,86

45.336.90

54.127,86

45.336,90

133,33

13.422 46
3,158,29
2.799,55

34.614,23

15.759,08
3.708,08
1.814,05

24,055,688

18.606,795,95

21.942.809,54

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas ! a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 8~

CAJA DE INGENIEROS 4, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021 (4
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 240.668,50 189.773,22
Otros ingresos 4,00 -
240.672,50 189.773,22
GASTOS DE EXFLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras (8.641,43) (4.488,05)
Otros gastos (968,95) {66,52)
{9.610,38) {4.534,57)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora {168.009,53) (189.572,08)
Cornisiones de la Entidad Depositaria {39.532,43) (44.608,08)
Servicios exterioras (3.534,57) {2.109,66)
Gastos Comision de Control del Fondo - -
Otros gastos - -
{211.076,53) {236.287,78)
EXCESO DE PROVISIONES B B
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados par enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Resultados por enajenacidn de inversiones financleras (+/-} (543.948,33) 23.100,78
(543.949,33) 23.100,78
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variaclén de valor de inversiones Inmobiliarias {+/-) - -
Variagidn de valor de inversiones financieras (+/) (1.618.579,68) (136,109,04)
1.618.579,68) {136.109,04)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+i-} 7.838,06 3.063,47
RESULTADQ DEL EJERCICIO {2.134.704,46) {160.993,92)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CAJA DE INGENIEROS 4, FONDO DE PENSIONES

008627306

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

2022

2021 %)

Saldos al comlenzo del ejercicio

Entradas;

Aportaclones
Aporiaciones del promotor
Aportaciones de participes
Otras aportacicnas
Apertaciones devueltas (a deducir)

Maovilizacionas procedentes de otros instrumentos de previsién social
Pracedentes de ofros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Previsién Aseguradas
Procedentes de Planes de Previsidn Social Empresarial
Otros

Reasignaclones entre subplanzs

Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos conscfidados

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Ofros derechos de reembolso a cargo de aseguradoras
+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del sjercicio
Ingreses propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibrio
Otros ingresos del Plan
Resultaties del Fonde imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputades al Plan
Salidas:
Prestaclones, liquidez y movilizacién derechos consolldados
Prestaciones
Liauidez derechos conselidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision soclal
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Previsién Asegurados
A Planes de Previsién Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastes por garantias
Gastos proplos del Plan
Gastos Comision de Control dei Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacion provisién créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Perdidas del Fondo imputadas a! Plan
Saldos al final del efercicio

21.897.472,64

23.407.280,02

220.368,33 340.684,31
221.398,33 343.084,31
(1.030,00) (2.400,00)
5.566.099,92 3.618.079,92
5.346.395,93 27399.497 87
319.703,89 1.218.582,05
8.566,08 8.407,95
11.381 68 11.050,18
177.948,00 180.761,60
(180.761,60) {183.403,83)
{798,321,55) {B14.517,11)
(772.168,90) (741,358,60)
{26.152,85) {73.158,51)

[6.308.812,87)

{4.501,468,53)

{4.681.840,12)
{1.624.972,75)

(4.383.275,72)
(118.192,84}

(2.124.704,46)

(160.993,92)

(2.134.704.45)

{160.983,92)

18.562.668,09

21,897 472,84

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 8-

CAJA DE INGENIEROS 4, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y DE 2021

(Euros}
2022 2021 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {30.698,17) 44.385,87

Resultado del efercicio {2.134.704,46) {160.993,82}

Ajustes del resultado 1.839.243,73 {65.893,21}
Comisiones de |a Entidad Gestora {+) 13.422 48 15.759,08
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 3.158,29 3.708,09
Resuitados por bajas y enajenacian de instrumentos financieros (+/-) 543.949,33 (23.100,78)
Ingresos financieros (-) (240.668,50) (188.773,22)
Gastos financieros (+) 8.641,43 4.468,05
Diferencias de cambio (+/-) (7.838,96) (3.063,47)
Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros (+-) 1.618.579,68 136.109,04
Ofras ingreses y gastos (+-) - -

Camblos en cuentas a cobrar y pagar {12.789,79) (17.422,80)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) {5.000,00) -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) (7.789,79) {17.422 80)
Otros activos y pasivos (+-) - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 177.554,35 278.695,80
Pagos de intereses (-) - -

Cobros de dividendos (+) - -
Cobros de intereses {+) 246.478,65 372,143,895
Qfros pagos (cobros) (-/+) (68.924,30) (93.448,15)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 932.543,10 1.614.688,95

Pagos por inverslones (-) (8.126.690,87) [6.259.815,35)
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimaonio - -

Valores representativos de deuda (8.053.067,32) (6.259.629,49)
Depbsitos bancarios - -
Derivados (73.623,55) (185,86)
Otras inversiones financieras - -

Cobros por desinversiones (+} 9.058.233,87 7.774.504,30
Inversiones inmobiliariag - .
Instrumentos de patrimonio - -

Valores representativos de deuda 8.905.050,97 7.766.388,53
Depésitos bancarios - -
Derivados 154.183,00 811777
Otras inversiones financieras - -

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES {1.218.666,17) {1.367.221,41)

Aportaciones, prestaclones, movllizaciones {1.218.666,17) {1.357.221,41)
Aportacicnes (+) 220.368,33 340.684,31
Prestaciones (-) (798.321,55) {814.517,11)
Movilizaciones (+-) (640.712,95) (883.388 61)

Resultados proplos del plan - -

Gastos propios def plan (-) - -
Ingresos propios del plan (+) - -
Diras entradas y salidas (+/-) - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (316.819,24) 201.8563,41
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 2,291.566,62 2.089.713,21
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 1.874.747,38 2.291.566,62

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022,
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Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Resena del Fondo

Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyo ef 9 de agosto de 2001. E| Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones), y en
sus modificaciones posteriores, por el que se reglamenta dicha Ley, y en la restante normativa especifica de los
Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0839.

El Fondo, que tiene la consideracién de cerrado, es un patrimonio creado con el exclusivo objeto de dar
cumplimiento a los planes de pensiones que en &l se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de las
personas a cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econémicas como resultado del acaecimiento de las
contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningln caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen
correspondiente de la Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementaric o no de
aquellas. Las contribuciones que se realizan en los planes de pensiones se integran necesariamente en el Fondo
para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y ofros bienes. Dada la actividad a la que se dedica
el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades
de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacién de la Entidad Gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el participe
se sefiala el lugar y forma en que se podrad acceder a la citada declaracion que, en todo caso, deberd hallarse a
disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Caixa Enginyers Vida
— Caja Ingenieros Vida, Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. {en adelante, “Caja Ingenteros Vida"), entidad
perteneciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Caja Ingenieros Vida tiene un contrato con Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U., en virtud del cual esta dltima se hace cargo de la gestion discrecional e individualizada de los
valores, efectivo y otros instrumentos financieros propiedad de los Fondos de Pensiones gestionados por Caja
Ingenieros Vida.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros,
Sociedad Cooperativa de Crédito {(en adelante, "Caja de Ingenieros”), Entidad Depositaria del Fondo (véanse Notas
4y 5).

La fituiaridad de los recurses afectos at Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Gnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2022, el unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “C! Eurobond RF 100, P.P"
(individual y aportacion definida) promovido por Caja de Ingenieros (en adelante, la Entidad Promotora).
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a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectuen el pago de Ias aportaciones o trasiaden sus derechos econémicos
al Plan. La pérdida de la condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la situacion de
beneficiario, por rescatar en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales de liquidez o por
movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social, bien por terminacién y liquidacién
del Plan, bien por decision unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido enlas
especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del acceso a la
jubilacién, el participe podréa seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el cobro de la
prestacion, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o dependencia.

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2022 que. entre otros, ha modificado los limites hasta ahora vigentes de deduccidn fiscal
de los planes de pensiones y, en la misma Iinea, los limites financieros de aportaciones a los sistemas de prevision
social. En particular, el limite maximo conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de previsién social se ha reducido
fijdndose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros hasta entances vigentes) y el 30% de la
suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos individualmente en el ejercicio.
No obstante, se establece que dicho limite se incrementara en 8.500 euros (frente a los 8.000 euros hasta entonces
vigentes), siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador
al mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial. De la
misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones empresariaies a los sistemas
de previsién social sera de 1.500 euros anuales, incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento
provenga de las citadas contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al misme instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial. A estos efectos, las cantidades
aportadas por la empresa que deriven de una decision del trabajador tendran la consideracion de aportaciones del
trabajador. Posteriomente, la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacion para el impulso de los planes de
pensiones de empleo, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que ha entrado en vigor con fecha
2 de julio de 2022, ha establecido que las aportaciones adicionales podran ser de hasta 8.500 euros, siempre que
tal incremento provenga de ias citadas contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo
instrumento de previsidn social por importe igual o inferior al resultado de aplicar a la respectiva contribucion
empresarial un coeficiente en funcién de su cuantia.

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en ios planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas
establezcan.
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Con fecha 1 de enerc de 2015, entré en vigor fa Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se establecio que
los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociade podran disponer anticipadamente del
importe de sus derechos consolidados cerrespondiente a aportaciones realizadas con al menos diez afios de
antigliedad, con las condiciones, términos y limites que se establezcan reglamentariamente. Los derechos
derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, junto con fos rendimientos
correspondientes a las mismas, serdn rescatables a partir del 1 de enero de 2025. En los planes de pensiones del
sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende también a los derechos
consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta condicionada a gue lo permita el compromiso y
lo prevea el Reglamento de Especificaciones det Plan, con las condiciones o limitaciones que este establezca. La
percepcién de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera compatible con la realizacién de
aportaciones a planes de prensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los
derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el de las prestaciones. Adicionalmente, el
6 de octubre de 2021 entré en vigor el Real Decreto-ley 20/2021, de 5 de octubre, por el que se adoptan medidas
urgentes de apoyo para la reparacion de los dafios ocasionados por las erupciones volcanicas y para la
reconstruccion econdmica y social de laisla de La Palma que introdujo, entre otros, un nuevo supuesto excepcional
de liguidez transitorio, con el fin de permitir a los participes de planes de pensiones que se encontraran afectados
como consecuencia de ia erupcion volcanica registrada, durante el plazo de 9 meses desde la entrada en vigor del
real decreto-iey, hacer efectivos sus derechos consolidados en los términos y condiciones establecidos en la
normativa. El limite maximo de disposicién por participe para este nuevo supuesto excepcional de liquidez
transitorio, para el conjunto de planes de pensiones de que sea titular ¥ por todas las situaciones indicadas en el
real decreto-ley, seré el resultado de prorratear el Indicador Publico de Renta de Efectos Mdltiples (iPREM) anual
para 12 pagas vigente para el ejercicio 2021 multiplicado por tres para un periodo maximo de seis meses desde la
entrada en vigor del real decreto-ley.

¢) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcién de las aportaciones
realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones, deducidos los gastos
que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de
capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacién de ambas o en forma de
pagos sin pericdicidad regular.

Por otro lado, el pago futuro de |as rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los beneficiarios
que se acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones esta garantizado por una poéliza de seguro. Al 31 de
diciembre de 2022, el importe de los derechos de reembolso por provision matematica de los beneficiarios del Plan
de Pensiones que se habian acogido a esta opcion, segun comunicacion de Allianz, Compaiiia de Seguros y
Reaseguros S.A. (Grupo Allianz), era de 178 miles de euros (181 miles de euros al 31 de diclembre de 2021) y
figuraban registrados en el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de
aseguradores — Derechos de reembolsc por Provision Matematica” del activo del balance, estando a su vez
englobados en la cuenta de posicion de! Plan por el mismo importe {(véase Nota 8). Los pagos por estas
prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes.

Con fecha 2 de julio de 2022 ha entrado en vigor la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacién para el impuiso de
los planes de pensiones de empieo, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes
y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y, posteriormente en
octubre de 2022, el respectivo desarrollo reglamentario gue ha modificado el Reglamento de planes y fondos de
pensiones. En esta normativa, se han introducido, entre otros, la regulacion de los nuevos fondos de pensiones de
empleo de promocion piblica abiertos y la de los nuevos planes de pensiones de empleo simplificados que se han
creado con el objetivo de simplificar al maximo la complejidad y carga administrativa para sus entidades
promotoras; asimismo, se han introducido modificaciones en los limites en las contribuciones y aportaciones a
planes de pensiones de empleo y a otros instrumentos de prevision social empresarial alternatives con la misma
fiscalidad, especialmente para los trabajadores auténomos.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con la
normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo ai 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con el marco normative de infermacion financiera definido en la normativa en vigor que resulta de
aplicacién.

En particular, el articulo 25 del Texte Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que |a contabilidad se regira
por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el
Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principic del valor de mercado, el cual preside
en todo caso el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacidn, con el aleance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacion estadistica, contable y a
efectos de supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Entidad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatoric que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Entidad Gestora de! Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales def Fondo se han uliizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores {(véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valer liquidativo de la unidad de cuenta fluctie tanto al alza como a la baja.
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¢) Comparaci6n de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022,

d) Agrupacion de pariidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de cambios en &
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,

si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memaoria.

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. Normas de reqistro vy valoracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicada los siguientes principios, politicas contables y
criterios de valoracién:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos mantenidos en el depositario, cuando este sea una
entidad de crédito, o, en caso contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se
incluyen, en su caso, [as restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y los activos del mercade monetario. En este capitulo se
incluyen:

e Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo |os intereses a cobrar
no vencidos de estas cuentas.

*  Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los
intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

= Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento no
superior a tres meses. Los cambios gque se produzcan en estos activos como consecuencia de su
valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun su
signo, en los epigrafes "Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones
financieras (a deducir)” del activo del balance.
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inversiones financieras: |a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios que se
produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el
apartado 3.b.i posterior, se registran, segin su signo, en los epigrafes “Revalcrizacién de inversiones
financieras” o *“Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)’ del activo del balance. En este capitulo
se incluyen:

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva ¥
entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

* Desembolsos pendientes (a deducir). desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

* Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u ofros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

= Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses
activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos del mercado
monetario.

+ Creditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes.

=  Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por parte
del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
gue, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia en
los términos pactados hasta su extincién.

»  Ofros creditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

* Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos y
creditos concedidos a participes y/o a terceros.

* Depdsitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por et Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

¢ Depositos en bancos y entidades de depésito: recoge, en su caso, el valor razonabie de los
depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen
en el epigrafe "Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos depésitos.

« Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter general,
las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales como warrants
y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, etc.

¢ Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
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Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activas financieros a
coste amortizado”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Activos financieros a coste
amortizado”, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas
refacionadas con un evento posterior, se reconocen, en su c¢aso, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
el epigrafe "Deudores — Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite
el valor en libros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor. En este epigrafe se integran:

» Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

¢  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro, incluidas ias correspondientes a la amartizacién del déficit en el caso
de planes de reequilibrio, gue deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones y No se
incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimeniales y amortizacion del déficit: recoge,
en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos patrimoniales
constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al correspondiente plan de
reequilibrio.

*  Deudores por movilizaciones: recoge, en su case, el importe pendiente de transferir de los derechos
que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social (Planes de
Pensiones, Planes de Prevision Asegurados o Planes de Previsién Social Empresarial} al Plan
integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir’ que ha sido trasladada
desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

* Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto de
Planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la
prestacion en forma de renta.

» Deudores varios: recoge, en su casg, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacién.

¢ Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Publica en
concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo "Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracin coma
“Pasivos financieros a coste amortizado”

* Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.
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* Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

» Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente establecido.

» Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

¢ Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestién.
» Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depésito.

* Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados af Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

* Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

* Administraciones Publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre de}
gjercicio.

* Fianzas y depositos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por el
Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

» Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

b) Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a coste amortizado” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y “Tesoreria — Bancos
e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera e! precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de
perdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un afio se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias" y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria — Activos del
mercado monetario®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transacci6n), reconociéndose los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos devengados desde la tltima liguidacién
se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo
del balance.
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Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se
pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segun su signo, los epigrafes
“Inversiones financieras — Revalorizacién de inversiones financieras” o "Inversiones financieras — Minusvalias
de inversiones financieras {a deducir)”, respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable se
corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacién o, en su defecto, al
Ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacion o precio correspondiente a aquel en el que se
adquiri6 el instrumento financiero,

- Valores representativos de deuda admitidos a negociacién en un mercado regulado: su vaior razonable
es el precio de cotizacién en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente.
En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de Ia transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion
(precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién, transacciones recientes
de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea
sustanciaimente el mismo, madelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso) que
sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de o posible datos observables de mercado (en
particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

Valores ¢ instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cotizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementados en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emisidn, de la solvencia del emisor, del riesgo pafs o de cualquier otro riesgo
inherente al valor o instrumento financiero.

Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion
Digital bajo el principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos auin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que
resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimenio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y subsistan en el memento de la valoracion.

c. Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de la inversién
a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.
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d. Acciones o participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y entidades de capital-riesgo:
su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente Sociedad Gestora. De no existir, se utilizara el (ltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre
que sea representativo. Para las inversiones en 1IC de inversion libre, 1IC de IIC de inversién
libre e I1C extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente tiquido o se trate de instrumentas derivados
no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de meétodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos,
atendiendo en todo caso a lo establecido por la Orden EHA/407/2008, de 7 de febrero, por la
que se desarrolla la normativa de planes y fondos de pensiones en materia financiero-actuarial,
del régimen de inversiones y de procedimientos registrales

Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracién mas proxima a la residual del crédito, incrementados en una prima o margen gue sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo pals,
o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

il. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado” se
valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario seréa el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio e podran
valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contabie de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo active
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi la
ganancia o pérdida surgida ai dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterforo notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a [a cuenta de pérdidas y ganancias.

10



d)

VG 003 fuRos 008627918

CLASE 8.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interes y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
fos mismos o similares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el cantroi del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando un tercero los adquiere.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a ia respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad Gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, aunque en cualquier
caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valar razonable de estas
operaciones entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacién en el epigrafe “Variacion del valor razonable
de instrumentos — Variacién de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance, segln su naturaleza y el
resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacién de [as inversiones
— Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de Instituciones de Inversion Colectiva o de inversion a través de otro
Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de confirmacién
de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no se
valorard hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios® del balance, hasta ila fecha de su
liguidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
censecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en ios epigrafes "Resultados
de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o “Variacién del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones financieras” dependiendo de si
los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en
el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran en
los epigrafes "inversiones financieras — Valores representativos de deuda’ o “Tesoreria — Activos def mercado
monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicion tienen vencimiento superior o
inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga
referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones, warrants, permutas financieras y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las
mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del
balance, en |la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Inversiones financieras — Depbsitos y fianzas constituidos™ del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder
realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones ~ Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones
financieras”, dependiendo de la liquidacién o no de la operacion en el ejercicio, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, asi como los cobros o
pagos periddicos asociados a cada contrato de permuta financiera, La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su
liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida, el
epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del balance, hasta la fecha de su
liquidacion,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o
posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo financiero
por el valor razonable de su cbligacién de devolverios.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.
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f) Instrumentos de patrimonic propio

El Pian de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacion econdmica
en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicién de Planes” (véase Nota 6). Los
instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se encuentra dividido el
patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en funcién
del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor liquidativo
de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultade de dividir el patrimaonio del Plan,
calculado segun los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el numero de unidades
de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den
lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Qrgano de Control, asi como las aportaciones de los participes y el resultado del ejercicio
atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectuan con cargo o abono a su cuenta de posicion.

@) Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2022, no es posible determinar su importe o la fecha
en la que se producirdn. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran en el
epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizades, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de fa adquisicion se reconocen,
en su caso, contabfemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, aque se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de
deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos propios del
Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Ingresos
propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas Y ganancias, en el momento
en que nace el derecho a percibirios por el Fondo.

if. Comisiones y concepltos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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La comision de gestion no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en funcion de la
vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de inversion del Fondo. Los
iimites méximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicion son los siguientes: fondos de renta fija:
0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia
externa): 1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de
la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados. Adicionalmente, la comision de depésito no podra
resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicion. Cuando el Fondo 0, en su caso, el Plan de
Pensiones de empleo ostente Ia titularidad de una cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o
invierta en instituciones de inversién colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara
conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o
instituciones. El calculo de la comisian en funcién de la cuenta de resuitados solamente se aplicara cuando el
valor liquidativo diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos
efectos, el valor liquidativo de la unidad de cuenta diario méximo alcanzado se tendra en cuenta durante un
periodo de tres afos, tomando come valor liguidativo de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el
correspondiente al dia anterior al de su implantacion.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros gastos de
explotacion ~ Comisiones de la Entidad Gestora”, "Otros gastos de explotacién — Comisiones de la Entidad
Depositaria” e “ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”, segln su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y
ganhancias,

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, taies como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacién propios del Fondo — Gastos
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” y "Variacion del valor razonable de Instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3.j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, fa Entidad Gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y la fecha de enajenacion
en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras™ con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, sin que dicho tratamiento
tenga efecto alguno sobre el valor liguidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni
sobre el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

L.os Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado dei
mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio®, de la cuenta de pérdidas Y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la vaforacion
{véase Nota 3.h.iii).

k) Operaciones vinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad ordinaria
del Fondo. Para ello, la Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento
interno de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operacicnes vinculadas se
realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que,
segun lo estabiecido en la normativa vigente, se encuentran recogidos en el documento de datos
fundamentales para el participe y en los informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios.
Adicionalmente, la Entidad Gestora dispone de un 6rgano intemo al que se le encomienda la funcién de
confirmar el cumplimiento de estos requisitos.

I} Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimenio neto
durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacion se presenta
desglosada como “Entradas” si son aumentos de! patrimonio neto o como “Salidas” cuando corresponden con
reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones,
prestaciones y traspasos realizadas por ios participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones del
patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los planes de
pensiones, asi como los resultados del Fondo atribuibles a los mismos.

m) Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos los
pagares, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adguisicién
presenten un vencimiento no superior a tres meses,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de instrumentos
financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo v equivalentes de efectivo.

Operaciones con participes: las que se producen por operacicnes de aportaciones, prestaciones o

movilizaciones de participes, asl como las relativas a contratos con aseguradores y a gastos e ingresos
propios de los planes de pensiones.
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Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe "Intereses de valores representativos de deuda”, “Depésitos en bancos y entidades de depésito”,
‘Derivados” y "Depésitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.

Al 31 de diciembre de 2022 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.5654.221,88
Comprendido entre 1 y 2 afos 1.631.335,61
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.102.710,00
Comprendido entre 3 y 4 afics 2.856.975,20
Comprendido entre 4 y 5 afios 4.268.773,00
Superior a 5 afios 6.380.517,50
Total 17.794.533,19

El movimiento, durante el ejercicio 2022, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las inversiones
financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacién:

Euros
Saldo neto al inicio def gjercicio 148.898,71
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la (1.618.579,68)
cuenta de pérdidas y ganancias
Aplicacicnes (*) (280.443,91}
Saldo neto al cierre del ejercicio {1.750.124,88)

(*y Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas de titulos de inversiones financieras, llevadas
a cabo por el Fondo durante el ejercicio 2022.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados en mercados organizados es el siguiente:

Euros
Futuros Comprados 5.011.246 87
Futuros Vendidos 4.237.424 57
Total 9.248.671,44

Al 31 de diciembre de 2022, |a totalidad de estas posiciones mantenidas por el Fondo tenian un vencimiento inferior
al afio.

En el epigrafe "Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en log mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2022, ascendian a 386 miles de euros (294 miles de euros, a 31 de diciembre de 2021).

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caja de Ingenieros, o en tramite de depésite en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7).
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Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Fondo y para servir de garantia en las
operaciones que este realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de
derivados, en este Ultimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo superaba el limite de exposicion a divisa establecido en la declaracion
comprensiva de politica de inversion fijado en el 10%, al tener una exposicion dei 12,73%. Asimismo, a la misma
fecha, como consecuencia de los ajustes a la baja de las calificaciones crediticias que se han producido durante
el gjercicio 2022, el Fondo mantiene en cartera posiciones gue suponen el 2,56% del total de su activo en valores
representativos de deuda cuya calificacion crediticia se encuentra por debajo de la definida en su declaracién
comprensiva de politica de inversion. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo se encuentra dentro del plazo legal
establecido para subsanar dichos incumplimientos, habiendo transcurrido tres meses desde su deteccion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo esté dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar [a exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y
demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo
control se realiza por la Entidad Gestora. A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los
gue esta sujeto el Fondoe:

¢ Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a megociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en Instituciones de inversién Colectiva Inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas
a negociacién en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados. No se incluiran en el citado porcentaje ias acciones y participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva de inversidn libre y de Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion
Colectiva de inversidn libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, y su normativa de desarrollo.

¢ Limite a [a inversién en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, més los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

Et Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total en
el grupo el 10% del activo del Fondo.

« Limite a la inversion en valores no cotizados:
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La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados ¢ en
valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma
entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén emitides
0 avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la inversion en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del activo
del Fondo.

El limite anterior serd de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenaecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del "Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacién.

= Limite ala inversién en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica Institucion de Inversion Colectiva de
caracter financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones no podra superar el 20% def activo del Fondo, siempre que, tratAndose de fondos
de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados: y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulades.

La inversion en una sola Institucion de Inversién Colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en |a letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucién de inversion colectiva de inversian
libre o Institucion de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de inversion libre no podra
superar el 5% del activo del Fondo de Pensicnes.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma Institucién de Inversién Colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversién del Fondo en varias Instituciones de Inversién Colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
o por varias pertenecientes al mismo grupo.

e Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados ¥y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacente, salvo
que este consista en Instituciones de Inversion Colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en
indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.
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Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversion:

La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitides o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del activo del
Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva de las previstas en las letras a) y b} del articuio 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan
la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y,
tratandose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

L.imite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados par una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los vaiores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Calectiva de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores
cotizados o bien estén admitidas a negociacidn en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de
inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a
negociacién en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos autonomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aguellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, slempre gue la inversién en valores de una misma
emisidn no supere el 10% del saldo nominal de ésta.

Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

Lainversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reaies inmobiliarios, acciones Yy participacicnes
en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el capital social de
sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores
no esteén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder del 30% del activo del Fondo.

La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones
del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social exclusivo la tenencia y
gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra
superar el 10% del activo def Fondo. Este limite sera aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles,
derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente proximos y de similar
naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.
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La inversidn en una sola institucién de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del activo
del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones de
inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunto a la inversion.

= Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan contar
con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacién crediticia minima,
actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A; salvo que
se trate de aclivos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del activo
estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero estructurado
contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice o evento de
credito en cuyo caso la calificacién exigida sera de, al menos, AA.

» Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segln las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

s  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podré contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceres. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el dnico objeto de obtener liquidez para el pago
de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningdn caso, del 5% del activo dei Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de ios participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por [a Entidad Gestora. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo cumple con ios
coeficientes descritos.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversisn
y concentracion de riesgos antes descritos. Asimismo, mediante la politica de inversién del Fondo, se establecen
una serie de requisitos minimos en cuanto a la calificacion crediticia de ias emisiones incorporadas a la cartera de
inversiones.

La politica de control de riesgo de crédito que ileva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periddica de Hmites internos en funcién de la vocacion inversora del Fondo
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion, el spread medio de crédito, el rating medio de
la cartera y la exposicién maxima por emisor, tramos de rating y tramos de seniority.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de Inversién Colectiva con liguidez inferior a la del Fondo,
las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la Entidad Gestora del Fondo gestiona ef riesgo de
liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la
capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones y movilizaciones de sus
participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje ntinimo
de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco
liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés (mas
elevado a mayor duracion del activo). Subidas de tipo de interés afectan, con caracter general,
negativamente al precio de estos activos, mientras que bajadas de tipo de interés determinan aumentos
2N SU precio.

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo por el
movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la evolucién, en la
percepcién que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asi mismo, otros factores
de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la duracién
de crédito del instrumento.

Riesgo de tipo de cambio: fa inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: |a inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso, riesgos
de nacicnalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo |a Entidad Gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcidn de la vocacién inversora del mismo
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de las carteras por tipo de activo,
Zzona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la Entidad Gestora, en funcion de la vocacién inversora, define y monitoriza periddicamente |a
duracién modificada, duracion de crédito y duracion de Macaulay de [a cartera de renta fija del mismo.

Por ultimo, la politica de control de riesgo de mercade que lleva a cabo la Entidad Gestora en la cartera de renta
variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en
funcién de la vocacién inversora del mismo, tales como Tracking Error, Beta, VaR y Volatilidad de la cartera y del
benchmark y el Ratio de Informacian.
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Riesgo de sostenibilidad

La Entidad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo
de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y. por tanto, afectar negativamente al valor
liguidativo de la unidad de cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversién, segun lo establecido en la normativa aplicahle,

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente;

Euros
Euro No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito c/c vista:
Cuentas en la Entidad Depositaria 643.500,34 522.194 34 1.165.694 68
Otras cuentas de tesoreria - 8.855,90 8.855,90
643.500,34 531.050,24 1.174.550,58
Bancos e instituciones de crédito cf ahorro - - -
Activos del mercado monetario 800.196,80 - 800.196,80
Total 1.443.697,14 531.050,24 1.974.747,38

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo dei epigrafe "Tesoreria — Activos del mercado monetario” del activo del balance
se corresponde integramente con adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya contraparte es la
Entidad Depositaria,

Ei detalie de los activos financieros incluidos en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” al 31 de
diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”,
se incluye como Anexo el cual forma parte integrante de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Caja de
ingenieros o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7).
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Euros

Cl Eurobond RF 100, P.P.

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Entradas:

Aportaciones
Aporiaciones del promotor
Aportaciones de participes
Ofras aporiaciones
Aportaciones devueftas {a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Precedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Previsién Asegurados
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial
Otros

Reaslgnaciones entre subplanes

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados

+ al cierre del ejercicio {)
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradaores
+ al cierre del ejergicio
- al comienzo de! ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
Otros ingresos del Plan
Resultades del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Mavilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias

Gastos propios del Plan
Gastos comision de Conirol def Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan

Resultades del Fonde imputados al Plan
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan
Saldo al 31 de diclembre de 2022

21.897.472,64

220.368,33

221.398,33

{1.030,00)

5.666.089,82

5.346.395,93
319.703,98

8.566,08

Derechos de reembalso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores

11.381,68

177.946,00
(180.761,60}

{798.321,55)

(772.168,90)
(26.152,65)

(6.308.812,87)

{4,681 840,12)
(1.624,972,75)

{2.134.704,48)

{2.134.704,46)

18.552.668,09

Nimera de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2022 2.605.978
Valor liquidativo de fa unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2022 (] 7,0510
Numero de participes al 31 de diciembre de 2022 1.317

(%) Para el talculo del valer de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuarnts de posicion el imparte de los derechos de reemboiso
por provision matematica incluides en él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas contratadas con Allianz,
Cempaiiia de Seguros y Reaseguros 8.4, a favor de los beneficiarios dal Plan de Pensicnes incluido en el Fondo (véase Nota 1),

El detalle de la cuenta de posicién correspondiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2022, han sido los siguientes:
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El detalle de la cuenta de posicién correspondiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi come
su mavimiento durante el ejercicio 2021, fueron los siguientes:

Euros
CI Eurcbond RF 100, P.P.

Saldo al 31 de diciembre de 2020 23.407.280,02

Entradas:

Aportaciones 340.684,31
Aporiaciones del promator -
Aportaciones de participes 343.084,37
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas (a decucir) {2.400,00)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsitn social 3.618.079,92
Procedentes de otros Planes de Pensionas 2.399.497,87
Procedentes de Planes de Previsién Asegurados 1.218.582,05
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial -

Dtros -

Resignaciones entre subplanes .

Contratos con aseguradores 8.407,95
Prestaciones a cargo de aseguradores 11.050,18
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -

Derechos de reembolse derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores -
+ al cierre del ejercicio (*) 180.761,60
- al comienzo del ejercicio (183.403,83)

Ctros derechos de reembolso a cargo de aseguradores -
+ al cierre del ejergicio -

- al comienzo del ejercicio -
Ingresos propios del Plan -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibric -
Otros ingresos del Plan -
Resultades del Fondo imputados al Plan -
Beneficios del Fondo imputados al Plan -

Salidas:

Praestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados {814.517,11)
Prestaciones (741.358,60)
Liquidez derechos censolidados por enfermedad y desempleo (73.158,51)

Movilizaciones a otros instrumentes de prevision social [4.501.468,53)
A otros Planes de Pensiones (4.283.275,72)
A Planes de Prevision Asegurados {118.192,81)
A Planes de Previsién Social Empresarial -

Otros -

Reasignaciones entre subplanes -
Gastos por garantias externas .
Primas de seguro -
Otros gastos por garantias -
Gastos propios del Plan -
Gastos comision de Control del Plan -
Gastos por servicios profesionales -
Dotacién provision crédites dudoso cobro Plan -
Otros gastos del Pian -

Resultados del Fondo imputados al Plan {160.993,92)

Pérdidas del Fondo imputadas al Plan (160.993,92)
Saldo al 31 de diclembre de 2021 21.897.472,64
Numero ge unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2021 2.788.402
Valor liquidative de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2021 (*) 7.8417
Nimero de participes al 31 de diciembre de 2021 1.375

() Para el célculo del valor de Ja unidad de cuenta se excluya del saldo de |a cuenta de posicion al importe de los derechos de
reembolsa por provisién matemética incluidos en ¢, dade que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas
contratadas con Allianz, Compania de Seguros y Reaseguros S.A, a favor da los beneficiarios del Plan de Pensiones incluide an
el Fondo {véase Nota 1).

24



003 iukos 008627932

CLASE 8 | _m=chmnos |

Otros gastos de expiotacién

Segln se indica en la Nota 1, ia gestién y administracion del Fondo estan encomendadas @ Caja de Ingenieros
Vida. Por este servicio durante los ejercicios 2022 y 2021, el Plan ha devengado una comisién del 0,85% anual
calculada sobre su cuenta de posicion, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores, que se satisface mensualmente.

La Entidad Depositaria del Fondo (Caja de Ingenieros) ha percibido una comisién del 0,20% anual calculada sobre
la cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
durante los ejercicios 2022 y 2021 que se satisface mensualmente.

El Fondo aplica ias comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los Iimites establecidos legaimente
(véase Nota 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depasitarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. Laintervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacion o liquidacién
del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con |a elaboracién de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito de los instrumentos financieras que pudieran ser entregados fisicamente, asi como de
aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto de
depdsito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al Fondo y disponer de
los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la posicién declarada por la Entidad Gestora,
asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los activos cuya propiedad pertenece al
Fondo.

4. Intervenir en la liquidacién de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la Entidad Depositaria podra intervenir en |a ejecucién de las operaciones, cuando
lo haya acordado con la Entidad Gestora.

5. Elcobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de otras rentas, via transmisién de activos
y cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores.

8. La instrumentacion’'de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrollo de Ia
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo ios mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen que en ningun caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la Entidad Gestora del Fondo, en cuanto al estricto cumplimiento de las obligaciones de esta, a
tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2022 y 2021 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, y se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

25



0,03 BuRoS 008627933

CLASE 8~

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifico la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, estabiecia la obligacion, para
las entidades, de publicar, de forma expresa, las informaciones sobre los plazos de pago a sus proveedores en las
memorias de sus cuentas anuales.

Lz Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modificd la Ley 15/2010 anteriormente citada,
para que las entidades incluyeran de forma expresa en las memorias de sus cuentas anuales el periodo medic de
pago a proveedores, facuitando al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) para
establecer las adaptaciones necesarias para el cumplimiento de esta obligacién.

De acuerdo con o dispuesto en el articulo 6 de la Resolucion, de 29 de enero de 2018, del ICAC, se desglosa, a
continuacién, la informacién requerida en relacién al periodo medio de pago a proveedores, la ratio de las
operaciones pagadas y pendientes de pago, y el total de pagos realizados y pendientes de realizar en la fecha de
cierre de los gjercicios 2022 y 2021 del balance adjunto:

Dias
2022 2021
Periodo medic de pago a proveedores 22 42
Ratio de operaciones pagadas 22 58
Ratio de operaciones pendientes de pago - 22

Importe (Euros)
2022 2021

Total pagos realizados 2.783 1.573
Total pagos pendientes - 1.210

Los datos expuestos en ef cuadro anterior sobre pago a proveedores hacen referencia a aquellos proveedores
gue, por su naturaleza, son acreedores por servicios profesionales, de modo que incluyen los datos relativos al
capitulo 'Acreedores’ del balance adjunto.

La Entidad Gestora ha calculado el periodo medio de pago a proveedores como el plazo que transcurre, desde la
entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor, hasta el pago material de la operacion,
de acuerdo con la metodologia que se describe en el articulo 5 de la mencionada Resolucion del ICAC.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Entidad Gestora, en los ejercicios 2022 y 2021, seg(n la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por fa que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales (modificada por el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, por lo que se refiere a la determinacion
del plazo de pago), es de 30 dias naturales, salvo existencia de pacto entre las partes y sin que, en ningun caso,
se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.
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De acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de
empresas, a continuacion, se desglosa, al 31 de diciembre de 2022, el volumen monetario y el nimero de facturas
pagadas por la Entidad Gestora en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de lucha contra la
morosidad, asi como el porcentaje que supone sobre el total de los pagos realizados y el nimero total de facturas:

Namero
2022 Importe Porcentaje de Porcentaje

facturas
Total pagos realizados 2.783 100% 2 100%
De los que: pagados dentro del plazo legal 2.783 100% 2 100%
Total pagos pendientes - - - -

. Situacion fiscal

En el régimen fiscal de los fondos de pensiones destacan las siguientes particularidades:

1. impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen cero,
teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucian y las
modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones estan
exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2018 y siguientes.

Los administradores de la Entidad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en el epigrafe "Acreedores — Administraciones PUblicas” del balance se recogen
las retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por prestaciones pagadas
por importe de 35 y 24 miles de suros, respectivamente.

. ___Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad ai cierre del ejercicio 2022 no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones

o Valoracion Posterior {Euros)

pivisa ISIN sl Valorac(if:)n iniciel Revalorizacién | Minusvalias

EUR BEB286863051 BARRY CALLEBAUT SVCS NV 2,375% 24/05/24 207.940,00 - (5.186,99)
EUR ES0205045026 CRITERIA CAIXA 0,875% 28/10/27 409.000,00 - {64.256,61)
EUR ES0213679HN2 BANKINTER 0,875% D8/07/26 301.037,00 - {35.589,12)
EUR ES0243307016 KUTXABANK 0,50% 14/10/27 399.400,00 - (57.637,03)
EUR F14000496286 NESTE OYJ 0,75% 25/03/28 397.984,80 - (61.228,75)
EUR FR0013535150 ICADE SANTE 1,375% 17/08/30 408.4586,00 - {115.854,00)
EUR FRCO14004UEE VALEO 1% 03/08/28 401.020,00 - (94.614,87)
EUR ITO005210650 REPUBLICA DE ITALIA 1,25% 01/12/26 500.775,00 - (50.871,00)
EUR NOO0010874050 MOWI ASA FL 31/01/25 304.125,00 - {12.762,45)
EUR XS1169832810 TELECOM ITALIA 3,25% 16/01/23 424.890,00 - (1.867,18)
EUR XS1385010397 MONDI FINANCE 1,50% 15/04/24 204.300,00 - (6.395,76}
EUR X51398336351 MERLIN PROPERTIES SQCIMI 2,225% 25/04/23 211.840,00 - (1.644,78)
EUR X51432483879 REPUBLICA DE INDONESIA 2,625% 14/06/23 209.790,00 - (1.336,40)
EUR X51627343186 FCC AQUALIA 2,5629% 08/06/27 330.870.00 - (45.266,39)
EUR X81815135352 AROUNDTOWN 2% 02/11/26 305.059,00 - (78.014,81)
EUR X51996441066 RENTOKIL INITIAL PLC 0,875% 30/05/26 404.942,00 - {43.437,03)
EUR AS2002532724 BECTON DICKINSON EURO 1,208% 04/06/26 3a08.817,00 - (30.796,62)
EUR X52063495811 DIGITAL EUROQ FIN 1,125% 09/04/28 297.720,80 - (56.605,07)
EUR X52089368596 INTESA SANPAQLO 0,75% 04112124 300.684,30 - {16.107,54)
EUR %32193882803 UPJOHN FINANCE 1,362% 23/06/27 423.000,00 - (68.684,54)
EUR X52211183244 PROSUS 1,539% 03/08/28 414.005,20 - {B7.988,66)
EUR X52239553048 DAVIDE CAMPARI-MILANG 1,25% 08/10/27 200.410,80 - {41.489,65)
EUR X52259626856 GOBIERNQ CHING 0,25% 25(1/30 290.014,20 - (60.899,35)
EUR X582286044024 CBRE GI 0,50% 27/01/28 289.877,30 - (69.524,31)
EUR X52300292963 CELLNEX FINANCE CO SA 1,25% 15/01/29 395.068,40 - (77.568,14)
EUR X52337285519 FOMENTQ ECONOMICO MEXICANQ 0 5% 28/05/28 299.009,10 - (54.761,37)
EUR X52347379377 TRITAX EUROBOX PLC 0,95% 02/08/26 298.321,20 - (55.040,96)
EUR X52388560604 REPUBLICA DE CHILE 0,555% 21/04/29 400.393.20 - {74.302,41)
EUR X82389353181 GOLDMAN SACHS FL 23/09/27 509.800,00 - (17.676,64)
EUR X52411720233 SANDVIK AB 0,375% 25/11/28 305.084,40 - (80.104,59)
EUR X52481287808 COLOPLAST FINANCE 2,25% 18/05/27 380.799,70 - (25.820,42)
EUR X52449928543 VESTAS WIND SYSTEMS 1,50% 15/06/29 179.689,40 - (22.698,55)
EUR FROO1400AKPS BNP PARIBAS 2,75% 25/07/28 280.232,00 - {21.853,75)
EUR X52432502008 TORONTO-DOMINION BANK 0,50% 18/01/27 299.845,50 - (39.827,59)
EUR X52473715675 BANK OF MONTREAL 2,75% 15/06/27 400.000,00 - (22.963,61)
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CLASE 8°
o Valoracién Posterior (Euros)

pivisa SN Descripeion Valorac(i*é)n Inicial Revaiorizacion | Minusvalias
EUR X52483607474 ING GROEP 2,125% 23/05/26 209.784,00 - (14.378,74)
EUR X52487667278 BARCLAYS PLC 2,885% 31/01/27 100.000,00 - (5.177,63}
EUR X52554907937 COVESTRO AG 4,75% 15/11/28 297.618,00 1.918,64 -

EUR X52542914986 EDP FINANCE BV 3,875% 11/03/30 199.352,00 - (2.803,05)
EUR X52558916693 IBERDROLA FINANZAS 3 125% 22/11/28 389.440,00 - (8.477 ,46)
EUR X82446386356 MORGAN STANLEY 2,103% 08/05/26 180.000,00 - (8.302,45)
EUR X82525246901 NATIONWIDE BLDG SCCIETY 3,25% 05/09/29 496.650,00 - (28.334,57)
EUR X52475854579 KONINKLIJKE PHILIPS NV 1,875% 05/05/27 59.458,00 - (8.719,37)
EUR X52439004412 PROLOGIS EURD FINANCE 1% 08/02/29 397,857,680 - (68.105,04}
EUR X52489081485 MITSUBISHI UFJ FIN GRP 2 264% 14/08/25 300.000,00 - {7.303,37)
EUR X52511906310 SELP FINANCE SARL 3,75% 10/08/27 95.848,00 - (7.322,50)
EUR X52534276808 SPAREBANK 1 SR BANK ASA 2,875% 20/09/25 498.585,00 - {12.508,43)
EUR X52553798443 SKANDINAVISKA ENSKILDA 4% 08/11/26 249.240 00 872,80 -

EUR F14000523550 HUHTAMAKI OYJ 4,25% 09/06/27 99.449,00 - {2.219,34)
EUR X82534891978 KNORR-BREMSE AG 3,25% 21/08/27 398.892,00 - (8.352,38)
EUR X52532312548 STATKRAFT AS 2,875% 13/08/29 ©9.035,00 - (3.683,53}
USD US037833BU32 APPLE 2,85% 23/02/23 374.055,20 20.029,89 -

Ush US9128287Y98 US TREASURY 0,125% 15/07/23 333.546,68 30.884 .27 -

usD USU2338C0OV73 MERCEDES-BENZ FIN NA 2,70% 14/06/24 454.904 54 - {11.081,87)
uso US254687CZ75 WALT DISNEY COMPANY 3,70% 15/09/24 463.508,77 - (6.187,72)

Total Valores representativos de deuda 17.794.533,19 63.705,60 | (1.803.830,48)
EUR ES00000125Y8 REINO DE ESPARNA STRIP 30/04/23 800.196,80 - B

Total Activos del mercado monetario 800.196,80 - -

{*) Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a las inversiones en instrumentos de renta fija (véase apartado

3.b.i).




CLASE 82 G

Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Evolucién de los negocios {(mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

El afio 2022 estuvo marcado por la invasién de Ucrania por parte de Rusia. Tras la reapertura gradual de las
economias durante 2021, el conflicto en Ucrania provocd desajustes significativos en el equilibrio macroecondmico
instaurado en los Oltimos afios. El desabastecimiento energético y la menar oferta de algunos alimentos elevo los
niveles de inflacion hasta el doble digitc en algunas zonas geograficas y representd un giro radical en las
perspectivas de crecimiento econdmico a nivel global.

Para explicar el "shock” inflacionario visto en 2022, a las tensiones geopoliticas hay que afadirle los cuellos de
botella en las cadenas de suministros, el significativo aumento de la demanda tras la apertura de la economia una
vez controlada la pandemia por Covid 19, la mayor rigidez y resiliencia del mercado laboral {en especial en EE.UU ),
la transicion energética, el aumento del proteccionismo a nivel global y unas politicas monetarias ultra expansivas
por parte de los principales Bancos Centrales (tipos de interés en territorio muy laxo y aumento de los activos en
balance) a lo largo de los Gitimos afos.

De este modo, a medida que la economia mundial se iba recuperando de la crisis sanitaria, las disrupciones en las
cadenas de suministro y, especialmente, su persistencia en el tiempo, tuvo efectos directos e indirectos sobre el
nivel de precios y los salarios en las principales economias desarrolladas durante el primer semestre del afio. Por
un lado, los costes de produccion {energia y materias primas) y de transporte representaron un importante desafio
para una parte importante de las empresas. Por otro lado, el sector privado no fue capaz de satisfacer la fuerte
recuperacién de la demanda, resultado del bajo nivel de inventarios (falta de componentes) y la dificuitad de cubrir
vacantes de emplec.

Factores estructurales como son el incremento del proteccionismo a nivel global y la transicion energética también
han impulsado los precios al alza. Asi, en 2022 se mantuvo la ralentizacién en la deslocalizacion de los centros de
fabricacion, a la vez que la complejidad de las cadenas de valor globales seguia disminuyendo en las
manufacturas. En relacion con la transicién energética, la menor inversion en los facteres de produccion de energia
fésil de los Gltimos afios ha restringido la oferta en un punto de transicién en el que las energias renovables adn
no pueden abastecer la totalidad de la demanda.

La significativa subida de la inflacién, y en gran medida, la velocidad con la que se elevd, obligd a los Bancos
Centrales de todo el mundo a endurecer de manera decidida su politica monetaria. Por un lado, las maximas
instituciones monetarias, liderados por la Reserva Federal, a lo largo de 2022 fueron elevando los tipos de interés
oficiales a un ritmo no visto desde la década de los afios 80. De este modo, la FED elevé los tipos de interés hasta
el rango 4,25/4,5% (subida acumulada en los 12 (ltimos meses de 425 puntos béasicos) mientras que el BCE situo
el tipo de la facilidad de depésito en el 2% (subida acumulada en los 12 dltimos meses de 250 puntos basicos).

Ademas, tras muchos afios aumentando el tamario de su balance (especialmente durante el parén economico
provocado por la pandemia por Covid 19), los Bancos Centrales de la mayoria de los paises desarrollados
empezaron & reducir el tamano de estos mediante ia venta de activos en mercado secundario y/o la no reinversién
de los vencimientos.

Este cambio en la direccion de la politica monetaria de los Bancos Centrales provocé un endurecimiento
considerable de las condiciones financieras (aumento de los costes de financiacién, disminucién valor de los
activos financieros...), las cuales, a su vez, empezaron a tener un impacto en los niveles de consumo y los
indicadores de actividad econémica.
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El menor poder adquisitivo de los hogares y el endurecimiento de las condiciones de financiacion provocaron una
desaceleracion generalizada, y mas acentuada de lo previsto, de la actividad econémica a lo largo de 2022. Este
menor crecimiento econdémico esperado por parte del FMI estuvo fundamentado en las mayores expectativas de
subidas de tipos por parte de ios Bancos Centrales, una desaceleracién mas pronunciada en China debido a los
confinamientos mas prolongados y los efectos derivados de la guerra de Ucrania.

En EE.UU,, el crecimiento para 2022 se revisé a la baja en 0,7 puntos porcentuales, reflgjo de la inesperada
contraccion del PIB real en el segundo trimestre. A lo fargo de todo el afio, la reduccion de la renta real disponible
sigui6 mermando la demanda de consumo, y las tasas de interés mas altas siguieron impactando el gasto, en
especial el gasto en inversion de viviendas.

En la zona euro, la desaceleracion de 2022 fue menos pronunciada que en EE.UU., aunque se espera que se
intensifique en 2023. De este modo, el FMI proyecté un crecimiento de 3,1% para 2022 ¥ un 0,5% en 2023. Este
promedio para la eurozona oculta una heterogeneidad considerable entre los paises miembros. En Italia y Espania,
la recuperacion de los servicios relacionados con el turismo y de produccién industrial impulsé el crecimiento
proyectado para 2022 hasta el 3,2% y el 4,3% respectivamente. En cambio, en Francia y Alemania el crecimiento
esperado para 2022 se rebajé significativamente, especialmente en el pais germano, refiejo de los efectos
derivados de la guerra en Ucrania.

El viraje en cuanto a politica monetaria realizado por Ios principales Bancos Centrales, los altos niveles de inflacién
y las menores perspectivas de crecimiento a nivel global tuvieron un impacto negativo en la mayoria de los activos
financieros. De este modo, la sensible alza de los tipos de interés se tradujo en fuertes caidas en la valoracion de
los activos de renta fija, tanto la deuda publica como la corporativa, siendo el peor afic para esta tipologia de activo
de los ultimos 40 afics. Asi, el bono soberanoc estadounidense a 10 afios cerrd el gjercicio en el 3,87% (subida de
235 puntos basicos respecto el nivel de cierre de 2021) mientras que la rentabiiidad del bono aleman a 10 afios se
situt a finales de 2022 en el 2,52% (subida de 270 puntos basicos respecto el nivel de cierre de 2021). Por su lado,
las primas de riesgo espafiola e italiana amplian en 2022 hasta los 108 y los 212 puntos basicos respectivamente,
mermadas por el menor apetito al riesgo por parte de los inversores y una politica monetaria mas restrictiva por
parte del BCE. Mal desemperio también por parte del crédito corporativo, y es que tanto el crédito grado inversion
como la categoria especulativa amplian significativamente a lo largo del afio, consecuencia de una menor actividad
econdmica en 2022 y las peares perspectivas de crecimiento para 2023.
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En relacién con los activos de renta variable, el movimiento de aversion al riesgo por parte de los inversores en
2022 se tradujo en sensibles correcciones en la mayoria de indices bursatiles de renta variable. En EE.UU., el S&P
500 cay6 un 19% mientras que el indice tecnolégico Nasdag se situd un 34% por debajo del nivel de cierre de 2021
resultado de [a mayor sensibilidad negativa de las compafiias tecnolégicas a la evolucién al alza de los tipos de
interés. En Europa, el EuroStoxx 50 cayé un 11%, mientras que, en el caso del indice espafiol, lbex 35, la caida
fue ligeramente menor (-5% respecto nive! de cierre de 2021), beneficiandose del buen comportamiento del sector
financiero en un entomo de subidas generalizadas de los tipos de interés. Finaimente, la dinamica negativa en
cuanto retornos se hizo extensiva a los selectivos de los paises emergentes (el MSCI Emerging Markets cedié un
-22%). Por paises, destaca en negativo el selectivo del gigante asiatico, el cual cerrd 2022 con una caida del 24%.

Por Ultimo, y tras un afio de extrema volatilidad, la mayoria de las materias primas cierran 2022 con un retorno
positivo, destacando el alza en el precio de |las materias energéticas y los alimentos. Asi pues, el precio del gas y
el petrolec se elevaron un 25% y un 8% respectivamente, mientras que alimentos como el maiz y el azlcar
incrementaron su precio alrededor del 10% en 2022. De nuevo, y como sucedid en 2021, el precio de metales
como son el aluminio, el cobre y el acero caen alrededor del 15% en términcs anuales.

El patrimonio del Fondo gestionado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 ascendia a 18.553 miles de euros.
Elimporte de las aportaciones y los traspasos netos menos los reembolsos efectuados han sumado un importe de
-1.219 miles de euros.

Asimismo, el nimero de participes registrados al cierre del ejercicio sumaban 1.317.

Dada la actividad de la Entidad Gestora no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte
de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8§ de Octubre del 2001,

Les ingresos financieros provienen de la compraventa de bonos ademas de log intereses de repos y renta fija.

Se propondra al Consejo Rector de Caja de Ingenieros que el resultado neto del gjercicio de -2,135 miles de euros
se destine integramente a la Cuenta de "Fondos Propics”.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y & de ia Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por ef Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por &l
gue se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensfones), asi como a la politica de inversion establecida
en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, cen la participacién de la Entidad
Gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La Entidad Gestora, por delegacién del Organo del Fondo, ejerce, en beneficio de los participes y beneficiarios,
todos los derechos inherentes a los valores integrados en el Fondos. No abstante, dado que durante el ejercicio
2022 el Fondo no ha invertido de forma directa en acciones, la Entidad Gestora no ha realizado actuacién alguna
en este sentido.

Criterios de inversion socialmente responsable

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memocria.
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Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicidon de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria (véase Nota 7).
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Formulacién de las cuentas anuales

Los Administradores de Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafifa de Seguros y Reaseguros,
S.A.U., en su reunion celebrada ef 27 de marzo de 2023, han formulado Ias cuentas anuales de Caja de Ingenieros
4, Fondo de Pensiones que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, el estado de cambios en el
patrimonio neto, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2022, que junto a esta diligencia
estan extendidas en 38 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros 008627904 a 008627941, ambos incluidos.

Firmantes:

J

D. Ferran Sicart | Orti D* Montserrat Bertran Bergua

——

D. Jordi Rivera Saganta D. Joan Pere Rafols Raventos



