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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Cl CIMS 2026, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracién de Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemaos auditado las cuentas anuales de ClI CIMS 2026, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de camblos
en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asf como de sus resultados
correspondientes al eerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la secclén Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de é&tica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia seglin lo exigido por
la nermativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.



Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia'y valoracion de las Inversiones financleras

Tal y como se describe enlanotaldela
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacién de fondos, bienes o
derechos del pdblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos,
por lo que la cartera de inversiones
financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2023, Por este motivo, y
considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos identificado
la existencia y valoracién de la cartera de
inversiones financieras como aspectos
més relevantes en nuestra auditorfa.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que
sean adecuados, hemos obtenido conocimiento del
control interno relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios utilizados por
la socledad gestora y, en particular, en relacién a la
existencia y valoracién de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la entidad
depositaria, a las sociedades gestoras o a las
contrapartes, segin la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la totalidad de
las posiciones que componen la cartera de inversiones
financieras, as/ como su concordancia con los registros
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar respuesta
al aspecto mds relevante de valoracién de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o mediante la
utilizacién de datos observables de mercado para la
totalidad de las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2023.

Por tltimo, hemos evaluado la adecuacién de los
desgloses de informacion facilitados en las cuentas
anuales en relacidn con las inversiones financieras
(véase Nota 4), requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacidn
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidén de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asl como en evaluar e informar de si el contenide y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
eflo.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la ngrmativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad de! Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiente y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcion més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

¢ |dentificamos y valoramos los rlesgos de Incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méds elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

® QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditor(a planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos fos que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar pablicamente la cuestién.



CI CIMS 2026, FONDO DE INVERSION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

0P1122441

(Euros}
ACTIVO 31-12-2023 PATRIMONIO Y PABIVO
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES 0O
ACCIONISTAB
Inmovilizade Intangible - Fondos reembolsables atribuldos a participes o
acclonistas
Inmovllizado material - Capital
Bienes inmuables de uso proplo - Perticipes
Moblliaric y snesras L Prima da emisién
Actives por Impuesto diferido - | Reservas
ACTIVO CORRIENTE 45.077.942 88 {Accionas proplas)
Deudorss ] 7484 | Resultades de ajsrciclos anteriores
Cartara de Inversiones financieras : 44.623.048,83 Otras aportacionss de soclos
Cartera Interior 861.108.73 Resultade del ejercicio
Valorss representativos de deuda 881.108,73 {Dividendo a cuenta)
Instrumentes de patrimonio - Ajustes por camblos de valor en Inmovillzado
material de uso proplo
Instiuciones da Inversién Colectiva - Otro patrimanio atribuldo
Depdslios en EECC -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE
Otros - Provisiones a largo plazo
Cartera extarior | 42,766.00302 | Deudas a largo plazo
Valores repressntativos da deuda 42.755,003,02 Paslvos por Impussto diferida
Instrumentos de patrimonio
Inetituciones de Inversién Colectiva - PASIVO CORRIENTE
Dapésios en EECC - Provisiones a corto plazo
Derivados Deudas a corto plazo
Qtros | Acresdors
Intsreses de In cartera de [nversion 1.006.927,08  Pasivos financleros
Inverslones moresas, dudosas o en litiglo . | Dertvados
Periodificacicnes . Parlodificaciones
. Tesorsria - 45481891 |
TOTAL ACTIVD 46.077.84288 | TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN
GUENTAS DE COMPROMISO
Compromiscs por operaciones largas de derivados
Compromiscs por operaciones cortas de devivadoa
OTRAS CUENTAS DE ORDEN } .
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valonas aportados como garantia por la [1C
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito nl en clreulacidn (SICAV)
Pérdiies flsceles a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN .

|

| #2202 |
45.034.281,38
48.034.251,38

43.279.488,87

1.754.762,48

“43.801,33

42.401,33

4507794288

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
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Cl CiMS 2026, FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Euros)

2023
Comislones de descuento por suscripclones y/o reembolsos
Comisionss retrocedidas a la liC
Gastos de Personal
Otros pastos de explotaclén {191.544.17)
Comisidn de gestién (153.044,11)
Comisién depositario (30.808,80)
ingreso/gasto por compensacién compartimanto -
Otros (7.891,28)
Amortizaclén de! Inmovilizado material .
Excesos de provisiones |
Detorioro y resultados por anajenaclones de Inmovliizado -
RESULTADO DE EXPLOTAGION (191.544 17, |
Ingresos financleros 1.263.759,64
Gastes financloros =
Varlacién del valor razonable en Instrumentos financleros 844.608,80 |
Por operaciones de la cartera intarior 8,807,080
Por operacionea de ia cartera exterior 835.710,81
Por operacionesa con derivados .
Otroa
Diferencias de cambio - ;
Deterloro y resultado por enajenaclones de Instrumentos financleros 35.663,08 |
Deterioros
Rasultados por operaciones de la cartera Interior (0,01)
Resultados por operaclones de la cartera exterlor 5.649,52
Resultados por operaclones con derivados 30.013,57

Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuasto sobre beneficics
_RESULTADO DEL EJERCICIO

190403182
[ 1.772.487,35

— (17.72487)
 1.754.76248

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte Integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cl CIMS 2026, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. Resefia del Fondo

Cl CIMS 2026, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 4 de enero de 2023. El Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituclones de Inversién Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asl como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus
sucesivas modificaciones (véase Nota 8) por el que se reglamenta dicha ley y en Ia restante nommativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el namero 5.733, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

E! objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertidos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca enh funclén de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el miemo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en |a presente memaria de las cuentas anuales respecto a la informaclén de cuestiones
medicambientales, fo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibllidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos (véase Nota 4).

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del puablico en el registro correspondlente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La gestién y adminlstracién del Fondo estén encomendadas a Caja de Ingenieros Gestién, Socledad Gestora de
Instituciones de Inversién Celectiva, 8.A.U., entldad pertenaciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Los valores mobiliarlos estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (Grupo Caja Ingeniercs), entidad depositaria del Fondo (véase
Nota 4).

2. B ntaclén de las cuentas anual

a) Imagen flel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en Ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptaclén, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabllidad y nomativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patdimonio y de la situacin
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.
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b) Principlos contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguldo los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacian.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguldos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizadoe ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su socledad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, 2 la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financleros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se reaiizarfa, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualqulera que sea su polltica de inversién, estén sujetas a las
fluctuaclones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a Ia baja.

¢) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se prasentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en ias correspondientes notas de la memoria.

3. Norm i loraclén

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financleros a efectos de presentaclén y valoracién

1. Claslficacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez (véase Nota 9), ya sea en ef depositario, cudndo éste sea una
entidad de crédito, 0 en caso contrario, la entidad de créditc designada en el Folleto. Asimismo se
incluye, en su caso, las restantes cuentas corientes o saldos que el Fondo mantenga en una Institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto
de garantias aportadas.
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- Cartera de inversiones financleras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera Interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualments, e instrumentadoes en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva.

Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesorerfa”.

Derivados: Incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financlera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos por el Fondo.

Otros: recoge, en su caso, las acclones y participaciones de las entidades de capitai-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Intereses en la cartera de Inversién; recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financleras.

Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parclal.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantla en los mercados
correspondientes para poder realizar cperaciones en los mismos y el fotal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente sl Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
€omo un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contrafdas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar™.

- Derivados: Incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, e! valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados Implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “"Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias’.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivades que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreadores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débios, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimlento y valoracitn de los activos y pasivos financleros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como °Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tescreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario seré el preclo de la transaccién), integrando los costes de fransacclén diractamente atrlbuibles a
la operacldn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera reciblr en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los actlvos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniclalmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atrbulbles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gitima liguidacién se registran en el epigrafe “Cartera de Iinversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién™ del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ilf).
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En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de clemme del dla de referencia, si existe, o Inmediato hdbil anterior, o el camblo medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado méas representativo por volumen de
negociaclén.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emislones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotlzacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente, sismpre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tlpos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informaclén, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanclaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opclones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de Io posible datos observables de
mercado (en particular, la situaclén de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas Inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tcitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de Ia
valoracién.

- Depbsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversitn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capltal-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de Inversién libre, |IC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segin
los artlculos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financiercs derivados: sl estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierra del dla de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modeles de
valoracion adecuados y reconacidos conforme a lo estipulado en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Naclonal del Mercado de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable® (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
Integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el eplgrafe “Gastos
financleros® de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
$0 espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasives financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Paslivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran Inicialmente por su *valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribulbles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los camblos que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.1).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores reclibldos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adguirides blen temporaimente o bien aportados en garantia.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financleros

El tratamiento contable de las transferencias de activos flnancieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financlero fransferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacidon recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y et valor en libros del activo financiero, determinara asl
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activas en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activas u otros casos anélogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorédndolc con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financlera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantfa se reconocerén, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
"Valores aportados como garantia por la lIC*, respectivamente, en cuentas de orden del balance.
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3. Si ni se transfieren nl se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdio se dan de baja del balance cuando se han extinguldo
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaclones

i. Compraventa de valorss al contado

Cuando existen operaciones con derivados e Instrumentos de patrimonio, se contabllizan el dia de
cohtratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
Inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por engjenaclones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera Interior (o exterior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias. No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de sjecucién el de confirmacién de la operaciéon, aunque se desconozca el nimero de
participaciones o acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los
importes entregadeos antes de la fecha de ejecucién se contabllizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores”
del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plaze se registran en el momento de la contrataclén y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados® de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaclones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no en el ejercicio, se reglstran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio® de Ia
cusnta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre al patrimonio nl sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior 0 exterior y del activo o del pasivo, segin su salde, del balance, hasta la fecha de su liquidacién,
excepto en el caso de compraventas a plaze de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.
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fii. Adquisicién temporal de activos

Cuando exlsten adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién {operaciones
simuitaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interlor o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y gananclas, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financleros — Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”,

fv. Contratos de futuros, opciones y warranis y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
ds las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejerciclo de las opciones y warrants se registran por su valor
rezonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en Ia
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspandientes para poder realizar operacionss en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derlvados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependlendo de la realizacién o no de la liquidacién de la cperacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapeartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados® de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién dlarla, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por aenajenaciones de Instrumentos
financleros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién Inlcial
o posterior del active subyacente adquiride o vendido, quedande excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
reglstra en el epigrafe “Valores recibidos en garantfa por la [IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantla, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.
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@} Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los Intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversidn® def balance.

f) Instrumentos de patrimonio proplo

Los instrumentos de patrimonio propic del Fonde son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Particlpes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y resmbolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicula de acuerdo con los criterlos establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
*Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

Una vez finalizado el ejercicio econémico, el resultado de dicho ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida,
y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en caso de beneficios), se imputara al saldo del epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accicnistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
= Participes” del balance.

@) Reconocimiento de Ingresos y gastos

Seguldamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcitn de su perlodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientas a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se reglstran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intersses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en al epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el eplgrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo,
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcion y reembolse se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolscs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que reclbe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comislones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comislones
retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segiin su naturaleza, en el eplgrafe “Otros gastos de explotacién®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamenie atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas & intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financleros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneflcic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenacicnes de
Instrumentos financieros” y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros®, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

E! impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto comiente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto comiente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducclones y el derecho
a compensar |as pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimlento vy la
cancelaclén de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las dlferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias tempararias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.
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CLASE 8. T

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sdlo se reconocerdn mediants la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperadcs en el momento de su reversion. En casa de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia hébil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el eplgrafe “Diferencias de Cambic”®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las parlidas no monetaras que forman parte de la cartera de Instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La socledad gestora realiza por cuenta del Fondo operaclones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para elio, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucién de las distintas funcicnes dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un reglstro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora © en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora deberé disponer de un procadimiente intero formal para cerclorarse de
que las operaciones vincuiadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigents, los informes periédicos
reglstrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la socledad gestora del Fondo, el importe de los depdslios v adquisiclones
temporales de activos mantenidos con el depositarlo y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la socledad gestora.
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4. _Cartera de Inversiones financleras

El detalle de Ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC", "Derivados” e “Intereses de la cartera de Inversién” se inciuye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

sigulente:
Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 400.421,05
Comprendidoe entre 2 y 3 aflos 40.935.134,74
Comyprendido entre 3 + 4 afios 2.280.555.96
43.616.111,75

Al 31 de diclembre de 2023, en el eplgrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda® del activo del
balance se incluyen 400 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en
Caixa de Cradlt dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito o en
tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros
del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de
las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la
custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestién del rlesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a los rlesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficlentes normativos a los que esté sujeto el
Fondo:

e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva;
La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 11C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base

en la Inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonic del Fondo.
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Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonlo del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organisme Intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia sspecializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el Iimite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta clrcunstancia, y se
especificarén los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del activa del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Mlsmbro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizadc por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del smisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% de! patrimonio del Fondo.

A estos efectos. las entidades pertenecientes a un mismo grupe econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a |a inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimenio neto del Fondo. Por exposicién total al rlesgo se entenderd cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utillzacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra da opcicnes, blen sean contratadas aisladamente, bien
Incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emiscr en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal @ intereses y depésitos que
el Fendo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.
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Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos & instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados deberé tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los artfcuics 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta flja que cumpla
con los requisitos establecidos en el articule 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financiercs y volatilidad.

A estos efectos, las entidades perteneclentes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

¢ Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitaclén a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o &l grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener méas del
4% de su. patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimenio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquisr mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o particlpaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articule 82,

* Valores no cotizados de acuerde con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaclones, cuandc sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asl como
las entldades extranjeras similares.

e Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 1% de su patrimonio calculado scbre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota 9).

s Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su active para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efactos, los débitos contraldos en la compra de activos
financieros en el perlodo de liquidacién de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expene el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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Rlesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisitn. El rlesgo de
crédito es el riesgo de que el emiscr no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/
emisores de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija
caerd si se incumpla fa obligacién de pagar el princlpal o ¢l interés, si las agencias de calificacién degraden la
calificacién crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepclén del mercado de su
rlesgo crediticio. La no exigencla de calificacién crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccién
de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién y concentracion antes descritos.

De forma periddica, se realizan controles oporfunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con fos preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacidn.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién ¢ en mercades con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, |a sociedad gestora
del Fondc gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez (véase Nota 8) y garanfizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora
dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los
riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de marcado

El riesgo de mercado representa la pérdida en [as posiciones de las Instltuciones de Invarsién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inverslén en activos de renta fija conlleva un resgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por [as fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que Invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados conglderados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de naclonalizacién o expropiacidn de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més volétiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.
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Rlesgo de sostenibllidad

La Socledad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inverslones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo del Fondo.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088)
conforme a lo establecido en el Folleto del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo y en el Anexo de Sostenibilidad, segun lo establscido en la normativa aplicable. Ambos documentos
disponlbles en la web www.calxaenginyers.com.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composiclén del saldo de este splgrafe del balance es la siguients:

| Euros

Cuentas en el depositario:
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad 454.818,91
Cooperativa de Crédito (cuentas en euros)

SN
454.818.91|

Los saldos de |as principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segin lo pactado contractuaimente
en cada momento, no siendo en ning(n ¢aso el importe de log intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propletarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diclembre de 2023, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguisnte manera:

Euros
Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo 45.034.251,35
al clerre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién B | 1042229
N° Participaciones 432.096)
N° Participes 932

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstituclén permanente del
nlmero minimo de participes.
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Segn se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su socledad gestora.
Por este servicio, desde el 22 de abril de 2023, el Fondo ha devengado una comision del 0,50% anual, calculada
sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satlsface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre sl
patrimonio diario del Fondo desde el 22 de abril de 2023, que se satisface mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de Inversién colectiva gestionadas por entidades perteneclentes al
Grupo Caja de Ingenieros, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera Invertida, en su caso, en ingtituciones
de Inversidn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera los
iimites establecides a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023, se incluyen en ef saldo del
epigrafe "Acreedores” del balance.

Ei Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervislon, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 28 de junlo, de la Comisién Naclonal del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversidn Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, as! como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funclones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debldamente controlados.

2. Garantizar qus, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizaclén.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Carantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversidn sean ofras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimlento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.
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8. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la socledad gestora
debe remitir a la Comlsién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participants, conservando en todo caso la responsabliidad
derivada de la reallzaclén de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asl como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficics de las participaciones en circulacian,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripclones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros® de las cuentas de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2023 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por
un importe de 3 miles de euros.

Informacién sobre el perlodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informaclién» de la Ley 15/2010, de 5 de Jullo:

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tenla ningtin importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales, En opinién de los Administradores de la sociedad gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023, como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el sjercicio 2023, cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

. Sltuacién flscal

El Fondo tiene ablertos a inspeccién por parte de las autoridades flscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
Imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a afectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados posltivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios® de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de Impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan Ingresos por impuesto sobre beneficlos en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se estabiece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
Imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millan
de suros.

Los Administradores de |a scciedad gestora no esperan que, en caso de inspaccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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8. _Acontecimlentos posteriores al glerre

Con fecha 28 de diciembre de 2023 se publict en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1.180/2023, de 27
de diciembre, por el que se modifican ¢/ Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
Indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, aprobado por el Real Decrsto 1.082/2012, de 13 de Julio, cuya entrada en
vigor se ha producido en el ejercicio 2024 (a los 20 dfas de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado). Dicho
Real Decreto incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

- Se elimina [a exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

- Se adapta el régimen de la comisién de éxito, modificdndose el periodo de referencia de rentabilidad,
que pasa de comprender como minime los Litimos 3 afios a comprender como minime los Gltimos 5
afios.

Con posterioridad al clerre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo adicional no descrito en
esta nota o en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inverslones Financieras al 31 de diciembre de 2023

Cl CIMS 2026, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién | Euros |
'EUR | ES0000012B39 REPO|CAJA INGENIEROS|3,80/2024-01-10 400.421,05
EUR |ES0213679HN2 | BONO|BANKINTER SA|0,88/2026-07-08 | 460.687,68 |
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 861.108,73 |
|EUR | XS2538366878 | RENTA FIJAJBANCO SANTANDER SA[3,632026-09-27 | 1.000.187,21
|EUR |XS2483607474 | RENTA FIJA|[ING GROEP NV|2,13[2026-05-23 970.875,78 |
'EUR |FRO013430733 | RENTA FIJA[SOCIETE GENERALE SA|0,88]2026-07-01 | 919.878,96
|EUR | X52013574038 BONO|CAIXABANK SA|1,38[2026-06-19 | 933.281,10
EUR |XS2462324232 | RENTA FUAIBANK OF AMERICA CORP|1,95[2026-1027 |  961.522,16
EUR | X52049707180 | RENTA FIJA|BANK OF NOVA SCOTIA|0,13{2026-09-04 901.606,11
EUR |XS1708161291 | RENTA FIJA|VERIZON COMMUNICATI|1,38[2026-10-27 943.937,03
EUR |XS82577127884 | RENTA FIJA|JAUSTRALIA&NZ BANK|3,652026-01-20 504.076,45
EUR |XS§2432502008 | RENTA FIJATORONTO-DOMINION BAN[0,5012027-01-18 |  905.076,39
EUR |XS2125145867 |RENTA FIJA|GENERAL MOTORS CO|0,85/2026-02-26 930.702,01
EUR |PTGALCOMOC13 | RENTA FIJA|GALP ENERGIA SGPS SA[2,00[2026-01-15 954.497,48
EUR | XS1512827095 |RENTA FIJAMERLIN SOCIMI|1,88{2026-11-02 474.331,64
EUR | XS1511787589 RENTA FIJAIMORGAN STANLEY!|1,38/2026-10-27 937.547,78
EUR |FRO013508512 | RENTA FIJA|CREDIT AGRICOLE SA|1,00[2026-04-22 952.030,68
EUR |XS2607183980  RENTA FIJA[HARLEY-DAVIDSON INCJ5,13]2026-04-05 931.510,46 |
EUR |XS2559580548 | RENTA FIJA[FRESENIUS SE & CO KG|4,25/2026-05-28 1.025.598,83
EUR |DEOGOA255DHS | RENTA FIJA|HORNBACH BAUMARKT AG|3,2512026-10-25 | 475.545,43
EUR |XS2597973812 | RENTA FUA|VESTAS WIND SYSTEMS|4,132026-06-15 | 510.166,09
'EUR |XS2592659242 | RENTA FIJA|VF CORPJ4,13[2026-03-07 991.369,47
|EUR |XS1808395930 | RENTA FIJAJINMOBILIARIA COLONIA2,00[2026-04-17 478.598,21 |
EUR |XSI1532779748 | RENTA FUJA|ZIMMER BIOMET HLD)|2,43[2026-12-13 | 486.674,09
|EUR |XS2465792294 | RENTA FIJA|CELLNEX TELECOM SA(2,25/2026-04-12 961.181,59
EUR |XS2081500907 | RENTA FIJA|FCC FOMENTO DE CONST]1,66/2026-12-04 939.774,97
EUR |FRO014000NZ4 | RENTA FIJA|RENAULT SA|2,38|2026-05-25 477.911,78 |
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0,03 ELROS
| wechios |
' Divisa ISIN Descripeién Euros
'EUR |XSI1823300949 | RENTA FIJAJAMERICAN TOWER CORP|1,95/2026-05-22 952.035,78
|EUR | F14000410915 RENTA FIJA[HUHTAMAKI OY]J|1,13[2026-11-20 449.979,57
i EUR |XS2015240083 |RENTA FIJA|SELP FINANCE|1,50[2026-12-20 913.333,57
| EUR X82102283061 |RENTA FIJA|ABN AMRO BANK NV|0,60/2027-01-15 902.978,56
EUR | X82329143510 |RENTA FIJA|MIZUHO HOLDINGS INC|0,18/2026-04-13 910.369,53
EUR |XS82421006201 | RENTA FIJA|WESTPAC BANKING CORP|),43[2026-12-14 449.451,73 |
EUR | XS2010039381 |RENTA FIJA|ZF EUROPE FINANCE BV[2,0012026-02-23 468.513,71 |
EUR | XS2553798443 |RENTA FIJA|SKANDINAVISKA ENSKIL|4,00[2026-11-09 1.171.351,51
EUR | XS2265369657 | RENTA FIJA|DEUTSCHE LUFTHANSA|3,00[2026-05-29 ' 480.753,17
EUR |FR0013318102 'RENTA FIJA|ELIS SAJ2,88/2026-02-15 488.624,73
EUR |XS1319820541 | RENTA FLJA|FEDEX CORP|1,63/2027-01-11 472.501,01
EUR |XS1813579593 | RENTA FIJA|DARLING INGREDIENTS|3,63/2026-05-15 494,273,53
EUR |XS2447987483 | RENTA FIJA|ORIX CORP|1,92/2026-04-20 432.217,11
EUR |X82305742434 | RENTA FIJA|IQVIA HOLDINGS INC|1,75[2026-03-15 947.628,12
|EUR | X82535484526 'RENTA FIJA[ESSITY CAPITAL|3,00[2026-09-21 995.956,31
'EUR |FRO01400HACO |RENTA FLJA|BPCE|3,63[2026-04-17 805.885,32
EUR |XS2553825949 |RENTA FLIAJFAURECIA[7,25[2026-06-15 278.314,11
'EUR | XS1405780617 |RENTA FIJA[PERKINELMER INC]1,88/2026-07-19 952.649,95
EUR | XS1426022536 | RENTA FIJA|SUMITOMO MITSUI|1,55/2026-06-15 472.355,38 |
'EUR XS52404027935 | RENTA FIJA|SWEDBANK AB|0,25[2026-11-02 900.394,77
EUR |XS1138360166 |RENTA FIJA[WALGREEN CO2,13]2026-11-20 922.361,95
|EUR |XB81849518276 | RENTA FIJA|SMURFIT KAPPA ACQUIS|2,88/2026-01-15 783.510,58
i EUR |FR0013452893 |RENTA FIJA|TIKEHAU CAPITAL SCA|2,25[2026-10-14 476.117,67
|EUR | XS2344385815 |RENTA FUAJRYANAIR DAC|0,88|2026-05-25 926.913,58
EUR |X82497520705 | RENTA FIJA|CELANESE CORP|4,78/2026-07-19 711.682,84
EUR |X82354326410 |RENTA FIJA|COTY INC-CL A|3,88[2026-04-15 496.754,27
EUR | XS1991114858 | RENTA FIJA|DOMETIC GROUP AB|3,00[2026-05-08 291.180,26
EUR | XSI1839680680 | RENTA FIJAMANPOWERGROUP|1,75[2026-06-22 956.119,15
EUR |XS2451372499 |RENTA FIJA|ALD SA|1,25[2026-03-02 937.169,77
'EUR | XS2406914346 | RENTA FLJA|OTIS|0,32{2026-12-15 902.094,80
EUR | XS1843459782 | RENTA FIJA|INT. FLAVOR & FRAG.|1,80/2026-09-25 937.345,4s'l
EUR | XS2400445289 |RENTA FIJA|DELL INC|0,50[2026-10-27 ' 906.303,50
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 42.755.003,02
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CLASE 8° | ez CENTMOS |

CI CIMS 2026, Fondo de Inversidn

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023

Evoluclén del Negocio (mercados), situacién de la Socledad y evolucién previsible

El afio 2023 estuvo marcado por un notable optimismo en los mercados a ambos lados dsl Atlantico, impulsado
principalmente por una tendencia a la baja en la inflacién y a una suavizacién en el mensaje de los principales
bancos centrales. Esta combinacion de factores alenté un clima favorable en los mercados, aliviando las
preccupaciones anteriores y aumentando la confianza de los inversores tras un 2022 que cerrd con caldas de
doble digito.

Durante ¢l tltimo trimestre de 2023, la economia de la surozona se estanc, mostrando una tasa de crecimisnto
del 0,1%. SIn embargo, este resultado evité una racesién técnica, después de que los datos de Eurostat
indicaran una contraccion del 0,1% en el Producto Interno Bruto (PIB) entre Julio y septiembre. De especial
relevancia fue la calda de la inflacion desde el 8,2% registrada a clerre del 2022 hasta el 2,8% a cierre del 2023,
Ello reforzé el sentimiento de mercado, impulsando los actives de riesgo al observar una desaceleracién notable
en la escalada de precios sin que la economia se viese seriamente perjudicada. Por otro lado, el Banco Central
Europeo (BCE) decidié mantener los tipos de interés en el 4,5%, la cota més alta desde 2001. Esta decislén se
tomé tras 10 subidas consecutivas del precio del dinero, que pasé del 0% al 4,5% en apenas 14 meses.

En el afio 2023, el Producto Interno Bruto (PIB) de la economia espafiola mostré un crecimiento sdlido,
avanzando un 2,5% segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE). Aunque este resultade marcd una
desaceleracién frente al crecimiento del afio anterior, donde la economia avanzé un 5.8%, destacd por estar por
encima del experimentado por otros paises europeos vecinos, gracias a la fortaleza del sector servicios y su
mayor peso en el conjunto de la economia. La economia espafiola enfrentd un entorno desaftante caracterizado
por la persistente incertldumbre econdmica a nivel mundial, agravada por tensiones geopoliticas que
mantuvieron elevado sl coste energético. A pesar de estos desafios, logrd mantener un crecimlento positivo,
aungue moderado, impulsado por varios factores clave.

El crecimiento econdmico confirmé un cambio de tendencia al estar respaldado principalmente por el consumo
interno, en detrimento de las exportaciones, que cayeran o se estancaron, y la inversién privada. El consumo de
los hogares se mantuvo relativamente estable a lo largo del afio, aunque se observaron signos de moderacién
debldo a las presiones inflacionarias y la disminucién en la disponibilidad de algunos productos y servicios
debido a problemas persistentes en ciertas cadenas de produccién. La inversidn en capltal experimenté cierta
volatilidad durante el afio, con sefiales de recuperacién en sectores como la construccion y la tecnologia, pero
con otros enfrentando desafios debide a Ia incertidumbre econdémica y las condiciones financleras globales. El
proceso de desapalancamiento del sector privado continué debido a los altos costos financieros y la falta de
proyectos rentables, dificultando la nueva concesién de crédito.

En términos de empleo, hubo mejoras en areas come el sector servicios y la construccién, pero persistieron
desequllibrios y désafios estructurales en el mercado laboral, inciuida una alta tasa de desempleo entre los
jévenes y una creciente brecha de habilidades en algunos sectores. A pesar de esto, la afiliacion & la Seguridad
Social registré més de 530,000 empleos, finalizando 2023 cen casi 20.8 millones de trabajadores registrados, el
mejor dato de la serie histérica. Es destacable el dato de participacién de mujeres, rozando los 10 millones de
cotizantes, a pesar del impacto negativo de la volatilidad en el ciclo politico y su efecto adverso en la
contratacion en administraciones plblicas. La tasa de desempleo registrado se redujo hasta el 11,76% segan
datos del INE.
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Fruto de esta coyuntura, los rendimientos de la deuda publica experimentaron una moderacién después de
haber experimentado una de las mayores escaladas registradas. El rendimiento de los bones a 10 afios cemrd
con una reduccién de 67 puntos bésicos, situédndose en el 2,99%. Esto representa un diferencial de
aproximadamente 87 puntos bésicos en comparacion con la misma referencia alemana, siendo inferior a los 110
puntos bésicos del afio anterior y reflejando una prima de riesgo mayor. Por ofro lado, la referencia para las
letras a 12 meses terminé en el 3,19%, unos 55 puntos basicos por encima del afio anterior, como resultado de
las restricciones en politica monetaria. Esta evolucién en los rendimientos de la deuda pablica reflsja las
condiciones econémicas y financieras del periodo, asl como las medidas adoptadas por las autoridades
monetarias para abordar los desafios y riesgos existentes.

Estados Unidos cerro el afio con un crecimiento del PIB equlvalente al 2,5%, o que supone una aceleracién con
respecto al 2022 (1,9%). La sdlida actuaclén de la economia estadounidense, a pesar de las condiciones
monetarias restrictivas, se atrlbuye principaimente al buen desempefio del consumo privado. Este
comportamiento ha sido respaldado por la fortaleza del mercado laboral y el ahomo acumulado durante la
pandemia, asl como por &l impulso del gasto pablico. La inflacién retrocedié hasta el 3,4% en diciembre de 2023
mientras que [a tasa de paro se situd en niveles saludables (3,7%). Por su parte, la Reserva Federal decidié
mantener los tipos de interés entre el 5,25% y el 5,5%, confirmande que habian aicanzado su méximo. El Comité
Federal de Mercado Abierte (FOMC) anticipé tres reducciones de fipos para 2024, sumando 75 puntos bésicos.
Jerome Powell se mostré optimista, sefialando que la inflacién se habla moderado sin un aumento significativo
del desempleo, aunque advirtid sobre la posibilidad de més subidas si era necesario.

Los paises en vias de desarrollo obtuvieron un crecimiento estimado para el conjunto de sus economlas
equivalente al 4,1% segun los datos del FMI, lo que supone un crecimiento parecido al obtenido durante 2022.
Este resultado constata el liderazgo de las dos grandes potencias socio-econémicas como son China y la India,
con crecimientos por encima del promedio de 5.2% y 6.7% respectivamente las cuales slrvieron como motor
econdmico en muchos de los palses vecinos. El desempefio en el rasto de regiones resultd ser homogéneo con
crecimiento s que van desde el 2.7% en Europa del Este hasta el 2.5% en América Latina.

Sin embargo, a pesar del crecimiento mostrado, China continué fraguada en ciertos desequilibrios internos,
principalimente por el lade inmobiliario que siguen sin facilitar una recuperacién plena post COVID-19, mostrando
signos de fragilidad en la demanda intema a pesar de los esfuerzos por parte de las autoridades de mantener a
flote la economia a través de relajacicnes en su politica monetario y el aumento en las pollticas de gasto publico.
La ofra gran potencia, India, mantuvo la robustez en su crecimiento impulsada sobre todo por la demanda
interna a pesar de unas condiciones financieras mas severas.

A pesar que los crecimientos econdmicos fueron relativamente adélidos, especialmente comparados con los
avances de las economias desarrolladas que en su conjunto avanzaron segun datos del FMI en un 1,6% para
2023 desde el 2,6% del afio anterior, uno de los principales desafios para estos paises fue la inflacion. La
presion inflacionaria, impulsada por factores como el aumento de los precios de los alimentos y la energia, asl
como [as politicas monetarias expansivas en respuesta a la pandemia de COVID-19, representé una
preocupacién significativa y sigui¢ lastrando el potenclal econdmico. La mayoria de paises siguleron
implementando medidas para contener ia inflacién, Incluyendo politicas de endurecimiento monetario y controles
de precio si bien en algunos paises empezaron una transicién hacia politicas menos restrictivas a medida que
los riesgoes inflacionarios empezaron a ramitir en paises como por ejemple Brasil a Chile, si bien en otros paises
como por ejemplo los de Europa Central esta tendencia todavia no se produjo.

Ademés, los riesgos geopoliticos también influyeron en el panorama macroecondmico de estos palses
emergentes. Con el conflicto entre Ucrania y Rusia en punto muerto y tras disputarse, entre otros, elecciones
generales en Polonla, Tailandia, Argentina, Paquistdn y Turquia, las tensiones comerciales entre Estados
Unides y China, asf como las disputas territcriales en Asia, como las relacionadas con sl Mar del Sur de China,
siguieron representando riesgos significativos para la estabilidad econdmica y politica en Ia reglén. En América
Latina, la incertidumbre polltica y la volatilidad en los precios de las materias primas también contribuysron a Ios
desafios geopoliticos.
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A pesar del contexto de politica monetaria restrictiva, los principales mercados de renta fija cerraron en alza en
el aflo 2023. Hacia finales de afio, se observd una correccién significativa en las rentabilidades debido a la
expectativa de que la Reserva Federal podrla haber alcanzado su nivel maximo de intervencién, y
posterlormente, por la confirmacién de que comenzaria a reducir los tipos de interés en 2024. En cuanto a los
principales activos, el bono del Tesoro de Estados Unides a 10 afios experimentd una sublda moderada en
2023, alcanzando niveles del 5% en octubre (el méximo desde 2007) desde el 3,8% a principios de afio, nivel en
el que finalmente cerrd. En Europa, la subida de los rendimientos del bono alemén a 10 afios fue més
moderada, reflejando el menor dinamismo econémico y los temores de enfriamiento en el (ltimo trimestre. Inicié
el afio en el 2,4%, subid hasta casi el 3% en octubre (el méximo desde 2011), y luego descendié rapldamente
hasta cerrar el afio por debajo del nivel inicial, alrededor del 2%. El bono espafiol a 10 afios siguidé una
trayectoria simiiar, evidenciando el conirol del Banco Central Europec sobre las primas de riesgo de los bonos
en la eurozona. La curva de tipos se mantuvoe invertida tanto en USD como en EUR durante el afio en funcién
del diferencial a 2 y 10 afios. La inversidn se corrigid parcialmente en la curva en USD desde -55pb hasta -37pb,
mientras que se profundizd en la curva en EUR desde -19pb hasta -38pb reflelando la debilidad econémica
relativa de Europa frente a EE.UU. En cuanto al crédito, aunque se dio un repunte de volatilidad tras los
episcdios de la quiebra del Silicon Valley Bank y el rescate de Credit Sufsse, los mercados mundiales de deuda
corporativa exparimentaron una recuperacion de precios. El diferencial del universo con grado de inversidn en
EUR se estrechd desde +88pb hasta +76pb, mientras que en el universc de alto rendimiento en EUR lo hizo
desde +483pb hasta +381pb.

Tras un 2022 en que los principales ndices occidentales cerraron en negativo con caidas de doble diglto, el
sentimiento Inversor mejoré debido a que la narrativa Goldilocks {calda de la inflacién evitando una recesién) se
impuso. Asl pues, empezando por Europa, el Euro Stoxx 50 se aprecié un 19,2% mientras que el IBEX-35 subid
un 22,8%. Al otro lado del Atldntico, el S&P 500 se revalorizd un 24,2%, el Nasdagq reglstrd una subida del 53,8%
y el Dow Jones se precid un 13,7%. Finaimente, e MSCI Emerging Markets ascendié un 7,0%. Durante el afio
destacaron las conocidas como “siete magnificas™ (Microsoft, Apple, Nvidia, Tesla, Meta, Alphabet, Amazon),
cuyo comportamiento agregado en 2023 medido en euros fue del 100,4% -de acuerdo con el Indice Bloomberg
Magnificient 7-.

CaJa Ingenleros Gestidn en este entomo:

A clerre de 2023 el nimero de contratos de fondos de Inversion se sittia en los 51.973 lo que supone un
aumento del 3% respecto a cierre del 2022 (50.441). El nimero de participes con alguna posicion en fondos de
inversion gestionados por Caja Ingenieros Gestién a 31.12.2023 asciende a 25.173 suponiendo un ascenso del
2% en relaclén al 2022 (24.689).

El patrimonio bajo gestion a 31.12.2023 es de 1.090.502.052 euros, un 20% superior al del clerre de 2022
(9086.840.551). Segln datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en |IC's nacionales disminuyé en 2023 un
3,58%. El 100% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2023 por Caja Ingenieros Gestién corresponde
a fondos de gestion activa.

La rentabilidad media ponderada de los fondos de inversién gestionados por la Sociedad en 2023 ha sido del -
7,38%, frente al 14,33% de los fondos pertenacientes al universo Inverco. El fondo que ha experimentado una
mayor revalorizacion ha sido el CAJA INGENIEROS BOLSA USA, F.I., con una rentabilidad del 16,21%, y el
fondo con menor rentabllidad el CAJA INGENIERCS BALANCED OPPORTUNITIES, F.l., con una rentabilidad
del 1,98%.
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Uso de instrumentos financleros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esté destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los rlesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesge de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficlentes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comislén Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién estableclda en su Folleto.

La informacion requerida por el artfculo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la transparencia de la promocidon de las caracteristicas
medicambientales o soclales en los informes periédicos se incluye en el documento "Anexo de scstenibilidad” de
los Informes anuales correspondientes al ejerciclo 2023.

Acontecimientos Importantes ocurridos después del clerre del ejercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el periodo
comprendido entre el 4 de enero de 2023 y el 31 de diclembre de 2023,

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica al Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioamblental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones medioambientales, lo que no

necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el
marco de su actividad descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significatives.

Adquisicién de acclones proplas
No aplicable.
Informaclén sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria {véase Nota 7),



