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. Fons de Renda Fixa Internacional

. Benchmark: RF Internacional categoria INVERCO
. Volatilitat 1 any: 4,27%

. Rating mitja: BBB+

. Durada mitjana: 3,4 anys i TIR mitjana: 4,10%

. Estrelles Morningstar Overall: &&&

. Rating Sostenibilitat Morningstar a 30/06/2023: @@®¥3?
. Patrimoni: 107,4 Mills €

. Data llancament: 05/2003

. ISIN: ES0115532030

. Gestor: Ricardo Granda

. Comissio de Gestid 0,90%, comissié Dipositari 0,10% (*)
Font: CE Gestié. Dades a 31 de desembre de 2023.

(*) Per a la classe I: comissié de Gestié 0,35%, comissio Dipositari 0,10%.
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Univers emissors Global

Rendibilitat mitja categoria

Benchmark fullet Inverco Renda Fixa Internacional

75% Iboxx Corp Eur 3-5 IG +

Benchmark sintétic 25% Iboxx Eur Liquid HY index

Min 70% fins a BBB-

(resta fins a B-) Rating de I'emissor

Qualificacio crediticia

Durada -1,5 anys fins a 8 anys Durada mitjana de la cartera
PR R Maxim 30% Corporativa + sobirana
mercats emergents

VaR 95% 1 any 10% Limit maxim

D|ver5|f|t.:aC|o RF 5%/ 10% / 20% Emissor amb BBB- o inferior
Corporativa

Divisa no EUR 25% Limite maximo de exposicion

Font: CE Gestio

N

z«CaixaEnginyers GEsTIO



FONS D'INVERSIO- CE PREMIER, FI

-4 MOTORS PRINCIPALS DE RENDIBILITAT

HE ] & 06

CORBES DE TIPUS RENDIBILITAT GESTIO ACTIVA EVOLUCIO DE
D'INTERES SOBRE DEUTE D'’EMISSORS | LES DIVISES
PUBLIC EMISSIONS o . ..
Es monitoritza I'evolucio del

Es persegueix aprofitar les
mercat de divises per tractar

expectatives de moviments Es fa la valoracio dels La cartera es gestiona
en les corbes de tipus emissors en base a un d’'una forma flexible amb d'aprofitar oportunitats que
d'interés analisi fonamental I'objectiu de maximitzar complementin I'exposicio en

les seves prestacions divisa euro
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Principals politiques ASG a Caixa Enginyers Gestio

Filosofia d'inversio

= Cerca de creixement sostenible.

= Filosofia d'inversié de creixement a preus i
metriques ASG raonables.

= Crear valor a llarg termini.

aﬁ

Integracio de criteris ASG

Com a minim un 50% de la cartera
compleix amb  requisits sostenibles
relacionats amb factors ASG amb Rating
BBB o superior segons MSCI.

s

Impacte

En els Objectius de Desenvolupament
Sostenible (ODS) en a les propies
companyies valorant si estan o no alineades
amb els objectius, mesurant limpacte dels
productes i serveis mitjancant la seva
contribucio a ingresos.

Engagementi Proxy Voting

S'exerceix el dret de vot, la qual cosa permet
obtenir un control sobre el Consell
d'Administracié de les companyies, i serveix
per a deixar patent aquelles practiques amb
les quals no s'esta d'acord.

O | O

Marcs de referéncia

= Pacte Mundial de 'ONU
= Principis de Govern Corporatiu de 'OCDE.
= Declaracié Universal de Drets Humans.

= Principis per a la Inversié Responsable (PRI).

Exclusions

Fabricants d'armes

Fabricadores de tabac

Deute Governamental (50% més sota del
index de Desenvolupament Huma (IDH)

N

Il

Controvérsies

Venda automatica d'una companyia en cas
que se li detecta una controversia molt
greu, amb una implicacié directa i en curs
segons MSCI.

3

Evaluacions CEG en Sostenibilitat
Maxima Qualificaci6 de I'Informe Anual
PRI.

S'obté una qualificacié superior a la mitjana
de gestores de fons en I'ambit internacional

PRI ¢/ ER8
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Integracio de criteris ASG

Distribucié dels fons segons els
Ratings ASG MSCI

00-14 14-29 2943 43-57 57-71 7.1-86 B.6-100
LAGGARD LEADER
Distribucié ASG del univers de fons MSCI

50% o
0,07% ccc 0,07% 43,52%
1,67% B 1,67% 40% MSCI World Index Fondo
6,09% BB 6,09% 0% 26,43%
26,43% BBB 26,43% 22.45%

20%
43,52% A 43,52%
22,05% AA 22,05% 10% 6,09%

o 167% 9
0,16% AsA 0,16% o 207% 0.16%
cce B BB
Endarrerit PROMEDIO LIDER

Una empresa que va a la saga del
seu sector degut a la seva alta
exposicio i a la seva incapacitat per a
gestionar importants riscos ASG.

Una empresa con un historial mixto
0 no excepcional en la gestion de los
riesgos y oportunidades ASG mas
significativos en relacién con sus
pares de la industria.

Una empresa lider en su industria en
la gestion de los riesgos y
oportunidades ASG mas
importantes.

Dades: MSCI| ESG Manager
Dades sobre la cartera corporativa del fons.

Distribucié del Rating MSCI del fons vs.
MSCI World Index

3 Nota ASG  Rating ASG |Companyies amb nota
ons .
fons fons igual o superior a BBB
Fondo 7,63 AA 82,7%
MSCI World Index 6,99 A 90,7%

Rating MSCI companyies
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BBB BB
Fons 15% 38% 23% 6% 1% 16%
MSCI World Index 17% 29% 27% 18% 4% 2% 0% 3%
Distribucié Rating MSCI de la cartera vs. Index MSCI World
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10% I
5%
| | || ! H_ - ] |
BBB BB B ccc NR

Desembre 2023
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Principals KPI's ASG
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Petjada de carboni TnCO2eq/M€ Consum d'aigua m3/M$
MEDIAMBIENTAL Fons Fons

MSCI World Index 133 MSCI World Index 2864

Cobertura de dades 90% Cobertura de dades 9%

Rotacio de treballadors % Patrimoni que impacta en un o més ODS %

SOCIAL Fons 16% Fons 51%
MSCI World Index 15% MSCI World Index 64%

Cobertura de dades 46% Cobertura de dades 84%

Independéncia del Consell d'Administracio % Dones en el Consell d'Administracio %

GOBERNANCA Fons 80% Fons 37%
MSCI World Index 80% MSCI World Index 35%

Cobertura de dades 84% Cobertura de dades 84%

Dades: 1SS, MSCI ESG Manager i Bloomberg

Dades sobre la cartera corporativa del fons. Desembre 2023
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POSICIONAMENT ESTRATEGIC Desembre 2023 Havianiteam s fves finances

*  Gestid tactica de la duracié amb I'objectiu d'aprofitar moviments sensibles en tipus
» Elfons compta amb unes qualificacions ASG elevades i s'espera que es mantinguin

* Seleccio d'emissors corporatius a través d'una aproximacié ascendent, aproximacié ascendent, amb un clar focus en els fonamentals de les
companyies amb l'objectiu d'avaluar la sostenibilitat en el servei del deute.

» Preferencia per emissors que poguessin beneficiar-se de les pujades de tipus o traslladar I'augment en els preus dels seus béns/serveis als seus

Estratégies clients. Per exemple, entitats bancaries i financeres.

* Es prossegueix amb la gestio activa en l'univers corporatiu. Es realitzen “switches” de valor relatiu amb l'objectiu d'aprofitar oportunitats per a
incrementar el rendiment sense afectar significativament riscos creditici i/0 sensibilitat davant canvis en els tipus d'interes, aixi com ocasions on
millorar el perfil creditici o de duracio sense sacrificar rendiment de manera notoria.

»  Cerca continua d'oportunitats de millora del carry (meritacié de cupd”) en la part curta de la corba donats els nivells actuals de yields

* Cercad'oportunitats en mercat primari (preval respecte mercat secundari) dins de l'univers analitzat.

»  Sobreponderacié en RF Corporativa vs RF Sobirana. Inversio en credit amb un diferencial atractiu respecte al deute public, amb fonamentals solids,
en un entorn de taxes de fallida en nivells mitjans baixos i “yields” historicament elevades. Les TIRs altes del deute corporatiu ofereixen un
millor carry (meritacié de cupo) i la seva consequent proteccié davant pujades de tipus i ampliacié de diferencials en un entorn volatil.

¢ RF corporativa invertida en sectors amb una correlacié al cicle relativament baixa, com a consum, comunicacions o serveis publics, mentre que la
part més sensible a tipus d'interés s'inverteix principalment en emissions sénior bancaries, amb una elevada prelacié de cobrament i uns balancos

Posiciona ment prou capitalitzats com per a evitar problemes d'insolvencia en el futur.

*  Exposicié a divisa no euro. Corbes internacionals com USD continuen oferint valor, inclusivament tenint en compte la seva major volatilitat a causa
del tipus de canvi, donat el “carry” de més respecte a la corba europea. Preferéncia pel tram curt de les corbes nord-americanes.

e Duraci6 agregada de la cartera moderada entre els 3,40 i 3,85 anys. Focus en els trams 2-5 anys en emissors corporatius i apostes puntuals davant
expectatives de moviments de tipus.

* TIR cartera en nivells del 4,10% amb un rating mitja de la cartera de BBB+i un venciment mitja de 3,4 anys..
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ENTORN TIPUS | DIFERENCIALS CREDIT Headcln e e
Evol. Rend. Bons Sobirans: Alemaya, EEUU i Regne Unit Evolucié Inflacié a la Zona Euro, EEUU i Regne Unit

12.00

BUS OPT YoV 335
50 BEurozone CPI Yoy 2.73
WUK CPI Yo¥ 4.00

WRend. Bono Gob. 10 afios - EE.UU. 39
Rend. Bono Gob. 10 afios - Alemania 2.0
W Rend. Bono Gob. 10 afios - Reino Unido 3.5
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Font: Bloomberg Evolucio del credit durant el 2023 Font: Bloomberg

Evolucm
spread o)
=
Credit 5 420 330 —90
Anys - 164 138 -26
HY 483 349 -134 Font: Bloomberg Corporate indexs
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QUE FA A LA RF MES ATRACTIVA A DIA D’AVUI?

L'increment dels tipus d'interes i I'ampliacié de diferencials de crédit
succelts en el 2022 no s'ha revertit completament i continuen oferint un
bon punt d'entrada amb un horitz6 a partir de 12 mesos.

Els principals bancs centrals semblen haver descartat continuar
elevant els seus tipus d'interées de referéencia donada la
desacceleracio de la inflacio als EUA i I'Eurozona. L'enfocament del
mercat s'ha traslladat al potencial inici i magnitud de la relaxacio de les
politiques monetaries en totes dues regions a fi de prevenir o mitigar
una possible recessio.

El valor del “carry” (meritacid de cupd): el punt de partida actual de
les TIRs ofereix una atractiva proteccié davant potencials escenaris
negatius com a addicionals increments de tipus i/o ampliacions de
diferencials.

Els balancos de les empreses de grau d'inversio (BBB- o millor) es
mantenen solids i és on el fons concentra la seva exposicio.

SRUP .\\

Caixa:

4

g B ANC.&¥00 PERATIVA

/—/ﬂnﬂulum [es feves finanses

TGS o - Last Frice: 248
I EEPIEY s - 85 0 sy LS
WP s - e Yl ot 430

| oA m i} b s b ar i ] m b W .ot m
S ndo (EENAN GONT 505 Y. 6L L resetain - s Dy BSEPM-IMIES (oo 15 Boories Frae L.

Les TIRs absolutes del crédit corporatiu es mantenen
historicament altes malgrat la caiguda recent en tipus
d'interes i de I'ajust en els diferencials de credit durant
l'any

Font: Bloomberg, CIG
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Top 10 Holdings Distribucié per sectors
Bono % Pat. Pais Sector % Cartera
GS Float 09/23/27 2,3% EEUU Corporativos 78,0
NK 4.75 11/29/29 2,0% Francia ) )
i X - Financieros 32,3
NWIDE 4.5 11/01/26 1,9% Reino Unido
MOWINO Float 01/31/25 1,9% Noruega - Banca 191
BARY 2.375 05/24/24 1,9% Bélgica - Brokers, Bolsas & Gestoras 4.2
ISPIM 0.75 12/04/24 1,8% ltalia - REITs 4.5 Caja y Depdsitos 18,9%
HPE 5.9 10/01/24 1,8% EEUU - Otros Financieros 4,6
T 5.539 02/20/26 1,7% EEUU = Industriales 44.1 Financieros 32,3%
CPRIM 1.25 10/06/27 1,7% ltalia - Bienes de Capital 6.0 Fondos Mutuos 0,0%
MIZUHO 4.608 08/28/30 1,7% Japon - Comunicaciones 12,0 Soberanos y Cuasi-Soberanos 3,2%
. . e o - Consumo Ciclico 8,6 Servicios Publicos 1,5% [
Distribucié per paisos - Consumo No-Ciclico 9,8
§ - Energia 0,0
BELU 21,0% - Industria Primaria 1,4
Otros 29,6% - Tecnologia 2,3
- Transporte 3,2
- Otros Industriales 0,8 Industriales 44,1%
- Senicios Publicos 15
Reino Unido - Eléctricas 1,1
11,8% - Otros Seniicios Publicos 0,5
Noruega 1,9% Soberanosy Cuasi-Soberanos 3,2
Paises Bajos 2,0% Fondos Mutuos 0,0
Dinamarca 2,2% Caja y Depositos 18,9
om0 Tot 100,0
China 3,2%

ltalia4,1%  Espafia 7,0% Font: Bloomberg, Morningstar a tancament de Desembre 2023.
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Rating Crediticio
AAA 0,0%
AA0,0%

Prestaciones del Fondo
AuM (EUR mn) 107,4 Cash 18,9%

A 23,9%

% Caja 18,9%
% Renta Fija 81,1%
TIR bruta promedio 4,1% N.R.3,6%
Diferencial Cred. prom. 130 bps
Vencimiento promedio 3,9 afos BB 5,8%
Sensib. Tipos de Interés 3,4 afios
Emisores en Cartera 66
% Euros 90,2%
% Otras Divisas 9,9%

Rating Cred. Promedio BBB+/BBB

BBB 47,9%

35,0 25,0
w00 Calidad Crediticia Perfil Vencimientos
) 20,0
25,0
15,0 +
20,0
15,0 10,0 -
10,0 5,0 -
5,0
0,0 - T T — -
0,0 T T T T O-1Year 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-7 7-8 8-9 9-10 10-15 15-20 20-30
AAA  AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ Years  Years  Years  Years Years Years Years Years Years Years Years  Years

Font: Bloomberg a tancament de juny 2023
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“El fons combina una cartera nucli composta per emissors solids, amb una cartera formada per idees amb biaix oportunista i amb la finalitat
d'explotar les ineficiencies al curt termini que pugui oferir el mercat amb l'objectiu d'afegir rendibilitat amb un risc de durada controlada”

Normalized As Of 12/31/2018 r110.0
M Caja Ingenieros Premier FI - Last Price
B CI PREMIER BENCHMARK - Last Price
+105.0
+100.0
F95.0
F90.0
020 2021 | 2022 | 2023 |
CITESOR SM Equity (Caja Ingenieres Premier FI) Premier vs Bench. Prese Daily 31DEC2018-20DEC2023 CopyrightZ 2024 Bloemberg Finance L.P. 23-Jan-2024 15:39:48

Font: Bloomberg a tancament de desembre 2023. Classe Minorista
Benchmark: 75% Iboxx Corp Eur 3-5 1G + 25% Iboxx Eur Liquid HY index
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Perfil de Risc: Conservador

Aquest perfil es defineix com aquell que, tot i tenint com a objectiu prioritari la conservacié del capital, admet nivells reduits de risc que podrien ajudar a
mantenir la capacitat adquisitiva associada a la inversio, reduint els efectes negatius de la inflacio.

Potencialment menys rendiment Potencialment més rendiment
Menys risc La categoria “1” no significa que la inversié estigui lliure de risc Mes risc

Aquesta dada és indicativa del risc del Fons i esta calculada basant-se en dades simulades, no obstant aixd, poden no constituir una indicacio fiable del
futur perfil de risc del fons. A més, no hi ha garanties que la categoria indicada romangui inalterable i pot variar al llarg del temps.
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Caixa Enginyers Gestié gestiona i administra els seus fons d'inversié combinant diverses estrategies i sempre amb I'objectiu de maximitzar els beneficis de™8
inversié col-lectiva per al particip. A més l'entitat assessora inversors institucionals i realitza la gestié discrecional dels fons de pensions del Grup Caixa
d'Enginyers. Totes dues activitats es desenvolupen actualment prestant corresponents serveis a les empreses del grup.

L'estil d'inversié de Caixa d'Enginyers Gestié SGIIC es basa, fonamentalment, en una analisi independent, amb un enfocament ascendent i amb especial emfasi en
el model de negoci de les companyies. Aixi mateix, un tret caracteristic de la inversid col-lectiva de I'entitat és la gestid del risc prestant especial atencié al binomi
rendibilitat/risc.

Al maig de 2014 la Gestora es va adherir als principis d'inversié responsable promoguts per I'associacié PRI que compta com a principals associats amb la UNEP
finance Initiative i la United Nations Global Compact, totes dues organitzacions vinculades a les Nacions Unides amb I'objectiu de reafirmar el seu compromis
d'integracio de criteris extra financers en la tradicional analisi corporativa.

La Gestora, participa en diverses iniciatives i accions individuals i col-lectives en I'ambit de la Inversié Socialment Responsable per a ajudar a combatre la crisi
climatica i conscienciar als particips del desafiament tan important en el qual estem sotmesos, en aquest sentit ens hem adherit a protocols i/o campanyes com
PRI, CDP, Climate Action +100 entre altres.

Caixa Enginyers Gestié és la primera entitat gestora espanyola a obtindre la certificacié ASG per part de MainStreet Partners, en la qual s'acredita que no
realitzem “greenwashing” en els nostres processos d'inversio.

7 q:‘(.:'DII:’ um PRI Bt hicts

Investment
c E RTI F I E D DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

e e 1. 0.6.08 6 ¢
Climate .
Action 1005 Spal’lSIf

Principles for
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CAIXA ENGINYERS GESTIO és una societat de gesti6 d'institucions d'inversié col-lectiva, subjecta a la supervisié de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, en el registre dels quals
es troba inscrita amb el nimero 193.

El present document constitueix un informe de caracter financer elaborat per CAIXA ENGINYERS GESTIO, amb finalitats merament informatius, a I'efecte de les normes de conducta
aplicables als serveis d'inversié a Espanya.

L'informe s'ha realitzat amb la finalitat de proporcionar als inversors informacié general sobre valors i instruments financers, a la data d'emissié d'aquest, i esta subjecte a canvis sense
previ avis. La informacié es proporciona basant-se en fonts considerades com a fiables, si bé, CAIXA ENGINYERS GESTION no garanteix ni es responsabilitza de la seguretat d'aquestes.

Es possible que la informacié pugui referir-se a productes, operacions o serveis d'inversié respecte dels quals existeixi informacié addicional en documentacié separada, incloent el
document d'informacié fonamental per a l'inversor i el fullet complet. Es recomana llegir aquests documents per a poder prendre una decisié fundada sobre la conveniéncia d'invertir en
aquests productes. Pot sol-licitar aquesta documentacié al seu gerent personal, en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es.

El contingut dels informes en cap cas constitueix una oferta o recomanacié de compra o venda de cap producte o instrument financer. L'inversor ha de ser conscient que els valors i
instruments financers a qué es refereixen poden no ser adequats als seus objectius concrets d'inversio, per la qual cosa l'inversor ha d'adoptar les seves propies decisions d'inversio. A
aquest efecte, CAIXA ENGINYERS GESTION SGIIC, S.A.U. en la seva condicié d'emissor de l'informe, aixi com de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAIXA DE CREDIT DELS
ENGINYERS, S. COOP. DE CREDITO, en la seva condicié de comercialitzador, no es fan responsables del mal s que es faci d'aquesta informacié ni dels perjudicis que pugui sofrir
l'inversor que formalitzi operacions prenent com a referéncia les valoracions i opinions recollides en els informes.

En cap cas la informacié continguda en el present document es basara en consideracions de les circumstancies personals dels destinataris d'aquesta informacié i aixi mateix tampoc
consistira en recomanacié personalitzada per a realitzar la compra, venda, subscripcioé, bescanvi, reemborsament o el manteniment o assegurament d'un instrument financer especific,
com tampoc exercitar o no, qualsevol dret conferit per un instrument financer determinat per a compra, venda, subscripcid, bescanvi o reemborsament d'aquest, sind que es tracta
d'una informaci6 orientativa general.

La informacié continguda en el present informe fa o pot fer referéncia a resultats futurs d'instruments financers, indexs financers, mesures financeres o serveis d'inversié basats en
previsions o expectatives, per la qual cosa no pot considerar-se com un indicador fiable de possibles resultats futurs ni com a garantia d'aconseguir tals resultats. L'inversor deu, aixi
mateix, tenir en compte que I'evolucié passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no garanteixen I'evolucié o resultats futurs.

©Queda prohibida la reproduccid, duplicacid, redistribucié i/o comercialitzacio, total o parcial, dels continguts d'aquest document, ni fins i tot citant les fonts, excepte amb
consentiment previ per escrit de CAIXA ENGINYERS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.

N

< CaixaEnginyers GEsSTIO



Caixazz
Enginyers

BANCA W COOPERATIVA
Humanitzem les feves finanaes

N\

%« CaixaEnginyers
GESTIO

WWW.caixaenginyers.com

© 2028. Caixa Enginyers Gestio | Tots els drets reservats


http://www.cajaingenieros.es/

