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Informacié trimestral a 30/09/2025

Informe de Gestid

Durant el tercer trimestre de 2025, I'escenari geopolitic i financer mundial va estar marcat per un creixement global moderat i per senyals de desacceleracid, en un context en qué la Reserva Federal va iniciar al setembre
la seva primera reduccio de tipus (-25 pb) després d'un llarg cicle restrictiu, malgrat els riscos inflacionistes derivats de les politiques aranzelaries dels Estats Units. Els mercats borsaris van avancar amb forca, especialment
els sectors tecnologics i vinculats a la intel-ligéncia artificial, impulsats per les expectatives de politiques monetaries més laxes. Tanmateix, la renda fixa va mantenir una volatilitat elevada davant la incertesa
macroeconomica.

En I'ambit comerecial, les tensions entre els Estats Units i la Xina van repuntar després del breu desglag posterior al Liberation Day. Durant I'estiu de 2025, el clima bilateral es va tornar a endurir, especialment al voltant del
control d’exportacions de semiconductors, materials critics i tecnologies d'IA, mentre Pequin responia amb mesures mirall sobre minerals estratégics i restriccions a empreses nord-americanes del sector tecnologic. Aquest
pols comercial va reflectir la creixent rivalitat pel lideratge tecnologic i el control de les cadenes de valor avangades, consolidant un entorn de desconfianga estructural entre ambdues potencies, malgrat els intents previs
de normalitzacié. En el front geopolitic, la guerra a Ucraina es va intensificar amb una ofensiva russa massiva al setembre, fet que va portar la Unié Europea a endurir les sancions energétiques, reduint el topall al preu del
petroli rus. Tot i aix0, els mercats van mostrar resiliéncia i una menor sensibilitat al risc, en un entorn en qué la transicié cap a tipus més baixos va afavorir els actius de creixement, la tecnologia i els semiconductors.
L'entusiasme per la intel-ligéncia artificial va continuar essent un motor clau de I'optimisme inversor, amb forts fluxos cap a companyies vinculades a la infraestructura de centres de dades, els xips d'alt rendiment i les
aplicacions basades en IA. L'expansi6 d'aquesta tecnologia es va consolidar com un nou eix estructural dels mercats, capa¢ de mantenir I'apetit pel risc fins i tot en un context internacional marcat per tensions comercials i
geopolitiques.

En el pla macroeconomic, I'economia mundial va mostrar una resiliéncia moderada enmig d’'una desacceleracié progressiva. El Fons Monetari Internacional (FMI) va revisar a I'alca les seves previsions de creixement global
per al 2025 fins al 3,0 % (i 3,1 % el 2026), reflectint unes condicions financeres una mica més favorables i nous estimuls fiscals en diverses economies. Tanmateix, va advertir que la inflacié global, encara que en descens,
no convergeix plenament amb els objectius: als Estats Units, es preveu que es mantingui per sobre del 2 % el 2026. Les dades van confirmar una moderacié dels preus cap a nivells més moderats a les economies
desenvolupades. A I'agost, la inflacié interanual es va situar al voltant del 2,8 % als Estats Units i del 2,0 % a la zona euro, consolidant la tendéncia descendent des dels maxims del 2022. Pel costat del creixement, es van
observar divergencies regionals. Els Estats Units van mantenir un ritme d’expansié superior al dels seus homolegs —el PIB va créixer un +3,1 % interanual en el segon trimestre—, impulsat pel consum i el sector tecnologic.
La zona euro, en canvi, va mostrar estancament: el PIB amb prou feines va avancar un +1,4 % interanual al 2T25, llastrat per la feblesa de la indUstria alemanya. La Xina va registrar una certa millora amb un creixement del
+4,7 % (2T25) gracies a estimuls puntuals, tot i que van persistir signes de fragilitat en la demanda interna i el sector immobiliari. L'FMI, en el seu informe de juliol, va definir aquest escenari com un context de “creixement
moderat amb incertesa persistent”, instat a una coordinacié prudent de les politiques monetaries i fiscals per garantir I'estabilitat de preus i sostenir la recuperacio.

La politica monetaria global va girar cap a una postura més acomodaticia durant el trimestre. Als Estats Units, la Reserva Federal (Fed) va efectuar la seva primera retallada de tipus, reduint en 25 pb el rang objectiu dels
fons federals fins al 4,00 %-4,25 % en la reuni6 de setembre. El president Jerome Powell va emmarcar aquesta baixada com una mesura de “gesti6 de riscos”, basada en els senyals de refredament del mercat laboral i la
moderacié de la inflacié. Aquest moviment va marcar un punt d'inflexié en el cicle, anticipant una fase d'alleujament monetari. El comunicat oficial va deixar oberta la possibilitat de noves retallades “segons I'evolucié de
les dades”, mantenint un enfocament dependent de les evidéncies econdmiques. A Europa, el Banc Central Europeu (BCE) va adoptar una postura més prudent, aturant el cicle de relaxacié monetaria iniciat a finals de
I'any anterior. El Consell de Govern va mantenir sense canvis els tipus en les reunions de juliol i setembre, fixant la taxa de diposit en el 2,00 % al tancament del trimestre. La presidenta Christine Lagarde va destacar que la
inflacié de la zona euro —al voltant del 2 %— ja s'alinea amb I'objectiu a mitja termini, justificant aquesta pausa técnica. Les projeccions actualitzades del BCE van apuntar a una inflacié mitjana del 2,1 % el 2025 i un
creixement de I'1,2 %, revisat lleugerament a I'alca des del 0,9 %. El BCE va reiterar que seguira una estratégia “reunié a reunid”, calibrant futurs ajustos segons les dades entrants.

Els mercats de bons van reflectir les canviants expectatives sobre els tipus d'interés. A Europa, les vendes de deute sobira per preocupacions fiscals —especialment a Franca i Alemanya— van pressionar a l'alca els
rendiments: el bo alemany a 10 anys va augmentar 10,5 pb, situant-se en el 2,71 % a 30 de setembre. En canvi, als Estats Units, I'expectativa del gir acomodatici de la Fed va impulsar la compra de Treasuries a llarg
termini, reduint-ne la rendibilitat: el Treasury a 10 anys es va estressar en 7,7 pb, fins al 4,15 %.

En la temporada de resultats del 2T24, el 69 % de les companyies de I'S&P 500 va superar les previsions d'ingressos i el 82 % ho va fer en beneficis per accié. En I'euro Stoxx 600, el 38 % de les empreses van superar les
expectatives d'ingressos i el 53 % ho va fer en BPA.

Pel que fa als indexs de renda variable, I'Euro Stoxx 50 va pujar un 4,6 % incloent-hi dividends durant el tercer trimestre, situant el seu rendiment anual en el 16,15 %. A Espanya, I'lbex 35 es va apreciar un 11,5 % per
assolir el 37,6 % des del tancament del 2024. Als Estats Units, I'S&P 500 va augmentar un 8,1 % entre el tancament de juny i el de setembre i va consolidar un rendiment anual equivalent al 14,8 %. El comportament dels
mercats emergents, mesurat a través del MSCI Emerging Markets, va ser equivalent al 10,9 % en el periode i del 28,2 % des de ['inici de I'any. Amb tot aix0, el MSCI ACWI es va revalorar un 7,8 % en USD durant el
trimestre i un 18,9 % el 2025. En resum, va ser un trimestre propici per a les borses, amb la majoria d’'indexs registrant pujades notables, impulsats per I'expectativa de propers estimuls monetaris i uns resultats
empresarials millors del que es temia, especialment als Estats Units.

El Brent va augmentar un 4,8 % en USD durant el trimestre, impulsat per les tensions geopolitiques (Ucraina, Orient Mitja). Per la seva banda, I'or va repuntar un 15,6 % en els dltims tres mesos i acumula més d'un 45 % el
2025, superant successius maxims historics. Aquesta forta revaloritzacio reflecteix la recerca de cobertura davant riscos macro i geopolitics. Finalment, el tipus de canvi euro/dolar es va situar en 1,17 al tancament del
periode (des d'1,18 al juny i 1,04 a finals de 2024), evidenciant una lleugera debilitat del dolar després de les retallades de la Fed.

Informacié General Comissions

Entitat Gestora: Caixa Enginyers Vida, SAU Gestid: 1,30% anual sobre patrimoni

Entitat Dipositaria: Caixa d'Enginyers, SCC Diposit: 0,20% anual sobre patrimoni

Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers, SCC

Entitat Auditora: Deloitte, SL Ratio de despeses totals sobre patrimoni mitja

Denominacié del Fons: Caixa d'Enginyers, FP Acumulat 2025 Trim1 Trim2 Trim3 Trim4

Vocaci6 Inversora: Renda Fixa Mixta 1,155% 0,380% 0,388% 0,387% -

Perfil de Risc: Moderat Despeses totals del Fons imputats al Pla en el periode de referéncia. S'inclouen: la comissié de gestié i diposit, liquidacié d'operacions i serveis
Data d'Inici del Pla: 09/11/1995 exterors

Subscripcié Minima: 50 euros Rendibilitat Historica

Patrimoni: 57.796 milers d'euros Trimestre  Any actual 2024 3 anys 5 anys 10anys 15anys 20 anys
Valor Liquidatiu: 10,28542 1,09% 1,04% 4,98% -0,39% 0,24% 0,55% 1,56% 1,34%
Nombre particips: 2.979 Les rendibilitats dels 3, 5, 10, 15 i 20 diltims anys corresponen a la rendibilitat mitjana anual a anys tancats.

L'anunci de rendibilitats passades no és promesa o garantia de rendibilitats futures.

Evolucié del Valor Liquidatiu Composicio de la Cartera
Tresoreria i AMM*
6,02%
11,00
Renda Variable
26,14%
10,00 Renda Fixa
67,83%
Evolucié de la Composicié de la Cartera
9,00
30/09/2025 30/06/2025 Variacié
Renda Fixa 67,83% 67,41% 0,42%
Renda Variable 26,14% 24,73% 1,41%
8,00 Tresoreria i AMM* 6,02% 7,86% -1,84%
30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024 30/09/2025

* Inclou posicié en derivats

Fets Rellevants

CAIXA ENGINYERS VIDA (Entitat Gestora) i CAIXA ENGINYERS (Entitat Dipositaria) pertanyen al mateix Grup Financer i compleixen els requisits de separacio exigits per la legislacio vigent, garantint la independéncia
entre ambdues. L'Entitat Gestora disposa d'un procediment intern per evitar conflictes d'interés i per verificar que la contractacié d'operacions vinculades previstes en I'article 85.ter del Reglament de Planes i Fons de
Pensions es realitza en interés exclusiu del Fons de Pensions i en condicions o preus iguals o millors que els de mercat.

L'Entitat Gestora té contractada la gestié dels actius del Fons de Pensions amb I'entitat Caixa Enginyers Gestid, SGIIC, SAU, pertanyent al mateix Grup Financer.



Composicié de la Cartera d'Inversions a 30/09/2025

Renda Fixa
1SIN Nom Efectiu (EUR) __Pes (%) 1SIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%)
X51078218218 SANDVIK AB 3% 18/06/26 121550153 210% X52948452326 SMURFIT KAPPA TREASURY 3,454% 27/11/32 308.307,44 0,53%
X52286044024 CBRE Gl 0,50% 27/01/28 114124784  197% X52592659671 VF CORP 4,25% 07/03/29 307.827,82 0,53%
X52388560604 REPUBLICA DE CHILE 0,555% 21/01/29 1117.89814  193% X52991289203 INVESTEC 3,625% 19/02/31 307.745,18 0,53%
FROO1400I0N6  WENDEL SA 4,50% 19/06/30 105846863  183% X52978779176 EDP SERV FIN ESP 3,5% 21/07/31 306.55147 0,53%
FROO14004UE6  VALEO 1% 03/08/28 103339395  179% XS52487667276 BARCLAYS PLC 2,885% 31/01/27 306.203,38 0,53%
FRO01400U4M6  RCI BANQUE SA 3,375% 26/07/29 1009.96274  175% X52956845262 EUROBANK 3,25% 12/03/2030 306.130,89 0,53%
FRO01400AKP6 BNP PARIBAS 2,75% 25/07/28 1.006.607,95 1,74% XS$3076190324 RAIFFEISEN BANK DD 3,625% 21/05/29 304.115,88 0,53%
X52947089012 BANCO SABADELL 3,50% 27/05/31 92700197  1,60% BE0390226927 BPOST SA 3479% 19/06/32 304.094,24 0,53%
X52592659242 VF CORP 4,125% 07/03/26 92334045  160% X53013011203 PPG INDUSTRIES 3,25% 04/03/32 30287359 0,52%
X52853494602 ROYAL BANK OF CANADA FL 02/07/28 907.20900  157% X53107209259 SERV FIN CARREFOUR 3,50% 29/09/28 30134577 0,52%
X$2905583014 SERVICIOS MEDIO AMBIENTE 3,715% 08/10/31 785.839,32 1,36% XS$2244941063 IBERDROLA INTL BV 1,874% PERPETUAL 300.629,42 0,52%
1T0005660094 BANCA IFIS SPA 3,625% 15/11/2029 70541608 122% X53173656243 CONTINENTAL AG 2,875% 09/06/29 300.166,23 0,52%
X52895623978 REPUBLIC OF INDONESIA 3,65% 10/09/2024 70519400  1,22% X52905579095 SEGRO PLC 3,5% 24/09/32 299.185,60 0,52%
X52903312002 SUMITOMO MITSUI FINL GRP 3,318% 07/10/31 67675639 117% X52957380228 JOHNSON CONTROLS TYCO FI 3,125% 11/12/33 299.116,68 0,52%
US00774MAV72  AERCAP IRELAND CAP/GLOBA 2,45% 29/10/26 67599654 117% X52895051212 COMPASS GROUP PLC 3,25% 16/09/2033 29842097 0,52%
X52717378231 METSO OYJ 4,375% 22/11/30 657.93436  114% X52948435743 PRYSMIAN SPA 3,625% 28/11/28 261.997,60 045%
X52938562068 KION GROUP AG 4,00% 20/11/29 637.60258  1,10% X53036647694 FRESENIUS MEDICAL CARE A 3,125% 08/12/28 255.738,22 0,44%
US68389XCC74  ORACLE CORP 1,65% 25/03/2026 63154881 1,09% X53092057820 NORSK HYDRO ASA 3,75% 17/06/33 254.85442 0,44%
X52830466137 AMERICAN TOWER CORP 3,90% 16/05/30 62897301 1,09% X52933536034 NEINOR HOMES SLU 5,875% 15/02/30 213.394,25 0,37%
X52940309649 NATIONAL BANK GREECE 3,50% 19/11/30 62799329 1,09% X52542914986 EDP FINANCE BV 3,875% 11/03/30 211.368,27 0,37%
X52776793965 KRAFT HEINZ FOODS CO 3,50% 15/03/28 62110932 107% X53015684361 METRO AG 4,00% 05/03/30 21123882 037%
X$2826812005 MONDI FINANCE PLC 3,75% 31/05/32 616.400,55 1,07% X$2725957042 VESTAS WIND SYSTEMS A/S 4,125% 15/06/31 209.692,49 0,36%
US98419MAJ99  XYLEM INC 3,25% 01/11/26 59823417  1,03% X52773789065 EPIROC AB 3,625% 28/02/31 208.516,68 0,36%
X52231330965 JOHNSON CONTROLS TYCO FI0,375% 15/09/27 57498847  099% FROO1400WRF6  IPSOS 3,75% 22/01/30 208.235,53 0,36%
X53025205850 GALDERMA FINANCE EUROPE 3,50% 20/03/30 56702401  098% X53040316971 INFRASTRUTTURE WIRELESS 3,75% 01/04/30 20697973 0,36%
X52614623978 TRANSURBAN FINANCE CO 4,225% 26/04/33 53348164  092% X52764455619 KONINKLUKE KPN NV 3,875% 16/02/36 206.836,63 0,36%
X52932831923 DSV FINANCE BV 3,125% 06/11/2028 52027610  090% X53017995518 SIG COMBIBLOC PURCHASER 3,75% 19/03/30 20624085 0,36%
US12541WAAB0  CH ROBINSON WORLDWIDE 4,20% 15/04/28 519.89432  090% X53038544790 BRAMBLES USA INC 3,625% 02/04/33 20605321 0,36%
US61945CAG87  MOSAIC CO 4,05% 15/11/27 517.23411  089% X52979643991 INMOBILIARIA COLONIAL SA 3,25% 22/01/30 205.731,86 0.36%
X52967738597 HERA SPA 3,25% 15/07/31 50418808  0,87% X53077380825 EUROGRID GMBH 4,056% 28/05/37 205.490,08 0,36%
X53185370890 UNITED MEXICAN STATES 3,50% 19/09/29 502.929.72  087% FRO01400YP56 DANONE SA 3438% 07/04/33 204.691,55 0,35%
US25389JAV89 DIGITAL REALTY TRUST 5,55% 15/01/28 487.28130  084% X53069291196 HSBC HOLDINGS 3,313% 13/05/30 204.45548 0,35%
X53066581664 NOMURA HOLDINGS 3,459% 28/05/2030 46114230 080% X52918558144 TESCO TREASURY SERV 3,375% 06/05/32 202.826,49 0,35%
X52695011978 ELISA OY) 4% 27/01/29 42420356  073% X53148184156 GIVAUDAN FIN EUROPE 2,875% 09/09/29 201.11082 0,35%
X52597973812 VESTAS WIND SYSTEM A/S 4,125% 15/06/26 41339989  071% X$3173575591 IHG FINANCE LLC 3,375% 10/09/2030 200.619,86 0,35%
XS52986724644 JYSKE BANK 3,625% 29/04/31 41263781 071% X53009012637 DSM BV 3,375% 25/02/36 200.009,01 0,35%
X53077388729 METSO OYJ 3,75% 28/05/32 40949699 071% FRO01400SVC3  CREDIT AGRICOLE SA 3,50% 26/09/34 197.094,71 0,34%
FRO01400ZYDO  SPIE SA 3,75% 28/05/30 409.18899  071% X53022166493 FNAC DARTY 4,75% 01/04/32 156.951,92 027%
BE6350702153 ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 3,45% 22/09/31 40849447  071% X53032013511 SANDOZ FINANCE B.V. 4,00% 26/03/35 15553541 027%
X53130166849 CARRIER GLOBAL CORP 3,625% 15/01/37 40269732 070% X53085616079 PIRAEUS BANK SA 3,00% 03/12/28 151.852,62 0.26%
X52896353781 KERRY GROUP FIN SERVICES 3,75% 05/09/36 39890740  069% X52932834604 DSV FINANCE BV 3,25% 06/11/30 103.875,55 0,18%
X53069319468 BARCLAYS PLC 3,543% 14/08/31 35826438 062% X52969695084 FERROVIAL SE 3,25% 16/01/30 103217336 0,18%
USG5690PAB79  LSEGA FINANCING PLC 1,375% 06/04/2026 33815437  058% X53111004241 ELECTRICA SA 4,375% 14/07/2030 10283293 0,18%
X53000561566 HARLEY-DAVIDSON FINL SER 4,00% 12/03/30 31347510  054% X53088627982 VOLVO CAR AB 4,20% 10/06/29 101.904,77 0,18%
FROO1400WJR8  VALEO 5,125% 20/05/31 31346240  054% X53177014621 AVERY DENNISON CORP 4,00% 11/09/35 100.149,22 017%
BE6360448615 BARRY CALLEBAUT SVCS NV 3,75% 19/02/28 31070729  054%
Total Renda Fixa 39.223.371,54 67,83%
Renda Variable
1SIN Nom Efectiu (EUR) __Pes (%) 1SIN Nom Efectiu (EUR) Pes (%)
US5949181045 MICROSOFT CORP 1081.89488  187% US4370761029 HOME DEPOT INC 397.109,68 0,69%
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 95207091 165% NL0010273215 ASML HOLDING NV 390.035,10 0,67%
US02079K3059  ALPHABET INC CLA 87013806  1,50% US0231351067 AMAZON.COM INC 374.24578 0,65%
1E0004906560 KERRY GROUP PLC-A 72912500  126% US92826C8394  VISAINC-CLASS A SHARES 363.665,42 0,63%
FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES SA 707.70373  122% US0382221051 APPLIED MATERIALS INC 348.968,81 0,60%
DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE-AG 57025000  099% FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA 343.530,00 059%
US98956P1021 ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC 56553136 098% US1912161007 THE COCA COLA CO 339.117,10 059%
GBOOBDCPN049 ~ COCA COLA EUROPACIFIC PARTNERS_US 539.34720  093% US7475251036 QUALCOMM INC 333.31546 0,58%
US0530151036 AUTOMATIC DATA PROCESSING 537.77484  093% US78409V1044  S&P GLOBAL INC 331.828,87 057%
US28176E1082 EDWARDS LIFESCIENCES CORP 53021987  092% SE0007100581 ASSA ABLOY AB-B 325.357,73 0,56%
ES0148396007 INDITEX SA 51667000  089% US6153691059 MOODYS CORP 304.550,88 0,53%
FR0000131104 BNP PARIBAS 502.64500  087% ES0109067019 AMADEUS IT HOLD SA 256.500,00 0,44%
US98978V1035  ZOETIS INC 498.789.84  086% FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 178.200,00 031%
CH0432492467  ALCON INC 43179478 075% US0378331005 APPLE INC 173.601,50 0,30%
US46625H1005  JPMORGAN CHASE & CO 43010738 074% DK0062498333  NOVO NORDISK A/S-B 172.456,59 0,30%
US3848021040 WW GRAINGER INC 42637123 074% DE0007236101  SIEMENS AG-REG 171.900,00 0,30%
US6311031081 NASDAQINC 42212374 073%
Total Renda Variable 15.116.940,74 26,14%
Tresoreria i Actius del Mercat Monetari
Nom Efectiu (EUR) Pes (%)
CC EUR CAIXA ENGINYERS 729.634,77 126%
CC USD CAIXA ENGINYERS 72.680,29 0,13%
CCUSD ALTURA 151.02495 0.26%
CCEUR ALTURA 528.008,10 091%
CC GBP CAIXA ENGINYERS 712,30 0,00%
CCGBP ALTURA 36041 0,00%
REPO SOBRE DEUTE PUBLIC 2.001.448,71 346%
Total Tresoreriai AMM 3.483.869,53 6,02%
Total RF, RV, Tresoreriay AMM 57.824.181,81  100,00%
Posicié en Derivats
Nom Efectiu (EUR) Nom Efectiu (EUR)
TREASURY USA 10YR 19/12/25 2.130.208,16 TREASURY USA 2Y 31/12/25 6.457.471,80
EURO SCHATZ 08/12/25 5.349.000,00
EURO/DOLAR 15/12/2025 3.781.079,42
Total Derivats Venuts 2.130.208,16 Total Derivats Comprats 15.587.551,22




Detalle de Comissions i Despeses

Comissions i Despeses

Periode Acumulat
Concepte S/Patrimoni S/Resultats Total S/Patrimonio S/Resultats Total
Gestid Directa 0,33% 0,00% 0,33% 0,97% 0,00% 0,97%
Gestid Indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Diposit Directa 0,05% 0,00% 0,05% 0,15% 0,00% 0,15%
Diposit Indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Despeses Suportades pel Pla 0,01% 0,00% 0,01% 0,03% 0,00% 0,03%
Detall de Despeses

Periode Acumulat
Despeses S/Patrimoni S/Patrimoni
Serveis d'Analisi Financera 0,00% 0,00%
Utilitzacié d'indexs de Referéncia 0,00% 0,00%
Analisi de Sostenibilitat 0,00% 0,00%
Auditoria i Altres Serveis Professionals 0,00% 0,01%
Comissié de Control del Fons i del Pla 0,00% 0,00%
Liquidacié d'Operacions d'Inversié 0,00% 0,02%
Revisi6 Financera-Actuarial 0,00% 0,00%
Altres Despeses Suportades 0,00% 0,00%
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