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Informació general Indicador de risc
Entitat gestora Caixa Enginyers Vida, SAU

Entitat dipositària Caixa d'Enginyers, SCC

Entitat promotora Caixa d'Enginyers, SCC

Data de constitució

Comissió de gestió 1,30%

Comissió de dipòsit 0,20% Indicador de liquiditat
Auditor Deloitte, SL

Núm. Registre DGS N-0997

Categoria Renda Fixa Mixta

Rating Morningstar Overall


Globus Sostenibilitat Morningstar

Comentari de la cartera

Rendibilitat Històrica Anualitzada (TAE) Rendibilitat Mensual

YTD 1 mes 3 mesos 1 any 3 anys 5 anys

Fons 2,06% -0,06% 1,58% 1,95% 3,64% 1,15%

Índex 1 5,23% -0,03% 3,39% 5,45% 7,56% 4,27%

Inici 2024 2023 2022 2021 2020

Fons 1,95% 4,98% 6,28% -11,42% 5,03% -2,52%

Índex 1 4,77% 10,06% 11,14% -11,55% 7,62% 3,84%

Informació Tècnica Rendibilitat Acumulada

Valor liquidatiu 10,57 Dividends NO

Patrimoni (Mn €) 57,86 Tracking Error 0,56%

Volatilitat 4,08% Information Ratio -0,51

Rati de Sharpe 3a 0,97 Beta 0,81

Alpha Jensen -0,03 Correlació 92,01%

TIR* 3,42 Duració* 4,30

*Dades sobre la cartera de Renda Fixa

(1) Benchmark: 25% FTSE 4 GOOD Global 100 EUR + 48,75% IBOXX CORP 3-5Y + 26,25% 
IBOXX EZSOV 3-5Y. Rendibilitats passades no impliquen rendibilitats futures.
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Les borses van frenar el seu avanç al novembre. Encara que el tancament del Govern estatunidenc (de 43 dies) va finalitzar a mitjan mes, la incertesa
econòmica i monetària va pesar sobre la confiança. Així, la renda variable de mercats desenvolupats va avançar només un 0,3%, malgrat els bons
resultats empresarials i l'expectativa d'una baixada de tipus de la Reserva Federal al desembre.

En el sector tecnològic, ni les excel·lents xifres de NVIDIA van calmar els temors sobre les altes valoracions de la IA. La tecnologia va ser el sector amb
pitjor acompliment. La temporada de resultats del tercer trimestre va confirmar la solidesa dels beneficis. En el S&P 500, el 81% de les empreses va
superar previsions, amb un creixement de beneficis del 13%, ingressos superiors al 7% i una expansió de marges del 6%. Les projeccions de benefici
per acció (BPA) per als «set magnífics» es van disparar per sobre del 22% per a 2025 (enfront del 15% estimat fa set mesos) i al 22,5% per a 2026, molt
per sobre de l'11% previst per a la resta del mercat. No obstant això, aquests sòlids fonamentals no van impulsar al mercat estatunidenc, que a penes
va pujar un 0,2% al novembre, reflectint l'escepticisme inversor davant expectatives tan exigents. A més, els sectors defensius van batre clarament als
cíclics i tecnològics, revertint la tendència iniciada al maig.

En renda fixa, els EUA i l'Eurozona van prendre rumbs distints. Mentre als EUA ressorgeixen les esperances d'una retallada de 25pb de la Fed al
desembre després d'algunes dades macro febles, a Europa no s'esperen baixades del BCE ni al desembre ni durant 2026. Com a resultat, la rendibilitat
del bo estatunidenc a 10 anys va baixar al 4,01%, mentre que la de l'alemany va pujar al 2,69%. Les primes de risc d'Espanya i Itàlia es van situar
en 48pb i 71pb respectivament. Finalment, el diferencial «Investment Grade» es va ampliar a 71pb a causa de la intensa activitat primària, mentre que
el «High Yield» va tancar el mes estable en els 258pb.
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La categoría 1 no significa que la inversió estigui lliure de risc.
Aquesta dada és indicativa del risc del Fons, i està calculada sobre la base de dades
històriques mitjançant l'indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una
escala entre 1 i 7. Aquesta dada pot no constituir una indicació fiable del futur perfil de
risc del Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment pel risc de tipus d'interès, així
com pel de mercat i el de divisa.

El cobrament de la prestació o l'exercici del dret de rescat només és possible en
cas d'esdeveniment d'alguna de les contingències o supòsits excepcionals de
liquiditat regulats en la normativa de plans i fons de pensions.
El valor dels drets de mobilització, de les prestacions i dels supòsits excepcionals
de liquiditat depèn del valor de mercat dels actius del fons de pensions i pot
provocar pèrdues rellevants.



Distribució per Actius Top 10
ALPHABET INC CL A 2,00%

CBRE GI 0,50% 27/01/28 

REPUBLICA DE CHILE 0,555% 21/01/29 1,94%

WENDEL SA 4,50% 19/06/30 1,84%

MICROSOFT CORP 1,80%

RCI BANQUE SA 3,375% 26/07/29 1,76%

TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 1,74%

BANCO SABADELL 3,50% 27/05/31 1,61%

VF CORP 4,125% 07/03/26 1,61%

ROYAL BANK OF CANADA FL 02/07/28 1,56%

Distribució per Sectors (Renda Variable) Distribució per Sectors (Renda Fixa)

Distribució per Països (Renda Variable) Distribució per Països (Renda Fixa)

Distribució per Divisa Distribució per Rating (Renda Fixa)
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USD 24,03%

OTHER 1,43%
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Renda Variable 26,86%
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Aquest document, així com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa Enginyers Vida amb la finalitat de proporcionar als seus socis informació i dades de caràcter general i objectiu a la data
d'emissió d'aquest document. Ni el present document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitació o sol·licitud de compra o subscripció de valors o d'altres instruments o de realització o
cancel·lació d'inversions, sinó que han de ser presos com a informació amb caràcter purament comercial sense que puguin servir de base per a cap contracte, compromís o decisió de cap tipus.
L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les inversions al fet que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius
específics d'inversió, la seva posició financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat presos en consideració per a l'elaboració de la present informació, per la qual cosa haurà de prendre les seves
pròpies decisions d'inversió tenint en compte aquestes circumstàncies i procurant-se l'assessorament específic que pugui ser necessari.

* S'inclouen posicions en derivats


