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1. Politica d'inversio i divisa de denominacié

Categoria
Vocacié Inversora: Garantit de Rendiment Variable.
Perfil de Risc: Valor 2, en una escalade 1 al 7.

Descripcio general

Politica d'inversio: Fons garantit que té com objectiu que el valor liquidatiu
a venciment de la garantia (28/06/2019), sigui com a minim el 100% del
valor de la participacio inicial, a 11/07/2014, incrementat per la revaloracio
de la mitjana de les observacions mensuals de l'index Ibex 35 Entre el

01/08/14 i el 01/06/19, i una darrera observacié el 25/06/19. (TAE min.

garantida 0%).

La inversié en la cartera de renda fixa, amb venciment similar al de la
garantia, és la que garanteix el 100% de la inversi6 inicial. A inici del
periode de garantia s' estima que la cartera estigui invertida entre un 55-
70% a renda fixa amb qualitat crediticia mitjana (BBB-a BBB +) i entre un
30-35% en qualitat crediticia baixa (BB-a BB +), la resta s' invertira en
liquiditat i repo a 15 dies, sobre deute public o titulitzacions amb qualitat
crediticia elevada (A- o més). La qualitat crediticia es refereix al moment
de la compra, en cas de descens sobrevingut es podran mantenir fins al
100% dels actius en cartera.

A inici del periode de garantia, entre un 4-6% del patrimoni del fons s'
invertira en la prima d' una opci6 call OTC referenciada a I'lbex-35 amb
venciment proper al de la garantia.

Operativa en instruments derivats
La metodologia aplicada per a calcular I'exposici6 total al risc de mercat
és el métode del compromis.

Per aconseguir I'objectiu de rendibilitat la societat gestora ha destinat
entre 8-10% del patrimoni del fons a la compra d'una opcié OTC Call
referenciada a I' index Ibex 35.
Una informacié més detallada sobre la politica d'inversié del fons es pot
trobar en el seu fullet informatiu.

Divisa de denominacié
EUR

2. Dades economiques

2.1. Dades generals

Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les apareixeran en blanc
Periode actual | Periode anterior
Ne° de participacions 94.393,46 94.523,45

Ne° de particips 405 401
Beneficis bruts distribuits per participacié (EUR)

Inversié minima (EUR) 1000

Patrimoni Valor Liquidatiu
Data final periode final
(milers d' EUR) periode (EUR) (*)
Periode de l'informe 9.468 100,3047
2018 9.509 100,6021
2017 11.192 101,8893
2016 13.215 102,2212
Comissions aplicades en el periode, sobre patrimoni mig
Comissié de gestid
% efectivament cobrat Base de | Sistema
Periode Acumulada calcul |d'imputacio
s/ patrimoni | s/ resultats | Total | s/ patrimoni | s/ resultats = Total
0,17 0,17 0,17 0,17 | Patrimoni

Comissi6 de dipositari

% efectivament cobrat Base de
Periode Acumulada calcul
0,05 0,05 Patrimoni
Periode | Periode | Any Any
actual | anterior | actual 2018
index de rotaci6 de la cartera 0 0 0 0
Rendibilitat mitja de la liquidesa (% anualitzat) 0 0 0 0

Nota: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas. En el cas d'lIC que el seu
valor liquidatiu no es determini diariament, les dades es refereixen a |'Giltim disponible.
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2.2. Comportament
Quan no existeixi informacié disponible les corresponents cel-les apareixeran en blanc.

A) Individual
Rendibilitat (% sense anualitzar)
Acumulat Trimestral Anual
any Itm i1 | Trim-2 Trim-3| 2018 | 2017 | 2016 2014
actual Trim(0)
Rendibilitat 030 | 030 | 029 0,34 040 -1,26 | -032 | 049
Mesures de risc (%)
Acumulat Trimestral Anual
any itim 1 Trim-2| Trim-3 2018 | 2017 | 2016 | 2014
actual Trim(0)
Volatilitat (ii):
Valor Liquidatiu 0,19 0,19 | 0,20 | 0,20 | 0,62 | 037 | 0,60 | 1,91
Ibex-35 12,33 12,33 | 15,70 | 10,39 | 13,35 13,57 | 12,92 | 26,30
etra del Tresora 1 al 0,19 0,19 0,40 0,25 0,34 0,30 0,24 0,26
VAR historic (i) 1,99 1,99 | 2,04 | 2,090 | 2,15 2,04 | 2,28 | 2,67

(ii) Volatilitat historica: indica el risc d'un valor en un periode, a major volatilitat major risc. De
manera comparativa s'ofereix la volatilitat de diferents referéncies. Només s'informa de la
volatilitat pels periodes amb politica d'inversié homogénia.

(iii) Var historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el
termini d'1 mes, si es repetis el comportament de la IIC dels dltims 5 anys. La dada és a finals
del periode de referéncia.
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B) Comparativa

CE 2019 IBEX GARANTIT, FI

N° Registre CNMV: 4757
Informe del 1er trimestre de 2019

Rendibilitats Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
extremes (i) % Data % Data % Data
Rendibilitat minima -0,03| 03-01-2019 -0,03| 03-01-2019 -0,68| 11-02-2016
Rendibilitat maxima 0,01| 18-02-2019 0,01/ 18-02-2019 1,00/ 29-01-2016
(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre
que no se haya modificado su vocacion inversora.
Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria. Recordi que rendibilitats passades no
pressuposen rendibilitats futures. Només s'informa si s'ha mantingut una politica d'inversié
homogeénia en el periode

Despeses (% s/ patrimoni mitja)

Acumulat Trimestral Anual
any ultim i1 | Trim-2 | Trim3 | 2018 | 2017 | 2016 | 2014
actual Trim(0)
0,23 023 032 | 031 031 | 125 | 123 | 124

Inclou les despeses directes que ha tingut en el periode de referencia: comissioé de gestié sobre
patrimoni, comissié de dipositari i despeses per serveis bancaris (excepte despeses de
finangament), i resta de despeses de gestié corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni
mitja del periode. En el cas de fons / compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu
patrimoni en altres 1IC s'inclouen també les despeses efectuades indirectament, derivades
d'aquestes inversions, que inclouen les comissions de subscripcié i de reemborsament. Aquest
ratio no inclou la comissié de gestié sobre resultats ni els costos de transaccié per la
compravenda de valors.

% Rendibilitat trimestral dels Gltims 3 anys
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Durant el periode de referencia, la rendibilitat mitjana en el periode de referéncia dels fons gestionats per la Societat Gestora es presenta en el quadre adjunt. Els fons s'agrupen segons la seva vocacié

inversora.
Patrimoni . Rendibilitat
Vocacié inversora gestionat * Nam. de trimestral
(milers d'euros) | Particips * mitjana **
Monetari a Curt Termini
Monetari
Renda Fixa Euro 14.017 605 0,25
Renda Fixa Internacional 73.790 2.463 2,28
Renda Fixa Mixta Euro
Renda Fixa Mixta Internacional 146.208 6.714 3,36
Renda Variable Mixta Euro
Renda Variable Mixta Internacional 62.318 4.096 8,83
Renda Variable Euro 68.445 4.621 9,14
Renda Variable Internacional 133.854 7.766 15,66
IIC de Gesti6 Referenciada (1)
Garantit de Rendiment Fixe
Garantit de Rendiment Variable 30.767 1.345 3,48
De Garantia Pracial
Retorn Absolut 57.082 5.193 3,26
Global
Total Fons 586.481 32.803 7,21

* Mitjanes.

(1): Inclou 1IC que repliquen o reprodueixen un index, fons cotitzats (ETF) i IIC amb objectiu
concret de rendibilitat no garantit.

** Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode
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2.3. Distribucio del patrimoni al tancament del periode

Fi periode actual
Distribuci6 del patrimoni

%/
import Patrimoni
(+) INVERSIONS FINANCERES 8.330 87,98
Cartera Interior 5.410 57,14
Cartera Exterior 3.189 33,68
Interessos -269 -2,84
Inversions dubtoses, moroses o en litigi
(+) LIQUIDESA (TRESORERIA) 1.148 12,13
(+/-) RESTA -10 -0,11
TOTAL PATRIMONI 9.468| 100,00%
Notes:

El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas.
Les inversions financeres s'informen a valor estimat de realitzacio.

3. Inversions financeres

3.1. Inversions financeres a valor estimat de realitzacié i en percentatge sobre el

patrimoni, al tancament del periode

Caixa d’Enginyers

( Imports en milers d'EUR)

CE 2019 IBEX GARANTIT,

FI

N° Registre CNMV: 4757
Informe del 1er trimestre de 2019

2.4. Variacio patrimoni

Fi periode anterior _% sobre patrimonimitia | 9 variacié
Variacio Variacio Variacié | respecte fi
import %/ » periode periode |acumulada periode
Patrimoni actual anterior anual anterior
9.257 97,35 PATRIMONI FI PERIODE ANTERIOR (milers d'EUR) 9.509 9.550 9.509
6.271 65,95 (+/-) Subscripcions/Reemborsaments (net) -0,14 -0,14] -0,14 -1,47
3.208 33,74 (-) Beneficis Bruts Distribuits
-222 -2,33] (+/-) Rendiments Nets -0,30 -0,29 -0,30 0,65
(+) Rendiments de Gestid -0,07 0,02 -0,07 -408,66
265 2,79 (+) Interessos 0,48 0,51 0,48 -6,61
-13 -0,14 (+) Dividends
9.509 100,00% (+/-) Resultats en renda fixa (realitzades o no) -0,55 -0,49 -0,55 11,82
(+/-) Resultats en renda variable (realitzades o no)
(+/-) Resultats en diposits (realitzades o no)
(+/-) Resultats en derivats (realitzades o no)
(+/-) Resultats en IIC (realitzades o no)
(+/-) Altres Resultats
(+/-) Altres Rendiments
(-) Despeses Repercutits -0,23 -0,32 -0,23 -28,56
(-) Comissi6 de gestio -0,17 -0,25 -0,17 -34,53
(-) Comissi6 de dipositari -0,05 -0,05 -0,05 -2,64
(-) Despeses per serveis exteriors -0,01 -0,01 -0,01 -9,42
(-) Unes altres despeses de gestié corrent -23,60
(-) Unes altres despeses repercutits
(+) Ingressos
(+) Comissions de descompte a favor de la IIC
(+) Comissions retrocedides
(+) Altres Ingressos
PATRIMONI FI PERIODE ACTUAL (milers d'EUR) 9.468 9.509 9.468

Nota: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas.

( Imports en milers d'EUR )

3.3. Operativa en derivats. Resum de les posicions obertes al tancament del periode

( Imports en milers d'EUR )

Periode actual Periode anterior Import Objectiu
Descripci6 de lainversié i emissor Divisa vna]leurzgte % Vrra1|eur::gte % Subjacent Instrument nominal dela
RENTA FIJAIJUNTA DE ANDALUCIA|4,85/2020-03-17 EUR 1045 1099 compromes inversio
RENTA FIJAICCAA CANARIA|4,93]2020-03-09 EUR 1279 1345 IBEX 35 C/ CALL OTC ASIATICA BBVA 13.299|inversi6
Total Deute Public Cotitzat més 1 any 2.324 24,44 lbex35 JUN19
RENTA FIJA|JJUNTA DE ANDALUCIA|4,85|2020-03-17 EUR 1.039 10,98 -
RENTA FIJA|CCAA CANARIAJ4,93|2020-03-09 EUR 1272 1343 Total subyacent renda variable 13.299
RENTA FIJAIREINO DE ESPANA|1,78]2019-10-31 EUR 1477 15,60 1486 1562 [1oTAL DRETS 13.299
RENTA FIJAICCAA ARAGON|2,88/2019-02-10 EUR 830 8,73
Total Deute Public Cotitzat menys 1 any 3.788 40,01 2.316 24,35
RENTA FIJA|CAIXABANK SA|2,38]2019-05-09 EUR 909 9,60 914 9,61
RENTA FIJAIBANCO POPULAR ESPANO|2,13|2019-10-08 EUR 713 7,53 716 7,53
Total Renda Fixa Privada Cotitzada menys 1 any 1.622 17,13 1.630 17,14
TOTAL RENDA FIXA COTITZADA 5410 57,14, 6.270 65,93
TOTAL RENDA FIXA 5410 57,14 6.270 6593
TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIOR 5.410 57,14 6.270 65,93,
RENTA FIJAITESORO PORTUGUES|4,75/2019-06-14 EUR 2213 23,37 2229 23,44,
RENTA FIJAJJUNTA DE ANDALUCIA[5,202019-07-15 EUR 692 7,31 695 7,31
Total Deute Public Cotitzat menys 1 any 2.905 30,68 2.924 30,75
RENTA FIJA|ICO|4,382019-05-20 EUR 284 3,00 285 2,99
Total Renda Fixa Privada Cotitzada menys 1 any 284 3,00 285 2,99
TOTAL RENDA FIXA COTITZADA 3.189 33,68, 3.209 33,74,
TOTAL RENDA FIXA 3.189 33,68, 3209 33,74
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIOR 3180 33,68, 3209 33,74
TOTAL INVERSIONS FINANCERES 8.599 90,82 9.479 99,67
Nota: El periode es refereix al final del trimestre o semestre, segons sigui el cas.
3.2. Distribucié dels inversions financeres, al tancament del periode: Percentatge respecte al patrimoni total
Distribucié Sectors Distribucié Principals Posicions
16,64% 35,47%
13,43%
11,78%
15,60% 12,13%
o
71,58% 23,37%

W TRESORERIA

[l DEUDA PUBLICA NAC

FINANCIERO M TRESORERIA

Distribucié Tipus Actiu

[l BO COMUNIDAD AUTO CANARIA 4,929 09/03/20

OB TESORO PORTUGUES 4,75 14/06/19 [l BO DEL ESTADO 31/10/2019 STRIP
ALTRES

Distribucio Tipus Valor

88,22%

11,78% 88,22%

11,78%

[l RENDA FIXA LIQUIDESA

4. Fets rellevants

[l TRESORERIA RENDA FIXA
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a. Suspensié temporal de subscripcions/reemborsaments

b. Represa de subscripcions/reemborsaments

c. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Sustitucié de la societat gestora

f. Substituci6 de I'entitat dipositaria

g. Canvi de control de la societat gestora

h. Canvi en elements essencials del fullet informatiu X
i. Autoritzacié del procés de fusio

j. Altres fets rellevants

XXX | X | X|X|Xx

X | X

5. Annex explicatiu dels fets rellevants

A 31/01/2019: CAIXA ENGINYERS GESTIO SGIIC SAU, entitat gestora del Fons d'Inversié CAIXA ENGINYERS 2019 IBEX GARANTIT, Fl, inscrit en
el registre de la CNMV amb el nUmero 4757, comunica com a fet rellevant el segient: Que des del dia 1 de febrer de 2019, inclds, es procedeix a
reduir la comissié de gesti6 del fons, aplicant un 0,50% anual des d'aguesta data fins al venciment de la garantia.

7. Annex explicatiu sobre operacions vinculades i altres
6. Operacions vinculades i altres informacions informacions

Si No CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC, SAU (gestora del fons), esta
participada en un 100% per CAIXA D'ENGINYERS (dipositaria del fons).

a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior al 20%) Tanmateix. ambdues entitats mantenen independéncia enla gestié. Com

a part d'aquesta independéncia, el Consell d'Administraci6 de la gestora
b. Modificacions d'escassa rellevancia en el Reglament ha gdoptat unes n'ormes de conducta s'o’bre operaC|'ons vinculades que
X obliguen a comunicar qualsevol operacié d'aquest tipus.
c. Gestora i el dipositari s6n del mateix grup (segons article 4 de la LMV)
X
d. S'han realitzat operacions d'adquisici6 i venda de valors en els quals el
dipositari ha actuat com venedor o comprador, respectivament X

e. Adquirits valors/ins. financers emesos/avalats per alguna entitat del grup
gestora/dipositari, o algun d'aquests ha estat X
col.locador/assegurador/director/assessor, o prestats valors a entitats vinculades

f. S'han adquirit valors o instruments financers en que la contrapartida ha estat
una entitat del grup de la gestora o dipositaria, o una altra IIC gestionada per la X
mateixa gestora o una altra gestora del grup

g. S'’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen com
origen comissions o despeses satisfets per la IIC X

h. Altres informacions o operacions vinculades

8. Adverténcies a instancies de la CNMV

D acord amb allo establert en I'article 24.2 del Reglament d’Institucions d’Inversié Col-lectiva la CNMV, com a organisme supervisor, no s ha establert
cap més informacio6 o advertiment de caracter general o especific que s hagi d’incloure en el present informe periodic.

9. Annex explicatiu de l'informe periodic

INFORME DE GESTIO:

Els bons resultats dels indexs de renda variable al comencament de I'any han permeés recuperar bona part de les pérdues de la segona meitat del
2018. El missatge acomodatici dels bancs centrals i les noticies positives respecte dels conflictes geopolitics han tornat a animar els inversors, si bé
els actius de renda fixa mantenen un to moderat. La guerra comercial podria acabar aviat, atés que els missatges dels diversos actors indiquen que
han apropat posicions. D'altra banda, el grau d'influéncia del Brexit en els mercats ha minvat notablement, atés que sembla que no se sospesa una
sortida desordenada i que els terminis per resoldre el conflicte entre el Regne Unit i la Unié Europea s'allargaran. A la resta d'Europa, la inestabilitat
politica de les darreres setmanes ha disminuit, especialment pel que fa als Armilles Grogues a Franca i a les disputes pressupostaries entre Italia i la
Comissio Europea. Els indicadors avancats presenten un saldo ambivalent. Al gener, semblava que els Estats Units havien tocat fons, pero al febrer i
al mar¢ van mostrar uns resultats agregats millors, mentre que les expectatives macroecondomiques a Europa no ofereixen signes clars de progrés.

Pel que fa al Banc Central Europeu, va confirmar de nou que les seves decisions depenen de I'evoluci6 macroecondomica. En aquest aspecte, ha
augmentat la incertesa sobre les condicions financeres, han minvat els riscos sobre el creixement i la inflacié es manté lluny de I'objectiu establert del
2%. Per tot plegat, Mario Draghi es va mostrar disposat a emprar tots els mecanismes al seu abast per aconseguir l'objectiu d'inflaci6 "si les coses van
molt malament", tot i que va matisar que era poc probable que passés. Per tant, les expectatives relacionades amb les puges dels tipus de referéncia
europeus s'han reduit i posposat.

Quant a la Reserva Federal (Fed), en I'Ultima reunié a la darreria del mes de marg va sorprendre tothom: en el seu diagrama de punts només reflectia
una puja de tipus el 2020, mentre que abans havia previst dues puges el 2019 i una el 2020, a banda de la fi del programa de reducci6 de balang.
Implicitament, la Fed va reconéixer que cada vegada veia més riscos en el panorama economic global i que les pressions inflacionistes s'estaven
relaxant.
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Malgrat els esforgos dels bancs centrals per insuflar optimisme, durant el primer trimestre del 2019 els bons governamentals de referencia han
continuat servint d'actiu refugi, sobretot al Vell Continent. Aixi doncs, el rendiment del bo alemany a 10 anys s'ha estretit 31,2 punts basics, fins al -
0,07%, i s'ha situat en terreny negatiu.

La temporada de resultats del quart trimestre de I'any passat va acabar amb xifres debils a Europa -tot i que esperades pel mercat- i solides als Estats
Units. Les vendes conjuntes de les companyies que formen I'Euro Stoxx 600 van créixer un 3,1% -els sectors Salut i Petroli i Gas van tenir bons
resultats, a diferencia del de Materials Basics-, mentre que els beneficis van caure un 4,2%, sobretot per culpa del sector de les finances (-19%) i dels
béns de consum (-16%). Tanmateix, en el comput de I'any 2018 el balan¢ va ser positiu, atés que les vendes van augmentar un 2% i els beneficis, un
5%.

Com comentavem a l'inici de I'escrit, als mercats de renda variable s'ha imposat I'optimisme. Durant aquests primers compassos de 2019, I'Euro Stoxx
50 ha acabat amb un +11,67% i ha recuperat més de la meitat de les caigudes des dels nivells maxims de l'any passat. D'altra banda, I'lbex 35 s'ha
revalorat un 8,20%, tot i que encara li falten dos tergos de cami per arribar al zenit de cotitzacié de I'any passat, registrat al gener.

Pel que fa al fons CE 2019 Ibex Garantit, durant el trimestre I'opci6 en cartera lligada a I'index Ibex 35 no ha modificat el seu valor, de manera que la
rendibilitat del fons, del -0,30%, ha respost exclusivament a I'evolucié de la cartera de renda fixa i a la meritacié de comissions de gesti6 i diposit.
L'index Ibex 35 ha tingut una rendibilitat positiva (8,20%), tot i que aix0 no s'ha reflectit en I'opcié perque el resultat es fixa a través d'una mitjana
d'observacions mensuals des de l'inici de la garantia, que actualment és negativa, de manera que el valor de l'opcié és del 0%. El nivell de
palanquejament promig de la opci6 durant el periode va ser del 0%. La resta de la cartera s'ha mantingut invertida sobretot en deute public (70% al
tancament) i en referencies de deute corporatiu amb venciment proper al de la garantia. En aquest escenari, les referencies de renda fixa han tingut
resultats una mica negatius. De fet, I'lnic contribuidor positiu ha estat un bo de Banco Popular amb venciment el 2019, amb una rendibilitat del 0,03%;
i com a principal detractor, un bo del Tresor portugués amb venciment el 2019 i rendibilitat de -0,14%.

El dia en qué es fa aquesta analisi, la rendibilitat acumulada des del principi de la garantia és del 0,29%, mentre que la rendibilitat estimada al
venciment (28/6/2019) per a la mitjana d'observacions mensuals de I'lbex 35, tal com es descriu al prospecte del fons, és del 0%. Atés el poc temps
que queda fins al final de la garantia i el métode per calcular-la, s'estima que el valor de I'opcié o la rendibilitat garantida no canviaran fins al
venciment. En cas de sol-licitar un reemborsament anticipat, s'aplicaria una comissié de reemborsament del 5% al valor liquidatiu (que, per exemple, al
final del trimestre era un 0,29% superior a l'inici de la garantia). Aixi doncs, si s'hagués sol-licitat el darrer 31/3/2019, la rendibilitat hauria estat un
4,71% inferior a la garantida. Al marge de I'evolucié del valor liquidatiu durant el periode, al venciment s'arribara a la garantia establerta.

La volatilitat del fons ha estat del 0,19%, igual que la de la lletra del Tresor a un any. L'opci6 en cartera no s'ha mogut, o sigui que el risc prové tan sols
de la cartera de renda fixa.

Comparant-lo amb la resta de fons garantits que gestiona I'entitat, el fons ha tingut un rendiment concorde amb el seu perfil de risc i el component
variable lligat a I'lbex 35. Concretament, el CE 2019 Borsa Europa Garantit, un altre fons de CE Gestié amb venciment de la garantia el 2019, ha
obtingut una rendibilitat (5,16%) i una volatilitat superiors (un 4,65%), sobretot per la diferéncia que hi ha entre els indexs subjacents a qué esta
relacionada cada garantia i el seu metode de calcul.

Pel que fa referéncia a la qualitat crediticia, durant el periode les principals agéncies no han modificat la qualificacié assignada a les emissions en
cartera.

Respecte de les decisions d'inversio, s'ha gestionat la liquiditat del fons mitjancant el cobrament de cupons i el venciment de I'emissi6 d'un bo de la
Comunitat Autonoma de I'Aragé, i no ha calgut fer cap més operacio.

En tancar el trimestre, el fons manté una cartera d'actius de renda fixa amb una vida mitjana de 0,49 anys, una durada de 0,42 anys i una rendibilitat
mitjana bruta -sense descomptar les despeses i les comissions imputables al FlI- a preus de mercat del -0,26% TAE.

El patrimoni del fons ha minvat un 0,43% i el nombre de particips ha augmentat un 1%. Les despeses en queé ha incorregut el fons han estat del
0,23%.

La societat gestora exercira el dret d'assisténcia i vot a les juntes d'accionistes de societats espanyoles quan faci més de 12 mesos que els fons que
gestiona hi participen, i quan representin almenys I'1% del capital de la societat participada. Votara a favor de les propostes de I'ordre del dia, i
s'abstindra en aquelles en qué consideri que no té prou informacio.

A banda d'aix0, la societat gestora assistira a la junta d'accionistes quan, tot i no escaure's cap de les circumstancies anteriors, I'emissor s'hagi
considerat pertinent o quan hi hagi drets economics a favor dels particips, com ara primes d'assisténcia a juntes. Quant al CE 2019 lbex Garantit, no
escau exercir el dret de vot en juntes d'accionistes, atés que inverteix exclusivament en renda fixa.

No esta gens clar que els forts augments del primer trimestre continuin els propers trimestres. Els bancs centrals han aturat el cicle de puges de tipus i
estaran pacients per veure com respon lI'economia. S'albiren simptomes de debilitat en I'economia global, sobretot a I'eurozona, pero els fonamentals
continuen essent solids i encara no es veuen simptomes de recessi6. De moment, se seguiran de ben a prop les noves dades econdmiques i les
novetats del Brexit, del qual encara no se sap el desenllag. La perspectiva del fons durant els propers mesos sera d'estabilitat, ja que I'opcio lligada a
I'lbex 35 es mantindra fixa en el seu valor del 0%. Respecte de la cartera de renda fixa, es mantindra el nivell d'inversié actual i només es faran
operacions per reinvertir la liquiditat o donar sortida als particips que decideixin fer el reemborsament abans del final de la garantia previst per al 28 de
juny del 2019.



