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Categoría
Vocación inversora: Renta Variable Internacional.
Perfil de riesgo: Valor 6, en una escala de 1 al 7.

Descripción general
Política de inversión: La gestión toma como referencia el comportamiento del índice MSCI Emerging Markets Net Total Return en euros. El objetivo
del fondo es superar la rentabilidad del índice con niveles de volatilidad similares. El fondo promueve características medioambientales o sociales (art.
8 Reglamento (UE) 2019/2088).
 La exposición a renta variable será superior al 75%, en valores de compañías radicadas en países considerados emergentes, así como en
compañías no radicadas en dichos países pero que inviertan o centren en ellos su actividad.
 La exposición del fondo a valores cotizados en mercados de países no pertenecientes al área euro, así como la exposición a valores denominados
en divisas distintas del euro podrá alcanzar el 100% del patrimonio. El resto se podrá invertir en activos de renta fija pública y privada, negociada en
cualquier mercado, con una duración media de la cartera no superior a 5 años, y, como mínimo, de calidad crediticia media (mínimo BBB-).

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

El fondo tiene previsto operar con instrumentos derivados, negociados tanto en mercados organizados como en OTC, con finalidad de cobertura e
inversión. Los compromisos por el conjunto de operaciones no podrá superar el patrimonio de la IIC.

Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominación
EUR



actual
Periodo

anterior
Periodo Año actual Año 2021

Índice de rotación de la cartera 1,641,240,470,24

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,23-0,14-0,18-0,07

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Inversión
Divisa Mínima

Beneficios brutos

participación
distribuidos por

Periodo
actual

Periodo
anterior

Nº de

partícipes

Nº de

participacionesCLASE
Periodo
actual

Periodo
anterior

Periodo
actual

Periodo
anterior

5001.8011.7461.364.475,211.323.258,55 EURCI EMERGENTES A, FI

2500001.5661.5471.256.082,501.267.254,24 EURCI EMERGENTES I, FI

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa 201920202021Al final del periodo

14.63323.91829.04519.367EURCI EMERGENTES A, FI

12.63419.20723.77019.677EURCI EMERGENTES I, FI

Valor Liquidativo de la participación

CLASE Divisa 201920202021Al final del periodo

14,621419,015919,014714,6358EURCI EMERGENTES A, FI

14,791219,835420,030115,5274EURCI EMERGENTES I, FI

CLASE

Periodo

% efectivamente cobrado

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio

Acumulada

Base de

Comisión de gestión

cálculo

Sistema de

imputación

s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total

1,010,34 al fondomixta1,010,34CI EMERGENTES A, FI

0,370,13 patrimonio0,370,13CI EMERGENTES I, FI

CLASE

Periodo

% efectivamente cobrado

Acumulada

Base de

Comisión de depositario

cálculo

patrimonio0,150,05CI EMERGENTES A, FI

patrimonio0,070,03CI EMERGENTES I, FI



Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco.

A) Individual CI EMERGENTES A, FI. Divisa de denominación EUR

2019 201720202021Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

18,7723,7330,06-0,01-2,55-12,95-9,46-2,34-23,03Rentabilidad

%%Fecha%extremas (i)
Rentabilidades Trimestre actual Último Año Últimos 3 años

FechaFecha

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%)

17-03-20204,2316-03-20224,5125-08-20221,94

16-03-2020-7,0805-01-2022-3,5729-09-2022-1,76

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea 
en el periodo.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.

2019 201720202021Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Volatilidad (ii) de:

9,8612,1324,5116,5014,7020,0217,6212,2416,88   Valor liquidativo

13,0012,4534,4316,5719,2125,1519,6416,6520,64   Ibex-35

0,160,180,440,230,340,440,851,120,85   Letra Tesoro 1 año

11,6412,3023,8915,1414,7121,2220,9615,5219,28   MSCI Emerging Markets Net Total 
Return

7,628,478,858,998,999,6810,0510,4710,47VaR histórico (iii)

(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(ii) Volatilidad histórica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.

2019 201720202021Trim - 3Trim - 2Trim - 1trim (0)actual
año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

1,17 1,591,581,561,550,390,390,390,39

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios 
bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso 
de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, 
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni 
los costes de transacción por la compraventa de valores.

% Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

VL MSCI Emerging Markets Net Total Return    (Base 100) VL MSCI Emerging Markets Net Total Return

La política de inversión de la IIC ha sido cambiada el 30 de Marzo de 2012.



Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco.

A) Individual CI EMERGENTES I, FI. Divisa de denominación EUR

2019 201720202021Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

24,8934,100,98-2,58-12,75-9,25-2,10-22,48Rentabilidad

%%Fecha%extremas (i)
Rentabilidades Trimestre actual Último Año Últimos 3 años

FechaFecha

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%)

17-03-20204,2316-03-20224,5125-08-20221,94

16-03-2020-7,0705-01-2022-3,5629-09-2022-1,76

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea 
en el periodo.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.

2019 201720202021Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Volatilidad (ii) de:

12,1725,3317,8315,6620,0217,6212,2416,88   Valor liquidativo

12,4534,4316,5719,2125,1519,6416,6520,64   Ibex-35

0,180,440,230,340,440,851,120,85   Letra Tesoro 1 año

12,3023,8915,1414,7121,2220,9615,5219,28   MSCI Emerging Markets Net Total 
Return

9,4011,0410,3810,3810,7510,8110,9010,90VaR histórico (iii)

(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(ii) Volatilidad histórica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.

2019 201720202021Trim - 3Trim - 2Trim - 1trim (0)actual
año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

0,45 0,920,760,600,150,150,150,15

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios 
bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso 
de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, 
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni 
los costes de transacción por la compraventa de valores.

% Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

VL MSCI Emerging Markets Net Total Return    (Base 100) VL MSCI Emerging Markets Net Total Return



Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su
vocación inversora.

Rentabilidad

trimestral

media **partícipes *

Nº degestionado *

Patrimonio

(miles de euros)

Vocación inversora

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional -2,124.845107.008

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional -3,037.816149.948

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional -3,1815.282307.441

Renta Variable Euro -6,343.52350.042

Renta Variable Internacional -1,8313.532246.146

IIC de Gestión Referenciada (1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantía Parcial

Retorno Absoluto 1,103.65849.113

Global 0,961.27520.492

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo -0,511.04935.615

IIC Que Replica Un Indice

IIC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total Fondos -2,4550.980965.805

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

( Importes en miles de EUR )

Importe

Fin periodo actual
Distribución del patrimonio % sobre

Fin periodo anterior

patrimonio
% sobre

Importe
patrimonio

91,1236.78796,8937.831(+) INVERSIONES FINANCIERAS

8,673.5008,963.500    Cartera Interior

82,4533.28787,9334.331    Cartera Exterior

    Intereses de la Cartera de Inversión

    Inversiones dudosas, morosas o en litigio

6,762.7291,89736(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA)

2,128541,22477(+/-) RESTO

100,00%40.370100,00%39.044TOTAL PATRIMONIO

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

Variación

% sobre patrimonio medio

Variación
del periodo

respecto finVariación
periododel periodo

actual anterior
acumulada

anual

% variación

anterior

52.81644.22140.370PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

-239,48-4,570,77-1,06(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)

(-) Beneficios Brutos Distribuidos

-78,88-27,04-10,06-2,10(+/-) Rendimientos Netos



Variación

% sobre patrimonio medio

Variación
del periodo

respecto finVariación
periododel periodo

actual anterior
acumulada

anual

% variación

anterior

-81,32-26,08-9,72-1,80    (+) Rendimientos de Gestión

-88,67-0,01-0,01        (+) Intereses

-46,481,130,640,34        (+) Dividendos

-314,61        (+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)

-90,86-26,10-10,06-0,91        (+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)

        (+/-) Resultados en depósitos (realizadas o no)

80,53-0,92-0,50-0,90        (+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)

-322,44-0,230,19-0,43        (+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)

377,940,050,020,10        (+/-) Otros Resultados

        (+/-) Otros Rendimientos

-7,76-0,96-0,34-0,31    (-) Gastos Repercutidos

-0,40-0,71-0,24-0,23        (-) Comisión de gestión

0,27-0,11-0,04-0,04        (-) Comisión de depositario

2,67-0,01        (-) Gastos por servicios exteriores

16,19        (-) Otros gastos de gestión corriente

-39,75-0,13-0,07-0,04        (-) Otros gastos repercutidos

162,680,010,01    (+) Ingresos

        (+) Comisiones de descuento a favor de la IIC

        (+) Comisiones retrocedidas

162,680,010,01        (+) Otros Ingresos

39.04440.37039.044PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realización y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

Valor de

Periodo actual
Descripción de la inversión y emisor

%

Periodo anterior

%
Valor de

mercado mercado

Divisa

7,683.000EURREPO|CAJA INGENIEROS|0,50|2022-10-05

1,28500EURREPO|CAJA INGENIEROS|0,50|2022-10-05

8,673.500EURREPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2022-07-13

8,673.5008,963.500TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS

8,673.5008,963.500TOTAL RENTA FIJA

8,673.5008,963.500TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

1,35527ZARACCIONES|CAPITEC BANK

1,35529IDRACCIONES|BANK RAKYAT INDONESI

1,58619HKDACCIONES|NETEASE INC-ADR

1,787191,87732HKDACCIONES|CHINA MENGNIU DAIRY

1,054261,68655MXNACCIONES|BANORTE

0,973931,13441GBPACCIONES|AIRTEL AFRICA PLC

1,596421,47573USDACCIONES|GRID DYNAMICS

1,234951,65643MXNACCIONES|G. AEROPORT. SUR-ADR

1,184781,33518USDACCIONES|TDCX INC

1,405631,98774SGDACCIONES|DBS GROUP HOLDINGS

1,255032,00779USDACCIONES|FABRINET

1,255051,82712KRWACCIONES|LEENO INDUSTRIAL INC

0,933771,40547KRWACCIONES|HANSOL CHEMICAL CO

2,691.0842,661.037HKDACCIONES|JD.COM INC - CL A

2,731.1032,791.089HKDACCIONES|TECHTRONIC INDUSTRIE

2,901.1723,661.429USDACCIONES|GENPACT LTD

3,171.2812,14835USDACCIONES|WNS HOLDINGS LTD-ADR



Valor de

Periodo actual
Descripción de la inversión y emisor

%

Periodo anterior

%
Valor de

mercado mercado

Divisa

2,148621,18462HKDACCIONES|CHINA MEIDONG AUTO H

2,128562,711.057BRLACCIONES|B3 SA-BRASIL BOLSA B

2,551.0292,951.150IDRACCIONES|BANK CENTRAL ASIA

3,511.4193,151.231HKDACCIONES|HONG KONG EXCHANGES

1,164691,57613HKDACCIONES|YUM CHINA HOLDING

1,224921,18462USDACCIONES|EPAM SYSTEMS INC

3,171.2812,26881HKDACCIONES|SHENZHOU INT GROUP

2,641.0642,13831IDRACCIONES|SARANA MENARA NUSANT

1,586391,66647KRWACCIONES|NICE INFORMATION SER

1,686772,29896MXNACCIONES|BOLSA MEX DE VALORES

4,861.9635,001.952GBPACCIONES|VIETNAM ENTERPRISE

2,511.0153,561.391USDACCIONES|ICICI BANK LTD-SPON

4,071.6454,591.793MXNACCIONES|WALMART DE MEXICO

4,301.737HKDACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD

2,841.1462,41939HKDACCIONES|AIA GROUP LTD

5,132.0716,032.354USDACCIONES|HDFC BANK LTD-ADR

4,351.7545,372.098USDACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR

5,692.2954,661.818USDACCIONES|INFOSYS LTD-SP ADR

79,6432.15584,5633.014TOTAL RV COTIZADA

79,6432.15584,5633.014TOTAL RENTA VARIABLE

2,801.1292,991.166USDPARTICIPACIONES|BLACKROCK INVESTMENT

2,801.1292,991.166TOTAL IIC

82,4433.28487,5534.180TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

91,1136.78496,5137.680TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso.

3.2. Distribución de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

FINANCIERO TECNOLOGIA INDUSTRIA CONSUMO CICLICO OTROS

OTROS A.T. BO DEL ESTADO 31/10/2030 ACC HDFC BANK LTD-ADR

ACC TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR ACC VIETNAM ENTERPRISE INV LTD-C

OTROS RENTA VARIABLE ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS FONDOS

LIQUIDEZ OTROS RENTA VARIABLE ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS TESORERÍA

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo ( Importes en miles de EUR )

inversión
de la

comprometido

Objetivo
nominal
Importe

InstrumentoSubyacente

3.035 coberturaC/ PUT MSCI EMERGING 
MARKETS DIC22 35

MSCI EMERGING 
MARKETS

Total subyacente renta variable 3.035

TOTAL DERECHOS 3.035

4.383 inversiónV/ FUTURO EUR-USD DIC22EURO-DOLAR

Total subyacente tipo de cambio 4.383

TOTAL OBLIGACIONES 4.383



Sí No

Xa. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos

Xb. Reanudación de suscripciones/reembolsos

Xc. Reembolso de patrimonio significativo

Xd. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

Xe. Sustitución de la sociedad gestora

Xf. Sustitución de la entidad depositaria

Xg. Cambio de control de la sociedad gestora

Xh. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

Xi. Autorización del proceso de fusión

Xj. Otros hechos relevantes

No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.

NoSí

X
a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

X
d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, 
respectivamente

X
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido 
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas

X
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u 
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte de la IIC es de 2.659,40
euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 19.0001.103,16 euros, suponiendo un 45,39%
sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 8.000.557,44 euros, suponiendo un 19,11% sobre
el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 19.0001.103,16 euros, suponiendo un 45,39% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTIÓN, SGIIC, SAU (gestora del fondo), está participada en un 100% por CAJA DE
INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestión. Como parte de esa independencia, el
Consejo de Administración de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a comunicar cualquier
operación de este tipo.



De acuerdo con lo establecido en el artículo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversión Colectiva la CNMV, como organismo supervisor, no ha
establecido otra información o advertencia de carácter general o específico que deba incluirse en el presente informe periódico.

INFORME DE GESTIÓN:

1. SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO

a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados

Los índices de renta variable cerraron ligeramente en negativo durante el tercer trimestre del año a ambos lados del Atlántico tras las caídas de doble
dígito acontecidas durante la primera mitad de 2022. El conflicto bélico en Ucrania permaneció sin atisbos de que pueda finalizar a corto plazo. Por
otro lado, los problemas energéticos continuaron castigando especialmente a Europa, tras la decisión por parte de Moscú, a finales de agosto, de
suspender por completo el tránsito de gas a través del gasoducto Nord Stream 1. Como respuesta, a finales de julio, la UE logró llegar a un acuerdo
con los Estados miembro para reducir el uso de gas un 15 % respecto a la media de 2017-2021, con lo que algunos países quedaron exentos o con
objetivos inferiores a dicho porcentaje (España, 7 %). Además, a mediados de septiembre, la Comisión Europea acordó: i) la reducción del consumo
general de electricidad en un 10 % y en un 5 % en las horas pico, ii) un tope al precio de venta de las tecnologías inframarginales -nuclear y
renovables- que se sitúa alrededor de los 180 euros/MWh y iii) la confirmación de un impuesto temporal de solidaridad para las energéticas. Siguiendo
en términos geopolíticos, Boris Johnson dimitió como primer ministro británico. Su sustituta, Liz Truss, anunció una serie de políticas fiscales
expansivas acompañadas por rebajas impositivas que provocaron un aumento en el rendimiento de los bonos gubernamentales de larga duración y
una caída de la libra esterlina. A consecuencia, el Banco de Inglaterra tuvo que salir al rescate y anunció nuevas compras de deuda pública británica.
En Italia se celebraron elecciones con la victoria del partido Hermanos de Italia, lo que permitió una coalición de derechas para gobernar.

En el entorno macroeconómico, el último dato del IPC estadounidense correspondiente al mes de agosto sorprendió negativamente al mercado al
situarse por encima de lo esperado. El IPC interanual fue del 8,3 % (vs. 8,1 % esperado y 8,5 % anterior), el IPC subyacente interanual fue del 6,3 %
(vs. 6,1 % y 5,9 %), el IPC intermensual fue del 0,1 % (vs. -0,1 % y 0,0 %) y el IPC subyacente intermensual fue del 0,6 % (vs. 0,3 % y 0,3 %). De igual
modo, la inflación en Europa fue superior a lo que esperaba el consenso. El IPC interanual de la zona euro correspondiente al mes de agosto fue del
10,0 % (vs. 9,7 % esperado y 9,1 % anterior), el IPC subyacente interanual fue del 4,8 % (vs. 4,7 % y 4,3 %) y el IPC intermensual fue del 1,2 % (vs.
0,9 % y 0,6 %). Además, se publicó el PIB correspondiente al segundo trimestre de 2022 en Estados Unidos ( 0,6 %), en la Unión Europea (0,8 %) y
en China (0,4 %). Los dos descensos trimestrales consecutivos del PIB estadounidense cumplen la definición estándar de "recesión técnica", aunque
en este caso el dato está fuertemente impactado por los inventarios, que restaron un 1,8 % al PIB (las interrupciones en la cadena de suministro han
dejado productos sin terminar, los cuales no pueden incluirse en el PIB hasta que no finalice su proceso de producción y entrega). En línea con gran
parte de los estudios de análisis, el Fondo Monetario Internacional rebajó las previsiones de crecimiento mundial por tercera vez este año para 2022 y
2023 en 4 y 9 décimas, para situarlas en el 3,2 % y el 2,7 %, respectivamente. Esta rebaja tiene en cuenta el impacto de las políticas monetarias
contractivas llevadas a cabo por los principales bancos centrales, la mayor desaceleración en China y el conflicto bélico en Ucrania.

En el plano monetario, el Banco Central Europeo elevó en 75 puntos básicos los tipos de interés de referencia, con lo que llevó la facilidad de depósito
al 0,75 %, dando por finalizados los tipos de interés negativos en lo que representa la mayor subida en términos de magnitud de la historia. En este
sentido, de acuerdo con las declaraciones de C. Lagarde, el BCE probablemente subirá los tipos en más de dos reuniones, incluida esta última, pero
en menos de cinco. Por otro lado, el BCE presentó el programa TPI (Transmission Protection Instrument), diseñado para garantizar la efectiva
transmisión de la política monetaria y evitar la fragmentación. Por lo que respecta a las previsiones de la inflación, el BCE la sitúa en el 8,1 % para
2022, en el 5,5 % para 2023 y en el 2,3 % para 2024. En cuanto a las previsiones de crecimiento, el organismo cree que la zona euro crecerá al 3,1 %
en 2022, al 0,9 % en 2023 y al 1,9 % en 2024. La Reserva Federal incrementó los tipos de interés de referencia en 75 puntos básicos por tercera vez
consecutiva, tal y como se esperaba, y los situó en el rango 3,0-3,25 %. También destacó el dot plot, el cual reflejó que los miembros del Comité de
Mercados Abiertos de la Fed esperan que los tipos se sitúen en el rango 4,25-4,50 % para este año, mientras que en el pico del ciclo se situarían en el
rango 4,50-4,75 %. El IPC seguirá condicionando las políticas monetarias, tal y como se dejó entrever en la reunión anual de banqueros centrales en
Jackson Hole. Asimismo, la Reserva Federal actualizó sus previsiones de crecimiento real del PIB para 2022 hasta el 0,2 %, para 2023 hasta el 1,2 %
y para 2024 hasta el 1,7 %. En cuanto a la inflación, la Fed la sitúa en el 5,4 % para 2022, en el 2,8 % para 2023 y en el 2,3 % para 2024.

Los mercados de renta fija siguieron acusando el endurecimiento de las políticas monetarias. Así pues, el bono a 10 años de Alemania amplió su
rendimiento en 77 puntos básicos para situarse en el 2,11 % a 30 de septiembre. De igual modo, el Treasury 10Y estadounidense amplió su
rendimiento en 82 puntos básicos hasta alcanzar niveles del 3,83 %.

Desde una perspectiva microeconómica, la temporada de resultados correspondiente al segundo trimestre de 2022 fue positiva, mostrando un grado
de resiliencia elevado. Por lo que respecta al Euro Stoxx 600 y según datos compilados por Bloomberg, el crecimiento de los ingresos se situó en el
26,45 % -muy favorecido por el sector energético-, mientras que el beneficio por acción incrementó un 17,02 %. Por lo que respecta al S&P 500, el
crecimiento de los ingresos fue del 13,72 %, mientras que el beneficio por acción avanzó un 9,31 % debido a los sectores de consumo discrecional,
financiero y de comunicaciones.

En cuanto a los índices de renta variable, el Euro Stoxx 50 cedió un -3,96 % durante el tercer trimestre y situó su rendimiento anual en el -22,8 %. En
España, el IBEX 35 cayó un -9,04 % para alcanzar el -15,46 % desde el cierre de 2021. En EE. UU., el S&P 500 cedió un -5,28 % entre el cierre de
junio y el de setiembre y consolidó un rendimiento anual equivalente al -24,77 %. Por su parte, el Dow Jones Industrial Average y el Nasdaq situaron
sus rendimientos en el -6,66 % y el -4,11 %, respectivamente, y lograron rentabilidades acumuladas del -20,95 % y del -32,4 %. Finalmente, el
desempeño de los mercados emergentes, medidos a través del MSCI Emerging Markets, ha sido equivalente al -12,48 % en el periodo y al -28,91 %
desde que se inició el año.

Por su parte, el Brent cedió un -19,32 % ante las perspectivas de una situación macroeconómica compleja, aunque acumula una apreciación del 13,09
% en lo que va de año como consecuencia de la escasez de productos energéticos tras el estallido del conflicto bélico en Ucrania. Por su parte, el oro
cedió un -8,12 % durante los tres últimos meses y acumula una caída del -9,22 % en 2022 debido al coste de oportunidad que supone el incremento
de los tipos de interés reales. Por último, el cambio eurodólar se situó en 0,9802 al cierre del período desde 1,0484 al cierre de junio y 1,137 vistos a
finales de 2021, ya que la economía estadounidense está mostrando un mejor comportamiento que la europea, junto con el hecho de que la Reserva
Federal va un paso por delante del Banco Central Europeo en términos de política monetaria.



b) Decisiones generales de inversión adoptadas

En lo referente a la inversión del fondo Caja Ingenieros Emergentes, la estrategia ha consistido en mantener un binomio rentabilidad-riesgo acorde con
su vocación de renta variable internacional, con un universo de inversión centrado principalmente en valores de compañías radicadas en países
emergentes. El fondo procura invertir en compañías excepcionales con ventajas competitivas sostenibles que sean capaces de crecer por encima del
mercado y que se beneficien de tendencias seculares, además de contar con balances sólidos y equipos directivos competentes. En términos de
posicionamiento sectorial, se mantiene una sobreponderación en los sectores financiero y tecnológico, así como una infraponderación en los sectores
materiales básicos, energético o consumo discrecional, entre otros. Por el lado del posicionamiento regional, se mantienen las infraponderaciones en
China, Taiwán y Corea del Sur principalmente, mientras que las sobreponderaciones se concentran en India, EE. UU., Hong Kong, México e
Indonesia. Los niveles de liquidez se han mantenido elevados durante el periodo.
Durante el tercer trimestre de 2022, se ha seguido reduciendo la exposición a China y a compañías de elevado crecimiento con escasa o nula
capacidad de generar beneficios a corto plazo por la difícil situación macroeconómica y regulatoria, en el primer caso, y, en el segundo, por la
continuación del endurecimiento monetario en los EE. UU. que eventualmente pueda reducir el apetito por esta tipología de activos. Por el contrario,
se ha aumentado la convicción en compañías con sólidas perspectivas y valoradas a precios razonables, compañías que creemos que pueden
despuntar en un entorno de mayores inflaciones y menor visibilidad macroeconómica.

El fondo está clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al artículo 8 del Reglamento UE 2019/2088, es decir, tal y como se indica en el
folleto, es un fondo que promueve características medioambientales o sociales. Se realiza integrando factores ASG (ambiental, social y gobierno
corporativo) en su gestión con el objetivo de priorizar la inversión en compañías que realizan una gestión sostenible de los riesgos extrafinancieros.
Para ello, el Comité ISR ha determinado que, como mínimo, un 50 % de su cartera tenga una calificación de su gestión ambiental, social y de
gobernanza corporativa (ASG) igual o superior a BBB por MSCI u otras entidades análogas. Al cierre del periodo, ese porcentaje era del 67 %, siendo
el nivel de elevada calidad ASG, es decir, A o superior, del 50 %. Adicionalmente, se han establecido exclusiones de determinados sectores debido a
su contribución al cambio climático o por diversos aspectos éticos, cuyo detalle se puede consultar en el anexo al DFI, disponible en la web pública de
Caja de Ingenieros. Al cierre del periodo, no existían en cartera compañías que cumplan con la descripción de dichas exclusiones.

c) Índice de referencia

El Caja Ingenieros Emergentes A descendió un -2,34 % (-2,10 % clase I) durante el tercer trimestre de 2022, mejorando la evolución de su índice de
referencia, el MSCI Emerging Markets NR en euros, el cual se depreció en un -5,42 %. El diferencial se explica, básicamente, por una combinación
entre asignación sectorial y selección de compañías, unido al hecho de tener mayor liquidez en un entorno de caídas. En la categoría país, las
sobreponderaciones en India, México e Indonesia, conjuntamente con la infraponderación en China, también ayudaron al desempeño relativo del
fondo. La divisa tuvo una contribución positiva durante el periodo.

d) Evolución del patrimonio, partícipes, rentabilidades y gastos de la IIC

Durante el trimestre, el patrimonio de la clase A ha disminuido un -5,29 % (-1,23 % clase I). El número de partícipes ha disminuido para la clase A un -
3,05 % (-1,21 % clase I). Los gastos de la clase A han sido del 0,39 %, y los de la clase I, del 0,15 %. Al cierre del periodo, no se ha devengado
comisión sobre resultados, por lo que no ha supuesto un coste para el partícipe.

e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora

El Caja Ingenieros Global clase A, otro fondo con vocación de renta variable internacional gestionado por CI Gestión, también ha obtenido una
rentabilidad negativa muy similar del  2,37 %. En lo que respecta al riesgo, la volatilidad del CI Emergentes A ha sido un tanto inferior a la del CI
Global ISR A (12,24 % vs. 16,48 %).

2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

En lo referente a decisiones de inversión, a lo largo del tercer trimestre se redujo marginalmente la fuerte actividad en cartera proyectada durante la
primera parte de 2022. Así, los únicos movimientos en cartera vinieron por el lado de las compras, dando entrada al banco indonesio Bank Rakyat y al
banco surafricano, Capitec Bank. Ambos bancos se venían monitorizando en el pasado y se han aprovechado las caídas para incorporarlos en
cartera.

En términos de cartera, los mayores contribuidores en el periodo fueron HDFC Bank (+6,30 % en dólares estadounidenses), ICICI Bank (+18,21 % en
dólares estadounidenses) y Bank Central Asia (+17,93% en rupias indonesias). Todos los mayores contribuidores de la cartera fueron bancos
asiáticos, destacando principalmente las buenas dinámicas de sus carteras de préstamos, la falta de deterioro en la calidad de sus activos
(impagados) y las excelentes posiciones de capital. El hecho de que los inversores busquen refugio fuera de China, en países con relativamente
buenas perspectivas de crecimiento económico y estabilidad política, también ayudó al buen comportamiento de los bancos de elevada calidad como
son los tres mencionados.

Por otro lado, los mayores detractores de la cartera fueron HK Exchanges (-30,16 % en dólares de Hong Kong), China MeiDong Auto (-49,72 %) y
Shenzhou International (-35,46 % en dólares de Hong Kong). Al igual que los principales contribuidores, en los detractores también existe un nexo en
común, el hecho de que todos tienen sus principales actividades en China. Ante las dificultades económicas que experimenta el país, unido con la
inestabilidad en materia política, durante el trimestre los inversores continuaron reduciendo y/o eliminado sus posiciones en el país ante el temor de un
mayor deterioro en sus fundamentales. Creemos que las penalizaciones empiezan a ser injustificadas y se comienza a ver cierta capitulación fruto de
un extremo pesimismo para con el futuro del país.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

c) Operativa de derivados y adquisición temporal de activos

Durante el tercer trimestre de 2022, se realizaron operaciones de cobertura sobre varios instrumentos financieros derivados, concretamente futuros y



opciones sobre:
- El MSCI Emerging Markets, con lo que se obtuvo, durante el periodo, un resultado para el fondo del -0,14 %. El compromiso promedio sobre el
patrimonio durante los días de inversión para estas operaciones fue del 5,35 %. El promedio de primas pagadas por operativa en opciones fue del
0,16 % del patrimonio.

- Euro-Dólar, con lo que se obtuvo, durante el periodo, un resultado para el fondo del -0,72 %. El compromiso promedio sobre el patrimonio durante el
periodo para estas operaciones fue del 8,35 %.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de adquisiciones temporales de activos con vencimiento máximo quincenal pactado con el
depositario. El colateral de dichas operaciones han sido emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo haya satisfecho comisión alguna por realizar
la inversión.

d) Otra información sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

En términos de volatilidad, la del Caja Ingenieros Emergentes A ha sido inferior a la del índice de referencia (un 12,24 % frente a un 15,52 %). Por su
parte, la volatilidad de la letra del Tesoro a 12 meses ha sido del 1,12 %.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLÍTICOS

La sociedad gestora ejercerá el derecho de voto y, cuando proceda, el derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas de sociedades
españolas cuando la participación de los fondos gestionados por Caja de Ingenieros Gestión en esa sociedad tenga una antigüedad superior a 12
meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital de la sociedad participada.

Además de los supuestos enunciados anteriormente, la sociedad gestora asistirá a la junta general de accionistas en aquellos casos en los que el
Comité ISR considere que la sociedad no publica suficiente información, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos económicos a
favor de los partícipes, tales como las primas de asistencia.

El sentido del voto se determinará según la política de voto aprobada por el Consejo de Administración y que se actualiza anualmente en el Informe de
Implicación Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Siguiendo la política de implicación de la gestora en las compañías en las que invierte, Caja Ingenieros Gestión se marca como objetivo votar en todas
las juntas de accionistas de la cartera. A continuación, se resumen los votos ejecutados en contra o abstenciones para cada una de las compañías en
cartera agrupados por temáticas:

- Elección de auditores y consejeros: WNS Holdings

6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS
N/A

9. COMPARTIMIENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO

A pesar de que los principales KPI a monitorizar, como son la inflación, los cuellos de botella y los riesgos energéticos, continúan sin resolverse,
existen algunos brotes verdes para mantenerse positivo: por un lado, la resiliencia de los márgenes operativos gracias al traslado de precios y a los
programas de eficiencia que se siguen traduciendo en crecimientos de beneficios por acción esperados para 2022 y, por otro lado, la fuerte caída en
las valoraciones de las acciones, principal problema durante los trimestres anteriores. Luego, a pesar de que existe un riesgo significativo de recesión
durante los próximos trimestres, consideramos que, de forma equilibrada en tamaño, factor y región, la renta variable continúa ofreciendo un valor
atractivo para horizontes más allá del corto plazo. En cuanto a la renta fija, aunque la visibilidad sigue siendo baja y el entorno mantendrá el foco en la
reacción de los bancos centrales a los cambios en las expectativas de inflación, pensamos que los bonos ya han incorporado en precio la nueva
realidad macroeconómica, si bien pueden seguir produciéndose episodios de volatilidad extremos como los experimentados durante 2022.
De cara al resto de 2022, el Caja Ingenieros Emergentes tratará de seguir capturando el mayor valor posible a través de la inversión selectiva en
aquellos negocios que integren las mejores prácticas ASG en su toma de decisiones, dispongan de una posición competitiva única en su industria,
tengan capacidad de seguir creciendo (de forma rentable) por encima del PIB, estén gestionados por equipos competentes y coticen a valoraciones
razonables. Manteniendo nuestro enfoque hacia la preservación de capital, seguiremos atentos a las oportunidades a largo plazo que se sigan
desprendiendo de los fuertes niveles de volatilidad derivados del fuerte ruido que atenaza el tipo de activo, ya sea por cuestiones exógenas, como los
cambios de las políticas monetarias en los EE. UU., o por cuestiones endógenas, como la guerra en Ucrania, el aumento de la inestabilidad política, el



incremento de la regulación, los cierres por COVID o el fuerte deterioro en el crecimiento chino. Si bien es difícil atisbar catalizadores a corto plazo,
esperamos que una mayor visibilidad futura en la senda de subida de tipos en la Reserva Federal, conjuntamente con el inicio de una política
monetaria más acomodaticia en China, sirva para diluir parte de los riesgos de cara ya a 2023.

No Aplica.

No Aplica.


