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Informe de Gestion

Durante el primer semestre de 2025, los indices bursatiles mantuvieron una tendencia alcista y alcanzaron maximos histéricos en Estados Unidos, a pesar de un entorno marcado por una fuerte volatilidad. El 4 de abril, conocido como el Liberation Day, el expresidente Donald Trump
anuncié un amplio paquete de aranceles que, de aplicarse en su totalidad, supondria un incremento sustancial del arancel medio de importacion estadounidense, en un claro giro hacia politicas mas proteccionistas. El anuncio marcé el inicio de una nueva etapa de tensiones comerciales,
vy la reaccién de los mercados fue inmediata: el S&P 500 y el Euro Stoxx 50 registraron caidas superiores al 10 % en las semanas siguientes, ante el temor a una escalada proteccionista. Sin embargo, las bolsas lograron recuperarse con solidez, impulsadas por unos resultados
empresariales mejores de lo esperado y por una aplicacién mas moderada de las medidas anunciadas. Asi, el S&P 500 cerr6 el semestre con una subida cercana al 6 %. En Europa, los mercados acumularon ganancias superiores al 11 %, favorecidos por unos tipos de interés més bajos
gracias a una inflacién contenida.

En el plano geopolitico, persistieron los conflictos bélicos entre Rusia y Ucrania, asi como en Oriente Medio (Israel-Palestina), aunque su impacto en los mercados financieros continué siendo limitado. La excepcién se produjo en junio, cuando una escalada significativa entre Irén e Israel
—incluidos ataques cruzados con misiles y drones durante la primera semana del mes— disparé los precios del petroleo. El barril de WTI superd los 75 ddlares ante el riesgo de interrupciones en el estrecho de Ormuz. No obstante, tras una rapida intervencion diplomatica por parte de
potencias regionales, el conflicto se contuvo y el crudo volvié a niveles previos al ataque.

En paralelo, en un entorno de relativa inestabilidad, el oro actus como activo refugio y superd los 3.430 délares por onza antes de retroceder ligeramente. En los mercados de divisas, el délar estadounidense se depreci frente al euro, con el cruce EUR/USD superando el nivel de 1,17
durante el semestre. Esta debilidad respondié a la percepcién de que la Reserva Federal podria retrasar nuevos recortes de tipos debido a la resiliencia de la economia estadounidense y al riesgo de un posible impacto inflacionario fruto de los aranceles, mientras que el BCE avanzaba en
su ciclo de relajacién monetaria. Ademas, el deterioro de las cuentas fiscales de Estados Unidos y la creciente incertidumbre internacional en torno a las politicas comerciales de Trump pesaron sobre la confianza inversora en el délar.

La inflacion durante el primer semestre de 2025 continué moderandose y acercandose a los objetivos de los bancos centrales en muchas economias desarrolladas. Este descenso gradual alimentd las expectativas de posibles recortes en los tipos de interés en diversas regiones. Sin
embargo, en Estados Unidos estas expectativas se han enfriado en parte debido a la notable resiliencia de la economia y a la persistencia de presiones sobre los precios subyacentes.

El mercado laboral estadounidense se mantiene robusto —con una tasa de desempleo en torno al 4,2 %, baja en términos histéricos— y el crecimiento no ha caido de forma pronunciada. Ademis, algunos factores han afiadido cautela: el auge de aranceles impuestos por Estados Unidos
ha generado preocupacién por una posible inflacién importada. De hecho, la Reserva Federal ha sefialado que necesita contar con mas datos sobre el impacto de las nuevas tarifas comerciales en la inflacién antes de proceder con recortes de tipos.

Asi, el tltimo dato del IPC estadounidense publicado en 2025 (correspondiente al mes de mayo) fue del 2,4 % (frente al 2,4 % esperado y al 2,3 % anterior), mientras que el IPC subyacente se situé en el 2,8 % (frente al 2,9 %y al 2,8 %). El IPC intermensual fue del 0,1 % (frente al 0,2 % y
al 0,2 %) y el subyacente también fue del 0,1 % (frente al 0,3 % y al 0,2 %). En marzo, la Reserva Federal rebajé las perspectivas de crecimiento real para 2025 y las situ6 en el 1,7 % (frente al 2,1 % anterior). También redujo las proyecciones para 2026 hasta el 1,8 % (frente al 2,0 %) y
para 2027 hasta el 1,8 % (frente al 1,9 %). En cuanto a la inflacion, la Fed elevé sus previsiones para 2025 hasta el 2,8 % (frente al 2,5 % anterior) y mantuvo sin cambios las de 2026 (2,2 %) y 2027 (2,0 %).

Al otro lado del Atlantico, el IPC interanual de la zona euro correspondiente al mes de mayo se situé en el 2,2 % (frente al 2,2 % esperado y al 2,2 % anterior). El IPC subyacente interanual fue del 2,7 % (frente al 2,7 % y al 2,7 %) y el IPC intermensual se situ6 en el 0,6 % (frente al 0,6 %y
al 0,6 %). Por su parte, el Banco Central Europeo mantuvo sus perspectivas de crecimiento real para 2025 en el 0,9 %, las rebajé una décima hasta el 1,1 % para 2026 y las mantuvo en el 1,3 % para el 2027. En cuanto a la inflacién, el BCE revisé a la baja sus estimaciones para 2025 y las
situ6 en el 2,0 % (frente al 2,3 % anterior), y para 2026 hasta el 1,6 % (frente al 1,9 %), mientras que mantuvo las perspectivas para 2027 en el 2,0 %.

En sus reuniones mas recientes, tanto la Reserva Federal de Estados Unidos como el Banco Central Europeo han ajustado sus politicas monetarias en sentido expansivo, aunque con diferencias notables. En el caso de Estados Unidos, tras haber implementado tres recortes de tipos en el
altimo tramo de 2024 —dejando los fondos federales entre el 4,25 % y el 4,50 % a final de afo—, la Fed mantuvo estables las tasas durante la primera mitad de 2025. En la reunién de junio de 2025, opt6 por pausar los recortes por cuarta vez consecutiva, sorprendiendo a muchos
analistas con un tono més cauteloso de lo anticipado. El Banco Central revisé al alza sus proyecciones de tipos de interés futuros, sugiriendo que los recortes serdn mas graduales: la mediana de su dot plot ahora solo contempla dos reducciones de tipos en 2025, frente a las cuatro que
se proyectaban a finales del aiio pasado. Este giro responde a un panorama de crecimiento econémico mas resiliente de lo previsto y a una inflacién que, si bien sigue una tendencia a la baja, se mantiene tenazmente por encima del objetivo. En consecuencia, la Fed enfatiza que una
politica monetaria restrictiva podria prolongarse mas tiempo del deseado, moderando las expectativas de un alivio inmediato en el costo del dinero. Por su parte, el BCE continud recortando los tipos de interés ante la clara desaceleracién econémica de Europa y la caida de la inflacion
por debajo de la meta. En su reunién de principios de junio de 2025, el BCE efectué un nuevo recorte de 25 puntos basicos y situd la tasa de depésito en el 2,0 %.

En este entorno, el rendimiento del bono a 10 afios estadounidense se estreché desde el 4,57 % registrado a cierre del afio pasado hasta el 4,23 % a cierre semestral. En Europa, el rendimiento del Bund se amplié desde el 2,36 % a finales de 2024 hasta el 2,60 % a finales de junio.

En relacién con la temporada de resultados empresariales correspondientes al primer semestre de 2025, el 52 % de las compafiias que conforman el S&P 500 superaron las previsiones de ingresos, y el 77 % hicieron lo propio respecto al beneficio por accién. En Europa, el 47 % de las
compaiiias que forman parte del Euro Stoxx 600 batieron las estimaciones previstas por el conjunto de analistas, y el 57 % lo lograron en el beneficio por accion.

Las bolsas europeas y estadounidenses registraron avances en divisa local; sin embargo, al convertir los indices norteamericanos a euros, estos se sittian en terreno negativo. El Euro Stoxx 50 cerr6 los seis primeros meses del aiio con una apreciacion del 11,07 %, incluyendo dividendos.
En Espana, el IBEX 35 subi6 un 23,45 %. EI S&P 500 finalizé junio con una ganancia del 6,20 %, mientras que el Dow Jones Industrial Average y el Nasdaq registraron subidas del 4,55 % y del 5,86 %, respectivamente. Finalmente, el MSCI Emerging Markets se aprecié un 15,52 % en el
periodo, medido en délares estadounidenses (USD).

El precio del crudo se increment6 un 2,93 % en USD, a pesar de haberse llegado a apreciar mas de un 18 % a mediados de junio debido a la incertidumbre geoestratégica provocada por los conflictos bélicos. En este contexto, el oro registré una subida del 25,91 %, impulsado por la
debilidad del délar, la persistencia de la inflacion, las fuertes compras por parte de bancos centrales y un entorno de crecientes tensiones geopoliticas, factores que reforzaron su atractivo como activo de refugio y de diversificacion. Finalmente, el tipo de cambio euro/ddlar cerré en
1,179, frente a 1,035 a finales de 2024, debido a la incertidumbre generada por las presiones de Trump sobre la Fed, su ambicioso paquete fiscal y sus amenazas arancelarias.

Apesar de la i6n del crecimiento global, Ia resiliencia de la demanda y la estabilidad de los margenes empresariales nos permiten mantener expectativas positivas sobre los beneficios por accién (BPA) de cara al segundo semestre. Aunque los riesgos geopoliticos y la
incertidumbre politica en Estados Unidos podrian generar episodios de volatilidad, se espera que su impacto en los mercados sea transitorio y limitado. Las valoraciones de la renta variable se encuentran en niveles ajustados, pero, mientras el crecimiento del BPA se mantenga por
encima de su media histérica, no anticipamos una correccion significativa.

De cara al cierre del afio, prevemos que el mercado comenzara a poner en precio las perspectivas de 2026, que apuntan a un crecimiento de beneficios de doble digito en Estados Unidos y de digito medio-alto en Europa. Este escenario, respaldado por una adopcién creciente de la
inteligencia artificial, una mejora estructural en la productividad y una politica monetaria mas flexible, podria favorecer una revalorizacién selectiva en los mercados. Las valoraciones actuales, si bien ajustadas en EE. UU., siguen dentro de rangos razonables y no deberian ejercer presién
ala baja, siempre que se cumplan las expectativas de crecimiento. Asimismo, la salud financiera de las compaias es sélida, con niveles de deuda contenidos, coberturas adecuadas y buena liquidez, lo que respalda politicas consistentes de remuneracién al accionista. En este contexto,
preferimos mantener una icion equili al riesgo, confiando en que los siguen la inversion en bolsa, aunque con una aproximacién selectiva y prudente.

En deuda pblica, las curvas de rentabilidad de Estados Unidos, Alemania y Espafia contintian ofreciendo alternativas atractivas para inversores con horizonte a medio y largo plazo. Tras los recortes iniciados por la Fed y el BCE a finales de 2024, el empinamiento de las curvas ha
reforzado el atractivo de los tramos medios, lo que nos ha llevado a incrementar la exposicion en esos segmentos. A nuestro juicio, los tipos de interés ya habrian alcanzado sus maximos, lo que permite mantener una postura comoda, con una duracion neutral o moderadamente
extendida.

En el 4mbito de la renta fija corporativa global, mantenemos un enfoque selectivo, ya que los diferenciales de crédito se sitGan en niveles histéricamente ajustados, lo que limita el potencial de compresién adicional. No obstante, los rendimientos absolutos siguen siendo atractivos y los
fundamentales crediticios se mantienen sélidos. Por ello, priorizaremos bonos corporati de calidad, c con una exposicion selectiva a bonos corporativos de alto rendimiento y deuda publica, buscando siempre una relacion rentabilidad-riesgo equilibrada y una
capacidad de pago estable a medio plazo.

En cuanto a las divisas, el fortalecimiento del euro frente al délar —con un tipo de cambio EUR/USD ya cercano a 1,18— responde a la divergencia entre las politicas monetarias, a la revisién del marco fiscal en Alemania y a la incertidumbre en torno a la orientacién fiscal y comercial del
nuevo gobierno estadounidense. Esta tendencia de apreciacion del euro podria prolongarse en la segunda mitad de 2025, por lo que mantendremos una gestion activa de la exposicién a la divisa estadounidense mediante coberturas parciales.

Informacién General Comisiones
Entidad Gestora: Caja Ingenieros Vida, SAU Gestion: 1,30% anual sobre patrimonio
Entidad Depositaria: Caja de Ingenieros, SCC Deposito: 0,10% anual sobre patrimonio

Entidad Promotora:

Caja de Ingenieros, SCC

Entidad Auditora:
Denominacion del Fondo:

Deloitte, SL Ratio de gastos totales sobre patrimonio medio
Caja de Ingenieros 15, FP Acumulado 2025 Trim1 Trim2 Trim3 Trim4
Renta Fija Mixta 0,714% 0,355% 0,359% - -

Vocacion Inversora:

Perfil de Riesgo: Moderado Gastos totales del Fondo imputados al Plan en el periodo de referencia. Se incluyen: la comision de gestion y deposito, liquidacion de
Fecha de Inicio del Plan: 18/06/2015 operacionesy servicos exteriores

Suscripcion Minima: 50 euros Rentabilidad Historica

Patrimonio: 43.654 miles de euros Trimestre  Afo actual 2024 3 aflos 5afios  10afios 15afios 20 afios
Valor Liquidativo: 11,06475 1,87% -0,18% 8,00% -1,35% 0,53% -- -- --
Numero participes: 2.068 Las rentabilidades de los 3, 5, 10, 15 y 20 Giltimos afios corresponden a la rentabilidad media anual a afios cerrados.

El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidades futuras.

Evolucién del Valor Liquidativo Composicion de la Cartera

Tesoreria y AMM* Participaciones en IIC

3,76% 0,85%
12,00 Renta Variable
23,02%
11,00 Renta Fija
72,36%
Evolucién de la Composicion de la Cartera
10,00
30/06/2025 31/03/2025 Variacién
Renta Fija 72,36% 72,92% -0,56%
Renta Variable 23,02% 23,04% -0,02%
, Tesoreriay AMM* 3,76% 3,07% 0,68%
30/06/2020 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2025 Participaciones en ”C 0,85% 0,96% _0111%

* Incluye posicién en derivados

Hechos Relevantes
CAJA INGENIEROS VIDA (Entidad Gestora) y CAJA INGENIEROS (Entidad Depositaria) pertenecen al mismo Grupo Financiero y cumplen los requisitos de separacion exigidos por la legislacion vigente, garantizando la
independencia entre ambas.La Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno para evitar conflictos de interés y para verificar que la contratacion de operaciones vinculadas previstas en el articulo 85.ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones se realiza en interés exclusivo del Fondo de Pensiones y en condiciones o precios iguales o mejores que los de mercado.

La Entidad Gestora tiene contratada la gestion de los activos del Fondo de Pensiones con la entidad Caja Ingenieros Gestion, SGIIC, SAU, perteneciente al mismo Grupo Financiero.



Composicion de la Cartera de Inversiones a 30/06/2025

Renta Fija
ISIN Nombre Efectivo (EUR) _Peso (%) ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)
X$1627343186 FCC AQUALIA 2,629% 08/06/27 140014644 3.22% X52911666795 ADECCO INT FINANCIAL SVS 3,4% 08/10/2032 403.489,97 0,93%
X$2067135421 CREDIT AGRICOLE 0,375% 21/10/25 139553266  321% X52853494602 ROYAL BANK OF CANADA FL 02/07/28 402.615,38 093%
X$2343510520 KELLOGG CO 0,50% 20/05/29 128112830  2.95% X52837886105 VOLKSWAGEN FIN SERV AG FL 10/06/2027 401.048,67 092%
FR0013535150 ICADE SANTE 1,375% 17/09/30 127145756  293% X52903312002 SUMITOMO MITSUI FINL GRP 3,318% 07/10/31 360.720,67 0,83%
ES0213679HN2  BANKINTER 0,875% 08/07/26 119330186  275% X52905583014 SERVICIOS MEDIO AMBIENTE 3,715% 08/10/31 360.598,67 0,83%
X$2100788780 GENERAL MILLS INC 0,45% 15/01/26 119044389  274% X52837886014 VOLKSWAGEN FIN SERV AG 3,75% 10/09/26 313.203,82 072%
DK0030485271  EURONEXT NV 0,125% 17/05/26 117586882  271% X53066581664 NOMURA HOLDINGS 3,459% 28/05/2030 302.910,62 0,70%
X$2432502008 TORONTO-DOMINION BANK 0,50% 18/01/27 1.168.50345  2,69% X53079613850 SIX FINANCE LUX 3,25% 30/05/30 250.892,57 0,58%
X$2063495811 DIGITAL EURO FIN 1,125% 09/04/28 1.147.964,88  2,64% FRO01400U1Q3  SOCIETE GENERALE 3,625% 13/11/30 207.180,63 0,48%
X$2300292963 CELLNEX FINANCE CO SA 1,25% 15/01/29 113874592 2,62% BE6360448615 BARRY CALLEBAUT SVCS NV 3,75% 19/02/28 204.281,78 047%
X$2211183244 PROSUS 1,539% 03/08/28 96696641 2,23% FROO1400YQA5  LAGARDERE SCA 4,75% 12/06/30 202.364,49 047%
FROO14004UE6  VALEO 1% 03/08/28 93085849  2,14% FROO1400WJR8  VALEO 5,125% 20/05/31 202.143,37 0,47%
X$2411720233 SANDVIK AB 0,375% 25/11/28 927.71945  214% X53081808837 H LUNDBECK A/S 3,375% 02/06/29 201.219,81 0,46%
X$2237991240 EXPERIAN FINANCE PLC 0,739% 29/10/25 92553442 213% X52903447519 HYUNDAI CAPITAL AMERICA 2,875% 26/06/28 200.559,01 0,46%
X$2337061670 CCEP FINANCE IRELAND DAC 0,50% 06/09/29 91548849  211% FROO14010MEO  SEB SA 3,625% 24/06/30 200.439,18 046%
X$2473715675 BANK OF MONTREAL 2,75% 15/06/27 906.552,12  209% DE000SYM7720  SYMRISE AG 1,25% 29/11/25 200.214,90 0,46%
X$2002532724 BECTON DICKINSON EURO 1,208% 04/06/26 79237639 182% X53085616079 PIRAEUS BANK SA 3,00% 03/12/28 200.201,84 046%
50243307016 KUTXABANK 0,50% 14/10/27 78175036 1,80% X53000561566 HARLEY-DAVIDSON FINL SER 4,00% 12/03/30 152.574,72 0,35%
ES0205045026 CRITERIA CAIXA 0,875% 28/10/27 77388263 1,78% X52847641961 PIRELLI & C SPA 3,875% 02/07/29 106.543,77 0.25%
X$2448014808 MASTERCARD 1% 22/02/29 757.869.48  1,74% X52933536034 NEINOR HOMES SLU 5,875% 15/02/30 104.353,38 0,24%
X$2286044024 CBRE GI 0,50% 27/01/28 75204767 173% X52932831923 DSV FINANCE BV 3,125% 06/11/2028 103.146,55 0,24%
X$2439004412 PROLOGIS EURO FINANCE 1% 08/02/29 75190433 1,73% X$3017995518 SIG COMBIBLOC PURCHASER 3,75% 19/03/30 102.503,22 0,24%
FROO1400AKP6  BNP PARIBAS 2,75% 25/07/28 719.76551  1,66% X53029220392 SKANDINAVISKA ENSKILDA 3,375% 19/03/30 102.472,40 0,24%
FRO01400I0N6 WENDEL SA 4,50% 19/06/30 63008770  145% X53038544790 BRAMBLES USA INC 3,625% 02/04/33 101.703,90 0,23%
1T0005210650 REPUBLICA DE ITALIA 1,25% 01/12/26 59527824  137% X53036647694 FRESENIUS MEDICAL CARE A 3,125% 08/12/28 101.665,62 0.23%
ES0001352618 XUNTA DE GALICIA 0,268% 30/07/28 56356184  130% X52905579095 SEGRO PLC 3,5% 24/09/32 101.629,34 0,23%
X$2449928543 VESTAS WIND SYSTEMS 1,50% 15/06/29 45293589  1,04% X53092057820 NORSK HYDRO ASA 3,75% 17/06/33 99.595,56 0,23%
FRO01400P3D4  RCI BANQUE SA 3,75% 04/10/27 41878279  096%
Total Renta Fija 31.616.729,83 72,79%
Renta Variable
ISIN Nombre Efectivo (EUR) _Peso (%) ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)
US0231351067  AMAZON.COM INC 61422499  141% FRO000120073 AIR LIQUIDE SA 201.411,00 0,46%
US57636Q1040  MASTERCARD INC-CLASS A 49724563 1,14% US9113631090 UNITED RENTALS INC 196.227,88 045%
US5949181045 MICROSOFT CORP 46251070  1,06% US7433151039 PROGRESSIVE CORP 190.177,65 0,44%
US30303M1027  META PLATFOMS INC 45085671 1,04% US7427181091 THE PROCTER & GAMBLE CO 180.311,26 042%
US92826C8394  VISA INC-CLASS A SHARES 438.879.99  101% ES0144580Y14 IBERDROLA SA 175.638,78 0,40%
US46625H1005  JPMORGAN CHASE & CO 41812760  096% DEO0008402215  HANNOVER RUECK SE 165.931,20 0.38%
US67066G1040  NVIDIA CORP 41149512 095% US11135F1012 BROADCOM INC 163.701,54 0,38%
US02079K3059  ALPHABET INC CLA 40532750  093% US64110L1061 NETFLIX INC 159.055,06 037%
US0378331005  APPLE INC 389.730.75  090% US00846U1016  AGILENT TECHNOLOGIES INC 155.684,70 0.36%
US8740391003  TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 36508951  084% US4165151048 HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP 155.533,34 0.36%
US6153691059 MOODYS CORP 33064854  076% US58155Q1031  MCKESSSON CORP 155.421.23 0.36%
US29084Q1004  EMCOR GROUP INC 31538861  073% US34959E1091 FORTINET INC 147.991,86 0,34%
IE000S9Y5762 LINDE PLC 31406042  072% FRO000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 135.480,00 031%
US0533321024  AUTOZONE INC 28344846  065% US5128073062 LAM RESEARCH CORP 132.132,01 0.30%
GBOOBDCPNO49 ~ COCA COLA EUROPACIFIC PARTNERS_US 259.587.68  0,60% US55354G1004  MSCI INC 127.218,46 0.29%
US78409V1044  S&P GLOBAL INC 25812024  059% DE0005557508  DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 125.428,50 0.29%
IEOOBK9ZQ967 ~ TRANE TECHNOLOGIES PLC 22265716 051% US98978V1035  ZOETIS INC 119.076,10 027%
US3848021040  WW GRAINGER INC 218867.84  050% NL0000395903 WOLTERS KLUWER 114.411,70 0,26%
CH0012221716  ABB LTD-REG 21801260  0,50% US09857L1089 BOOKING HOLDINGS INC 98.230,93 0,23%
US5324571083 ELI LILLY & CO 207.001,69  048% NL0010273215 ASML HOLDING NV 77.924,00 0,18%
Total Renta Variable 10.058.268,94 23,16%
Instituciones de Inversién Colectiva (IIC)
ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)
LU1829219390 AM EURO STOXX BANKS-ETF ACC 37313276 0.86%
Total IIC 373.132,76 0,86%
Tesoreria y Activos del Mercado Monetario
Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)
CC EUR CAJA DE INGENIEROS 855.816,34 197%
CC EUR ALTURA 299.130.85 0,69%
CC USD ALTURA 187.487,82 043%
REPO SOBRE DEUDA PUBLICA 43.904,44 0,10%
Total Tesoreriay AMM 1.386.339,45 3,19%
s 10/
Total RF, RV, IIC y Tesoreriay AMM 43434.470,98 100,00%
Posicién en Derivados
Nombre Efectivo (EUR) Nombre Efectivo (EUR)
EURO BOBL 10/09/25 9.414.400,00 PUT TSLA US 25/07/25 P290 Equity 3.605,10
EURO/DOLAR 17/09/2025 1.276.728,52
S&P500 MINI 19/09/25 816.505.65
Total Derivados Comprados 11.507.634,17 Total Derivados Vendidos 3.605,10




Detalle de Comisiones y Gastos

Comisiones y Gastos

Periodo Acumulado
Concepto S/Patrimonio  S/Resultados Total S/Patrimonio  S/Resultados Total
Gestion Directa 0,32% 0,00% 0,32% 0,65% 0,00% 0,65%
Gestion Indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depésito Directa 0,02% 0,00% 0,02% 0,05% 0,00% 0,05%
Depésito Indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos Soportados por el Plan 0,01% 0,00% 0,01% 0,02% 0,00% 0,02%
Detalle de Gastos

Periodo Acumulado

Gastos

S/Patrimonio

Servicios de Anélisis Financiero
Utilizacién de ndices de Referencia
Anadlisis de Sostenibilidad

Auditoria y Otros Servicios Profesionales
Comision de Control del Fondo y del Plan
Liquidacién de Operaciones de Inversion
Revisién Financiero-Actuarial

Otros Gastos Soportados

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%

S/Patrimonio

0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%



