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GLOSARIO

Glosario de términos
Agencias de rating: empresas independientes dedicadas a analizar la calidad crediticia de los diferentes emisores.

Ajuste simétrico: cubre el riesgo que se deriva de variaciones en el nivel de los precios de las acciones, se basara
en una funcion del nivel actual de un indice de las acciones adecuado y un nivel medio ponderado de dicho indice
(Articulo 106.2 de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo).

Balance Econdmico: balance definido por los criterios de valoracion del capitulo Il del Reglamento Delegado (UE)
2015/35 de la Comision.

Biométrico: relativo o perteneciente al estudio medible o estadistico de los fendmenos o procesos bioldgicos
humanos.

Bonos flotantes: bonos con un cupén variable que esta vinculado a un tipo de referencia.

Calidad crediticia o rating: capacidad que posee una entidad emisora de deuda para hacer frente a sus
compromisos de pago futuros.

Capital disponible: exceso de Activos sobre Pasivos minorado por el capital requerido para la actividad de
pensiones.

Duraciéon modificada: medida de sensibilidad en porcentaje del precio de un titulo de renta fija ante las
variaciones de los tipos de interés.

Férmula estandar: célculo del Capital de Solvencia Requerido (SCR) realizado de acuerdo con el Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comision.

Ratio de Solvencia: cociente que relaciona el Capital disponible con el Capital de Solvencia Requerido (SCR).

Reaseguro: contrato que suscribe una compafiia de seguros con otra aseguradora (reaseguradora), para que asuma
parte (o la totalidad) del coste de un posible siniestro.

Repo: operacion con pacto de recompra. Operacion financiera en la que una entidad vende un activo con el
compromiso de comprarlo en una fecha determinada a un precio determinado.

Titulizaciones: técnica financiera que consiste en la transferencia de activos financieros que proporcionan derechos
de crédito transforméndolos en titulos financieros emitidos en mercados de capitales.

Unit Linked: modalidad de seguro de vida en los que el tomador asume el riesgo de la inversion.

Valor razonable: importe por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, que realizan una transaccion libre y en condiciones de independencia
mutua.

Glosario de siglas

BEL (Best Estimate Liabilities): siglas en inglés de Mejor Estimacion de las Provisiones Técnicas.

BSCR (Basic Solvency Capital Requirement): siglas en inglés de Capital de Solvencia Requerido Bésico.
DGSFP: Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

EIOPA (European Insurance and Ocupational Pensions Authority): siglas en inglés de la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion.

ISFS: Informe de Situacién Financiera y de Solvencia.
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MCR (Minimum Capital Requirement): siglas en inglés de Capital Minimo de Solvencia Requerido.
OCDE: Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos

ORSA (Own Risk and Solvency Assessment): siglas en inglés de Evaluacion Interna de los Riesgos y de la
Solvencia.

PIAS: Plan Individual de Ahorro Sistematico.

PPA: Plan de Prevision Asegurado.

RSC: Responsabilidad Social Corporativa.

SAU: Sociedad Andnima Unipersonal.

SCR (Solvency Capital Requirement): siglas en inglés de Capital de Solvencia Requerido.
SGIIC: Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

SIALP: Seguro Individual de Ahorro a Largo Plazo.
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RESUMEN

¢Qué es el Informe de Situacion Financiera y de Solvencia?

El pasado 1 de enero de 2016 entr6 en vigor la nueva normativa que regula a las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, conocida como Solvencia Il. Esta normativa, en su conjunto, tiene como objetivo obtener una
gestion basada en riesgos que asegure la solvencia de estas entidades y, por tanto, que garanticen las prestaciones
comprometidas frente a tomadores y beneficiarios.

Solvencia Il se estructura en tres pilares o principios:

Pilar I: Medida de activos, pasivos y capital. Requerimientos Cuantitativos.
Pilar 11: Proceso de Supervision. Requerimientos Cualitativos.
Pilar 1ll: Disciplina de Mercado. Requerimientos de Transparencia.

La transparencia hacia los tomadores y beneficiarios se realiza mediante una de las herramientas establecida en el
Pilar llI: el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (en adelante, ISFS) que las entidades aseguradoras
publicarén con caracter anual.

El ISFS es el documento basico destinado al publico en general, en el cual la entidad aseguradora realiza una
valoracién de su situacién de solvencia, de su sistema de gestion basada en riesgos y del resultado de todo ello.

Las areas cubiertas por el ISFS son:

Actividad y Resultados.

Sistema de Gobierno.

Perfil de Riesgos.

Valoracion a efectos de Solvencia

Gestion del Capital.

Esta es la estructura que la normativa de Solvencia Il establece para el ISFS, con el objetivo de que todas las
entidades aseguradoras emitan informes homogéneos. De esta manera, los tomadores, asegurados y beneficiarios
tendran a su disposicién una herramienta con un alto nivel de comparabilidad, tanto en el &mbito nacional como
europeo.
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Resumen del Informe de Situacion Financiera y de Solvencia de Caja Ingenieros Vida

Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (en adelante, Caja
Ingenieros Vida o la Entidad), es una entidad aseguradora autorizada para operar en el ramo de vida, cubriendo los
riesgos propios de dicho ramo, y que también realiza la actividad de gestién de fondos de pensiones.

El accionista Unico de la Entidad es Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de
Crédito (en adelante, Caja de Ingenieros o la Matriz).

El Grupo Caja de Ingenieros es un grupo cooperativo de servicios financieros y aseguradores que tiene como misién
principal aportar valor sostenible a los socios, tanto en el ambito personal como profesional. EI modelo
cooperativo, base del Grupo Caja de Ingenieros, impulsa principios de ética, compromiso, confianza vy
responsabilidad social y, por lo tanto, un retorno para los socios y colaboradores, para las comunidades
profesionales y también para el conjunto de la sociedad.

La visién particular de Caja Ingenieros Vida es ser la entidad de referencia en materia de prevision de los socios del
Grupo. Para ello, proporciona servicios especificos de previsién social complementaria y de proteccién personal
adaptados a la realidad y las necesidades individuales de cada socio con un servicio diferencial.

Pertenecer al Grupo Caja de Ingenieros permite a la Entidad la externalizacion de algunas actividades a la Matriz,
consiguiendo acceder a las ventajas inherentes a cualquier externalizacion reduciendo el riesgo asociado a la
gjecucion de cualquier actividad propia por un tercero ajeno a la Matriz. Durante el ejercicio 2017, las actividades
externalizadas en Caja de Ingenieros han sido: Auditoria Interna, Sistemas Informéticos y Tecnologia, Recursos
Humanos, Seguridad y Asesoria Juridica.

En el ejercicio 2017, la Entidad ha continuado consolidando el crecimiento sostenible experimentado en los
Gltimos ejercicios. Las principales cifras del ejercicio son:

Un beneficio neto de 1.340 miles de euros, que supera en un 15,2% el alcanzado en el gjercicio 2016
(1.163 miles de euros).

La prima emitida neta de anulaciones en 2017 ha ascendido a 57.968 miles de euros (45.551 miles de
euros en 2016).

El crecimiento neto de 3.462 pdlizas durante el ejercicio 2017 (1.880 pdlizas durante el ejercicio 2016),
permite alcanzar un total de 27.165 pdlizas en vigor al final del ejercicio (23.703 polizas en vigor al
cierre de 2016).

Al cierre del ejercicio 2017, las provisiones técnicas seglin la normativa de Solvencia Il ascienden a
187.535 miles de euros (172.595 miles de euros en 2016) y el patrimonio de los Fondos de Pensiones
gestionados por la Entidad asciende a 218.263 miles de euros (198.760 al cierre de 2016).

Cabe destacar, que al ser la Matriz una sociedad cooperativa de crédito, los beneficios obtenidos revierten
directamente en todos los socios, lo que permite ofrecerles numerosas ventajas adicionales y servicios
profesionales y personales.

En cumplimiento de la normativa de Solvencia Il, que entr6 en vigor el 1 de enero de 2016, Caja Ingenieros Vida
dispone de una Estructura de Gobierno y un Sistema de Control Interno adecuados con respecto a la naturaleza, el
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volumen y la complejidad de su actividad, que garantizan en todo momento la proteccién de los intereses de los
tomadores, participes, asegurados y beneficiarios de los distintos contratos.

En este sentido, la Entidad basa su Sistema de Gobernanza en la gestiéon de los riesgos que asume o puede asumir
en un futuro. Dicho Sistema de Gobernanza pivota en el Comité de Gestion de Riesgos y en la Comision de
Auditoria, y tiene perfectamente identificados a los titulares y responsabilidades de las cuatro funciones
fundamentales que garantizan un adecuado sistema de control interno: Funcién de Gestiéon de Riesgos, Actuarial,
de Cumplimiento y de Auditoria Interna.

El Comité de Gestion de Riesgos asume la Funcién de Gestion de Riesgos y en él participan, entre otros, los
responsables de las funciones de cumplimiento y actuarial, y es pieza clave en el proceso de autoevaluacién de
riesgos (en adelante, ORSA).

Asimismo, el Consejo de Administracién cuenta con la Comisién de Auditoria como 6rgano delegado bajo su
dependencia para el ejercicio de las facultades relativas a la supervisién y control de: la actividad de la Entidad; la
veracidad, objetividad y transparencia de la contabilidad; la informaciéon econémica y financiera, asi como del
cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias a las que esta sometida la Entidad. Adicionalmente se
ha constituido un Comité de Auditoria, a quien reporta la Funcién de Auditoria Interna y que da soporte a la citada
Comisién, ademas de reportar los resultados y recomendaciones extraidos de la ejecucion del Plan de Auditoria
mediante los informes desarrollados por el propio Comité.

La Entidad calcula el requerimiento de capital mediante la utilizacion de la férmula estandar que se establece en la
normativa de Solvencia Il. Los mddulos de riesgo que exigen un mayor requerimiento de capital son el de mercado
y el de negocio.

La gestion que el Grupo realiza en el ambito de seguros de vida y pensiones permite que el crecimiento obtenido
en el ejercicio 2017 se vea acompanado por un Ratio de Solvencia del 229% que, pese al descenso respecto a
2016 (283%), se mantiene por encima de la media sectorial. La evolucién del ratio en 2017 se debe
principalmente a:

El aumento del consumo de capital asociado al riesgo de diferencial de crédito producido por la mayor
inversién en renta fija corporativa.

El incremento de volumen de negocio, cuyo efecto ha sido el aumento de consumo de capital por
riesgo operacional.

Ambas circunstancias y sus consecuencias en el Ratio de Solvencia estaban contempladas en la proyeccién
realizada en la autoevaluacién de riesgos del ejercicio 2016, donde ya se anticipaba un descenso.

Cabe destacar que la Entidad no ha tenido la necesidad de utilizar las medidas transitorias de tipos de interés o de
provisiones técnicas permitidas para suavizar, a lo largo de un periodo de 16 afos, el impacto econdmico de la
adaptacién a dicha normativa.

La solvencia que la Entidad presenta al cierre del ejercicio 2017 es consecuencia de:

Una adecuada capitalizacion que evita cualquier incumplimiento de los requerimientos de capital
establecidos en la normativa de Solvencia Il.
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Las directrices que emanan del Consejo de Administracion inspiradas en la existencia efectiva de un
entorno y cultura de control en toda la organizacion a través del modelo de gestion de la Entidad y la
baja tolerancia a la exposicion al riesgo.

El exceso de capital disponible permite a la Entidad afrontar con las maximas garantias el plan estratégico del
Grupo Caja de Ingenieros, Impulsa 2019, donde destaca una notable apuesta por el crecimiento de los servicios a
los socios en materia de previsién social complementaria y proteccién personal.

Los resultados del ORSA realizado por Caja Ingenieros Vida avalan la adecuada capitalizacién de la Entidad para el
cumplimiento del citado plan estratégico, tanto en un escenario base como en un escenario adverso.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. ACTIVIDAD

Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafiifa de Seguros y Reaseguros, S.A.U. es una Sociedad
Anoénima Unipersonal dedicada a la actividad del seguro en el ramo de vida y a la gestion de planes y fondos de
pensiones. Su domicilio social actual se encuentra en Calle Caspe, n° 88, de Barcelona.

Por su actividad, Caja Ingenieros Vida esta sujeta a la supervision de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones’ (en adelante, DGSFP), organo administrativo que depende de la Secretaria de Estado de Economia y
Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad, y con sede en Paseo de la Castellana,
n° 44, de Madrid.

Las Cuentas Anuales de Caja Ingenieros Vida correspondientes al ejercicio 2017, han sido sometidas a revisién por
parte de KPMG Auditores, S.L.2, con domicilio social en Torre Realia, Placa d'Europa, n° 41-43, de L'Hospitalet
de Llobregat.

La Entidad forma parte del Grupo Caja de Ingenieros y tiene como accionista Unico a Caixa de Credit dels
Enginyers-Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito>. Por su actividad, el Grupo Caja de Ingenieros
esta sujeto a la supervisién del Banco de Espana.

Caja de Ingenieros, entidad dominante del Grupo Caja de Ingenieros, tiene participacién en las siguientes

sociedades que realizan actividades complementarias y/o auxiliares a las de la propia Matriz:

Denominacion social Domicilio social Objeto social Participacion al 31 de diciembre de 2017
ial - » iedad
Caja nggnle.ros Gestion, So_c[le 2 Ggstora Casp, 88, 08010 | Sociedad gestora de fondos de inversién o Caja de Crédito de los Ingenieros,
de Instituciones de Inversién Colectiva, R . 100% -
SAU Barcelona del Grupo Caja de Ingenieros S. Coop. de Crédito
Compaiiia de seguros del ramo de vida
iali
Caja Ingenieros Vida, Compania de Casp, 88, 08010 q.ue comerciatiza prqdylctos . o Caja de Crédito de los Ingenieros,
relacionados con la previsién social 100% L
Seguros y Reaseguros, SAU Barcelona . S. Coop. de Crédito
complementaria y gestora de fondos de
pensiones
Caja Ingenieros, Operador de Casp, 88, 08010 F-{eaillzacmn de la actividad de Caja de Crédito de los Ingenieros,
' mediacion de seguros como operador 100% -
Bancaseguros Vinculado, SLU Barcelona S. Coop. de Crédito
de bancaseguros
Prestacion de servicios v venta de Inferior al Caja de Crédito de los Ingenieros,
Cooperativa de Consumidores y Usuarios | Via Laietana, 39, , . y 0,01% Y S. Coop. de Crédito
) ; A articulos y suministros para el consumo - -
de los Ingenieros (Ingenium Shopping) 08030 Barcelona L . Socios de la Cooperativa de
dirigida a los socios Resto .
Consumidores
10% Caja de Crédito de los Ingenieros,
N (] o
Norbolsa, SV, SA @ Plaza EUSk?dI' 5 Empresa de servicios de inversion S. Coop. de Crédito
48009 Bilbao
Resto Otros

D 1a Matriz mantiene una participacién minoritaria en Consumidors i Usuaris dels Enginyers, S. Coop. C. Ltda. No obstante, los miembros del Consejo Rector
de la mencionada Sociedad Cooperativa son a su vez miembros del Consejo Rector de la Entidad Dominante, por lo que se cumple con las condiciones
establecidas en las Normas Internacionales de Contabilidad para su consideracién como sociedad que forma parte del Grupo Caja de Ingenieros.

@ Aun siendo la participacién inferior al 20% del capital social, la influencia significativa en dicha participada se evidencia al ostentar representacion en el
Consejo de Administracién de la misma.

! Puede ampliar los datos de contacto en http://www.dgsfp.mineco.es/direcciongeneral/contacto.asp
2 pyede ampliar los datos de contacto en https://home.kpmg.com/es/es/home/misc/contacto.htm/
3 Puede ampliar la informacién en https://www.caja-ingenieros.es/es/web/portal/home
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La Matriz constituyé la Fundacio Privada de la Caixa d’Enginyers — Fundacion Privada de la Caja de Ingenieros,
con el objetivo de vehicular sus actividades de Responsabilidad Social Corporativa (RSC).

Las tipologias de productos de seguro de vida que ofrece la Entidad se incluyen dentro de las siguientes lineas de
. 4
negocio:

Otros Seguros de Vida:

e Plan de Prevision Asegurado (PPA).

e Plan Individual de Ahorro Sistematico (PIAS).

e Seguro Individual de Ahorro a Largo Plazo (SIALP).

e Seguro de Vida Riesgo, para la cobertura de la contingencia de fallecimiento y otras coberturas
complementarias.

¢ Rentas Vitalicias.

e Seguros Colectivos que instrumentan compromisos por pensiones.

Seguro vinculado a indices y a fondos de inversién, formada por los seguros de Vida Ahorro en los que el
tomador asume el riesgo de la inversion, también denominados seguros unit linked.

Adicionalmente, la Entidad gestiona 11 planes y fondos de pensiones en las modalidades individual y empleo.

El area geogréfica de influencia de la Entidad es el territorio espafiol y la comercializacion se realiza,
principalmente, a través de la red de distribucién de Caja de Ingenieros.

En el ejercicio 2017 no se ha materializado ninglin suceso que haya tenido una repercusién significativa en la
situacion financiera y de solvencia de la Entidad.

A.2. RESULTADO DEL NEGOCIO

Los productos de seguro distribuidos por la Entidad en su area geogréfica de influencia estan asignados a las lineas
de negocio Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion y Otros Seguros de Vida estipuladas en la
normativa de Solvencia Il.

La Entidad prepara la informacion reportada en este apartado de acuerdo con lo establecido en Real Decreto
1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras.

En el cuadro que se muestra a continuacién, se detallan los ingresos y gastos de la actividad de suscripcién por
linea de negocio:

2017 2016
Miles de euros

Otros Seguros
de Vida de Vida

Otros Seguros

Unit Linked TOTAL Unit Linked

Primas Imputadas 57.808 57.808 2.381 43.002 45.383

- -469 -469 - -382 382

Siniestralidad -555 -39.297 -39.852 -12.028 -21.379 -33.407

- 75 75 - 295 295

Variacion de Provisiones 390 -16.975 -16.585 9.476 -20.737 -11.261
-4 -3.864 -3.868 -62 -3.964 -4.026

* Definidas en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2015/35
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La siniestralidad recoge la provision por prestaciones y los capitales por defuncion, rescates, prestaciones,
vencimientos y movilizaciones.

En la partida de gastos, no se incluyen los destinados a la actividad de gestion de planes y fondos de pensiones.

Todos los productos comercializados por Caja Ingenieros Vida han obtenido un resultado positivo en el ejercicio
2017.

A.3. RESULTADO DE INVERSIONES

Las inversiones de la Entidad para el ejercicio 2017 y 2016, valoradas segln su valor de realizacién, tal y como

establece la normativa de Solvencia Il, se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros 2017 2016
Renta fija publica | 118.743 | 118.618

68.955| 53.315

Titulizaciones 269 753

516 389

Fondos de Inversion 3.913 3.634

117 117
Depésitos en entidades de crédito 3.206 4.804
16 0

Otros activos | 11.208 8.600
5.673 6.100

Total 212.616 196.330

El concepto ‘Titulizaciones’ recoge titulizaciones hipotecarias espafiolas de Tipo 1 emitidas con anterioridad a la
entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il y que suponen aproximadamente un 0,14% del total de la
inversién en renta fija (0,44% en 2016).

Bajo el concepto ‘Otros activos’ se registran los préstamos con opcién de recompra también conocidos como
‘REPO'.

Siguiendo la clasificacién anterior, en el siguiente cuadro, se detallan los ingresos y gastos de las inversiones
registrados en la cuenta de resultados de la Entidad:

Miles de euros

Renta fija 4.172 -12 | 4.160 4.600 -32114.279

174 31 171 59 -4 55

Depodsitos en entidades de crédito 10 0 10 120 0 120
0 0 0 1 0 1

Otros activos 0 -2 -2 0 0 0

600 -426| 174 765 -577| 188
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En los activos de renta fija, los ingresos incluyen la periodificacién de los cupones y del importe, sobre o bajo la
par, pagado por dichos activos en el momento de la compra y el beneficio por las realizaciones; los gastos incluyen
las pérdidas por realizacion.

El concepto ‘Instrumentos de capital + Fondos de Inversion + Participaciones’ incluye los beneficios o pérdidas
por la venta de acciones y participaciones en fondos de inversién, y la remuneracién de los titulos cooperativos de
la Matriz.

En el concepto ‘Unit Linked’, los ingresos se corresponden con las valoraciones positivas de las inversiones afectas
a los productos en los que el tomador asume el riesgo de la inversion; y en los gastos, las valoraciones negativas.

En 2017 y 2016 no se han incurrido en gastos significativos asociados a la actividad de inversiones.

En el siguiente cuadro, se muestran las ganancias y pérdidas no realizadas que se han registrado en el patrimonio
neto de la Entidad:

Miles de euros 2017 2016
Renta fija 5.377 6.592
Acciones 17 -1
Total 5.755 6.813

A.4. RESULTADO DE OTRAS ACTIVIDADES

Adicionalmente a la actividad de seguros, la Entidad gestiona 11 fondos de pensiones que comercializa a través de
la red de distribucién de Caja de Ingenieros que, a su vez, es la entidad depositaria de los mismos.

Caja Ingenieros Vida y la entidad depositaria reciben, de cada fondo de pensiones gestionado, una comisiéon de
gestion y una comisiéon de depodsito respectivamente, que cumplen con el limite legal establecido y se calculan
como un porcentaje sobre el patrimonio del fondo. En concepto de comisién de comercializacién de planes de
pensiones, la Entidad abona un porcentaje de la comision de gestion a la Matriz, sin que ello repercuta en ningln
coste adicional para el participe.

En el siguiente cuadro, se muestran los ingresos y gastos asociados a la actividad de gestion de planes y fondos de
pensiones para los ejercicios 2017 y 2016:

Miles de euros ‘ 2017 ‘ 2016

Ingresos 2.992 2.638
Gastos 2.778 2.430
Resultado 214 209

A.5. OTRA INFORMACION

En el ejercicio 2017 no se ha producido ninglin hecho significativo que no se haya reflejado en la informacion
incluida en los apartados anteriores de esta seccién A.
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B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. INFORMACION

Caja Ingenieros Vida dispone de un Sistema de Gobierno consolidado y adaptado a la normativa de Solvencia Il.
Dicho Sistema de Gobierno pivota sobre el Comité de Gestion de Riesgos y la Comision de Auditoria.

El Comité de Gestion de Riesgos asume la Funcidon de Gestion de Riesgos y es pieza clave en el proceso de
autoevaluacion de riesgos. En el Comité de Gestion de Riesgos participan, entre otros, los responsables de las
Funciones de Cumplimiento y Actuarial.

La Comision de Auditoria, bajo la dependencia del Consejo de Administracién, es el érgano para el ejercicio de las
facultades relativas a la supervision y control de la actividad de la Entidad, de la veracidad, objetividad y
transparencia de la contabilidad social, de la informacién econémica y financiera, y del cumplimiento de las
disposiciones legales y reglamentarias a las que esta sometida la Entidad.

El Comité de Auditoria es un dérgano ejecutivo de la Comisién de Auditoria, a quien reporta la Funcion de Auditoria
Interna y que da soporte a la citada Comisién, ademas de reportar los resultados y recomendaciones extraidos de
la ejecucién del Plan de Auditoria mediante los informes desarrollados por el propio Comité.

A continuacion, se presenta la Estructura de Gobierno y las responsabilidades de los principales Organos y Comités
durante el ejercicio 2017:

CONSEJO DE COMISION DE
ADMINISTRACION AUDITORIA

COMITER?:SEEZTION DE S
L, - . AUDITORIA
Funcion de Gestion de Riesgos
COMITE DE FUNCION DE FUNCION FUNCION DE
INVERSIONES CUMPLIMIENTO ACTUARIAL AUDITORIA INTERNA

Durante el ejercicio, y en el ambito de la revision continua de su sistema de gobierno, el Consejo de
Administracion de la Entidad en su reunién de fecha 25 de octubre de 2017 aprobé la creacién del departamento
de Auditoria Interna de Caja Ingenieros Vida con fecha efecto a partir del 1 de enero de 2018. El responsable de
dicho departamento asumira la Funciéon de Auditoria que hasta la fecha estaba externalizada en el departamento
de Auditoria Interna de Caja de Ingenieros.
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Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién es el 6rgano colegiado de gobierno, gestion y representacién de la Entidad, y le
corresponde, al menos, la alta gestion, la supervision de los directivos y la representacion de la Entidad, debiendo
desempenfar sus funciones con unidad de proposito e independencia de criterio, guiado por el interés social. El
Consejo de Administracion es el maximo érgano de decisién competente para adoptar acuerdos sobre toda clase
de asuntos que no estén atribuidos por la ley o los Estatutos a la Asamblea General.

En consecuencia, el Consejo de Administracion es el maximo responsable de la Funcién de Gestién de Riesgos y
velara por el cumplimiento de las finalidades y la calidad de los procesos de gestion de riesgos identificados en las
distintas politicas de la Entidad.

Organos de Auditoria

La Comision de Auditoria es Comisién Delegada en el seno del Consejo de Administracién, y la responsable de
supervisar el Control Interno y la idoneidad del Sistema de Gobierno para garantizar una gestion sana y prudente
de los riesgos, por lo que valorara también las incidencias encontradas en las auditorias externas en las que
participa la Entidad.

El Comité de Auditoria es el érgano a quien reporta la Funcion de Auditoria y que da soporte a la Comisién de
Auditoria.

Comité de Gestion de Riesgos

El Comité de Gestidén de Riesgos es un 6rgano interno de naturaleza consultiva, sin funciones ejecutivas, y es el
responsable de desarrollar la Funcién de Gestion de Riesgos. Sus principales objetivos son:

i) Velar por la eficacia y eficiencia del sistema de gestién de riesgos.

ii) Proponer, para su aprobacién por el Consejo de Administracién, el marco de apetito al riesgo y limites de
tolerancia al riesgo.

iii) Proponer, para su aprobacién por el Consejo de Administracién, la estrategia de gestion de riesgos y velar
por su alineamiento con el plan de negocio y el perfil de riesgo de la Entidad.

Asimismo, el Comité también propone y revisa periddicamente, para su aprobacién por el Consejo de
Administracion, las principales politicas de Gestién de Riesgos y Control Interno y vela por el correcto
funcionamiento de los procesos de la Entidad.

Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones, es un érgano relevante en el sistema de gestién de riesgos de Caja Ingenieros Vida, en
tanto que es el responsable de elaborar una propuesta de politica de inversiones financieras que establezca el
marco Optimo para alcanzar los objetivos de inversién previamente acordados, y que posteriormente debe ser
validada por el Comité de Gestion de Riesgos y aprobada por el Consejo de Administracion.

El Comité de Inversiones es el responsable de ejecutar las directrices y procedimientos de inversién contenidos en
la Politica de Inversiones Financieras que, maximizando la rentabilidad, permitan mantener las carteras de
inversiones dentro de los limites de riesgo establecidos en dicha Politica, asi como cumplir en todo momento con
los requerimientos legales y de liquidez de Caja Ingenieros Vida.
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Funciones Clave
Las responsabilidades principales de las Funciones Clave se detallan en los siguientes apartados de esta seccion B.
Informacion Sobre Remuneraciones

La Entidad estd a sujeta la Politica de Nombramientos y Retribuciones del Grupo. La informacién sobre
remuneraciones a los Consejeros y a la Alta Direccién de la Entidad se detalla en el Apartado 9 Informacién sobre
remuneraciones de la Informacién con Relevancia Prudencial * del Grupo Caja Ingenieros.

Operaciones Significativas

Durante el ejercicio 2017, no se han producido operaciones significativas con accionistas (las transacciones
realizadas entre la Entidad y Caja de Ingenieros se derivan del desarrollo ordinario de su negocio), ni con personas
gue ejerzan una influencia significativa sobre la Entidad ni con miembros del 6rgano de administracion, direccion o
supervision.

B.2. REQUISITOS DE IDONEIDAD

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones es un érgano delegado del Consejo Rector de Caja de Ingenieros.
Esté formada por un minimo de tres y un maximo de cinco miembros, que deben tener la condicién de consejeros
no ejecutivos, y designados por el Consejo Rector de dicha entidad a propuesta del Presidente.

A la Comisién de Nombramientos y Retribuciones se le atribuyen competencias inherentes al Area de Personas que
da servicio a todo el Grupo. En especial sobre las materias referidas a la retribucion del personal y la revision de la
Politica, asi como aquellas destinadas a valorar la idoneidad para el ejercicio del cargo de los Consejeros, de los
Directores Generales y del personal clave.

En la Politica Retributiva del Grupo Caja de Ingenieros, asi como en la normativa interna de seleccién, evaluacién y
nombramiento de los Organos de Gobierno y el personal clave, se contemplan aquellos aspectos especificos de la
estructura de gobernanza de Caja Ingenieros Vida y de la normativa aseguradora.

En concreto, el personal clave en Caja Ingenieros Vida debe reunir en todo momento las condiciones de idoneidad
consistentes en: ser personas de reconocida honorabilidad comercial y profesional, poseer conocimientos y
experiencia adecuados para ejercer sus funciones y estar en disposicién de ejercer un buen gobierno.

Dicha politica articula mecanismos para que el Consejo de Administraciéon, en su conjunto, disponga de las
competencias adecuadas para desarrollar sus funciones, y llevar a cabo un buen gobierno de la Entidad,
atendiendo a su escala, tamafo y complejidad.

B.3. GESTION DE RIESGOS

Caja Ingenieros Vida ha desarrollado un conjunto completo de politicas, documentos marco y directrices de riesgo
para asegurar que los procesos y procedimientos sean adecuados para gestionar todo tipo de riesgo. Estos
documentos estan alineados con los actuales requisitos regulatorios bajo el régimen de Solvencia Il.

Los principios que inspiran el desarrollo de la Gestién de Riesgos de Caja Ingenieros Vida son:

Compromiso: Para la consecucion de los objetivos de gestion de riesgos es necesario que tanto el Consejo
de Administracién como la Direccidon General de la Entidad estén plenamente involucrados en el proceso
de gestion de riesgos.
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Transparencia: El Consejo de Administracion y la Direccion General tendran acceso a toda la informacién
soporte del proceso de gestion de riesgos y podran solicitar informacion adicional si lo consideran
necesario.

Gestion prudente de los riesgos: Las directrices de gestion del riesgo en Caja Ingenieros Vida se inspiran
en la existencia efectiva de un entorno y cultura de control en toda la organizacién a través del modelo de
gestion de la Entidad y la baja tolerancia a la exposicion al riesgo.

Sostenibilidad: La misién del Grupo Caja Ingenieros es aportar a los socios valor sostenible y estabilidad a
largo plazo.

Independencia: La funciéon que tiene encomendada la gestion y control de los riesgos es independiente de
la funcién comercial y del resto de areas o funciones de la Entidad.

Caja Ingenieros Vida utiliza la gestion integral del riesgo, instrumentada a través del Comité de Gestién de Riesgos
para apoyar una adecuada gestién del negocio, desarrollando los procesos y herramientas necesarios para permitir
a la Entidad el adecuado tratamiento del riesgo como uno de los vectores de mantenimiento de su solvencia, junto
con el crecimiento y la rentabilidad.

La identificacion, medicion, evaluacion y seguimiento de los riesgos se realiza a través del Comité de Gestién de
Riesgos y de las funciones clave de Caja Ingenieros Vida.

El resto de funciones clave definidas dentro del Sistema de Gobernanza de Caja Ingenieros Vida facilitan al Comité
de Gestidn de Riesgos cualquier cambio o incidencia que pudiera afectar en la medicién y valoracion de los riesgos
afectos a cada Funcién.

El Grupo Caja de Ingenieros realiza una gestion integral de sus riesgos mediante el Area de Gestion Global del
Riesgo que lleva a cabo tareas de identificacién, gestion y control. EI Comité de Politica Global del Riesgo de Caja
de Ingenieros realiza un seguimiento global de los riesgos a nivel de grupo.

La propia estructura del Comité de Gestién de Riesgos de Caja Ingenieros Vida garantiza que la gestién de riesgos
estd plenamente integrada en la estructura organizativa de la Entidad y del Grupo Caja de Ingenieros.

El Comité de Gestion de Riesgos reporta periédicamente al Consejo de Administracion de Caja Ingenieros Vida. El
reporting se realiza a través del Director General de la Entidad que, a su vez, asume la titularidad de la Funcién de
Gestion de Riesgos.

Caja Ingenieros Vida monitoriza y realiza un seguimiento trimestral de los riesgos incluidos en la férmula estandar
definida en la normativa de Solvencia Il. Asimismo, con periodicidad anual, realiza un informe con el resultado de
la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia. El proceso ORSA esta sincronizado con las actividades de
planificacion estratégica y de presentacion de informacion al supervisor que establece el Pilar |l de la normativa de
Solvencia Il.

Por otro lado, Caja Ingenieros Vida llevara a cabo una evaluacion ORSA extraordinaria si considera que su perfil de
riesgo estd cambiando significativamente. Este cambio puede ser consecuencia de decisiones internas o de
factores externos.

El proceso ORSA tiene como objetivo evaluar, de manera continua, a corto y largo plazo, la idoneidad de la gestion
de los riesgos y de la solvencia de la Entidad. Para ello, se identifican y valoran los riesgos a los que se enfrenta o
se puede enfrentar, con el fin de determinar la cantidad de capital necesario para protegerse de los mismos, y
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garantizar que las necesidades de solvencia se cumplan en todo momento, teniendo en cuenta su proyeccién
futura y enmarcandose dentro de la estrategia de negocio.

El Comité de Gestion de Riesgos de Caja Ingenieros Vida realiza el seguimiento y participa de una forma activa en
el proceso ORSA definido por la Entidad. En el citado proceso, se toman como datos de partida el Plan de
Negocio, la Estrategia de Inversiones y el nivel de Apetito y Tolerancia al Riesgo definidos por el Consejo de
Administracion de Caja Ingenieros Vida. Durante el proceso ORSA se:

Identifican y evalUan los riesgos a los que estd expuesta Caja Ingenieros Vida, incluyendo aquellos riesgos
no contemplados en la férmula estandar de la normativa de Solvencia Il.

Se realiza una comparacién entre el perfil de riesgo especifico de Caja Ingenieros Vida con los riesgos
cubiertos por la formula estdndar de la normativa de Solvencia II.

Se evallan los requerimientos de capital y evaluacién de la solvencia a la fecha referida en el proceso
ORSA.

Se evallan las necesidades prospectivas de capital, a un horizonte de 3 afos, bajo un escenario central y
bajo un escenario estresado.

Caja Ingenieros Vida prepara y presenta el resultado del proceso ORSA en un informe con un adecuado nivel de
detalle para que sus destinatarios puedan tomar decisiones bien fundadas en areas como gestion y asignacion del
capital, planificacion estratégica, diseno de productos y cambios en el sistema de control.

En concreto, el informe ORSA proporciona al Consejo de Administracién el impacto del cumplimiento de sus
objetivos estratégicos a través de la visién del capital disponible basado en una estructura de apetito al riesgo,
estableciendo unos limites de tolerancia, dentro de un amplio abanico de escenarios relevantes.

B.4. SISTEMA DE CONTROL INTERNO

Caja Ingenieros Vida, en su voluntad de medir y gestionar de forma éptima, eficaz y eficiente sus riesgos, asi como
de alinearse con las mejores practicas generalmente aceptadas, y con los criterios de supervision a los que esta
sometida su actividad, dentro de su modelo de gestién de riesgos y de control interno, tiene la voluntad de
establecer el modelo de las Tres Lineas de Defensa.

El modelo de las Tres Lineas de Defensa distingue tres grupos (o lineas) que participan en la gestion, el control y la
supervisién de los riesgos:

Las funciones que son propietarias de los riesgos y los gestionan.
Las funciones que supervisan |os riesgos.

Las funciones que proporcionan supervisién independiente. Durante 2017, en el caso de Caja de
Ingenieros Vida, esta funcion estd externalizada en el Departamento de Auditoria Interna de Caja de
Ingenieros.
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Primera Linea de Defensa

Como primera linea de defensa, las areas de negocio y/u operativas son propietarias de los riesgos y los gestionan.
La primera linea es responsable de mantener un control interno efectivo y de ejecutar procedimientos de control
sobre los riesgos. Al asumir el modelo de las tres lineas de defensa, Caja Ingenieros Vida promueve y avanza en la
asignacién a la primera linea de defensa de la responsabilidad de identificar, evaluar, controlar y mitigar los riesgos
en su ambito de actuacion.

El disefio y la implementacién de los controles asociados a las actividades operativas corresponden a cada
responsable de 4rea o departamento de la Entidad.

Segunda Linea de Defensa

El Consejo de Administracion de Caja Ingenieros Vida ha nombrado a los responsables de las funciones
fundamentales para ayudar a crear y/o monitorizar los controles de la primera linea de defensa. Las funciones
clave que acttan en esta segunda linea de defensa son: la Funcién de Gestion de Riesgos, la Funcion Actuarial y la
Funcién de Cumplimiento.

La descripcién de la implementacion de las Funciones de Gestion de Riesgos y Actuarial por parte de Caja
Ingenieros Vida se detalla en sus respectivos apartados de esta misma seccion.

En cuanto a la Funcion de Cumplimiento, es la responsable de analizar, evaluar e identificar el riesgo de
incumplimiento definido dentro del Plan Anual de Cumplimiento establecido. Dicho Plan se ha disefiado teniendo
en consideracion la naturaleza, alcance, tiempo y recursos necesarios para asignar a cada proceso de revision.

El responsable de la Funcion de Cumplimiento reporta al Comité de Gestién de Riesgos las incidencias y
recomendaciones detectadas durante la realizacién de los procedimientos que marca el Plan Anual de revision.
Adicionalmente, facilita a éste el Informe Anual de la Funcién de Cumplimiento.

Para el control, revisién y seguimiento de la normativa que afecta a todo el Grupo, el responsable de la Funcién de
Cumplimiento tiene el soporte del Departamento de Cumplimiento Normativo de Caja de Ingenieros.

Tercera Linea de Defensa

La tercera linea de defensa corresponde a la Funcién de Auditoria Interna. En el siguiente apartado de este mismo
capitulo, se detalla la descripcion de la implementaciéon de la Funcién de Auditoria Interna por parte de Caja
Ingenieros Vida. Segln se ha indicado en el punto 1 de esta seccion, el responsable de la Funciéon de Auditoria
Interna reporta al Comité de Auditoria.
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B.5. FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

Durante el ejercicio 2017, la Funcién de Auditoria Interna de Caja de Ingenieros Vida, ha estado externalizada en
el Departamento de Auditoria Interna de Caja de Ingenieros.

El Departamento de Auditoria Interna del Grupo Caja de Ingenieros, se acoge al Codigo de Etica del Instituto de
Auditores Internos de Espafa, como socio corporativo del mismo, y cuyos principios son la integridad, objetividad,
confidencialidad y competencia, y dispone de un cuerpo normativo formado por el Cédigo Etico, el Estatuto de
Auditoria Interna, la Politica de Auditoria Interna del Grupo Caja de Ingenieros y el Manual del Departamento de
Auditoria Interna.

La Funcién de Auditoria Interna proporciona al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién un aseguramiento
comprensivo basado en el mas alto nivel de independencia dentro del Grupo Caja de Ingenieros. La Funcién de
Auditoria Interna actuard como tercera linea de defensa proporcionando aseguramiento sobre la efectividad del
sistema de control interno y la gestién de riesgos, incluyendo la manera en que la primera y segunda linea de
defensa alcanzan sus objetivos de gestidn de riesgos y control interno.

El Grupo Caja de Ingenieros establece y mantiene una Funcion de Auditoria Interna independiente, con personal
adecuado y competente, lo que garantiza la objetividad frente a las actividades que revisa.

Durante 2017, con fecha efecto a partir del 1 de enero de 2018, se ha creado el departamento de Auditoria
Interna en Caja Ingenieros Vida, cuyo responsable asumird la Funcién de Auditoria Interna hasta la fecha
externalizada en el departamento de Auditoria Interna de Caja de Ingenieros.

Con la finalidad de aprovechar sinergias, la Funcion de Auditoria Interna dara soporte al departamento de auditoria
de Caja de Ingenieros, no obstante el departamento de Auditoria Interna de la Entidad sera el responsable (ltimo
de todas las actividades que engloban a la Funcién de Auditoria Interna.

B.6. FUNCION ACTUARIAL

El propésito de la Funcion Actuarial es, principalmente, proporcionar una seguridad razonable en los procesos y
entorno de control del riesgo de suscripcion de Caja Ingenieros Vida y realizar un seguimiento y evaluacién de las
hipétesis asi como de la calidad de las estimaciones realizadas por la Entidad.

La Funcion Actuarial actuara entre la gestion operacional (primera linea de defensa), y el control y la supervision
(segunda linea de defensa) de los riesgos de suscripcién de Caja Ingenieros Vida. El marco de gestion y control
global del riesgo de la Entidad esta alineado con los principios de Solvencia Il, estableciendo especificamente los
siguientes cometidos a la Funcién Actuarial:

Coordinar el célculo de las provisiones técnicas del seguro de vida y asegurar que las metodologias,
hipétesis y parametros utilizados para el calculo de las provisiones técnicas sean adecuados segln lo
establecido en la normativa.

Evaluar la adecuacién, integridad y exactitud de los datos utilizados en el célculo de las provisiones
técnicas.

Pronunciarse sobre la politica de suscripcion y constitucion de reservas y sobre la politica de reaseguro de
Caja Ingenieros Vida.
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Apoyar y asesorar al Comité de Gestion de Riesgos en relacién con el analisis y gestion de los riesgos a los
que esté expuesta Caja Ingenieros Vida.

El responsable de la Funcién Actuarial es miembro y reporta al Comité de Gestién de Riesgos, en el cual tiene
participacién activa el Consejo de Administracién de Caja Ingenieros Vida.

B.7. EXTERNALIZACION

La finalidad de la politica de externalizacion aprobada por el Consejo de Administracién de Caja Ingenieros Vida es
definir un modelo de externalizacion sélido, coherente y competitivo entre la Entidad y un proveedor de servicios
gue desarrolle un proceso, servicio o actividad que la Entidad considere clave y que de otra manera seria realizada
por la propia Entidad.

En consecuencia, el enfoque de gestién del sistema de externalizacién de las funciones y actividades del seguro de
Caja Ingenieros Vida esta alineado con los principios de Solvencia |l estableciendo especificamente las siguientes
finalidades:

Garantizar la calidad de los servicios externalizados por la Entidad para que cumplan con el perfil de
riesgo asociado a Caja Ingenieros Vida.

Mitigar cualquier riesgo que pudiera afectar a la continuidad del negocio, la solidez y reputacion de la
marca y evitar cualquier perjuicio que pudiera afectar a los asegurados de Caja Ingenieros Vida.

Ampliar la politica de externalizacién para las actividades no consideradas clave por la Entidad.

Las funciones u operativas consideradas criticas o importantes externalizadas durante el ejercicio 2017 por Caja
Ingenieros Vida son: la Funcién de Auditoria Interna, la Funciéon de Cumplimiento -parcial-, los Sistemas de la
Informacién y Tecnologia y la Seguridad.

Caja Ingenieros Vida no tiene externalizada ninguna actividad considerada clave en proveedores ubicados en el
extranjero. En concreto, todas estas actividades clave estan externalizadas en la Matriz.

Caja Ingenieros Vida considera que con la externalizacién realizada consigue un doble efecto positivo tanto para la
propia Entidad como para sus asegurados y beneficiarios:

Permite a la Entidad acceder a las ventajas inherentes a la externalizaciéon, como pueden ser el acceso a
profesionales especializados y la mejora de la eficiencia.

Permite reducir el riesgo inherente asociado a la ejecucién de cualquier actividad propia por un tercero.

Asimismo, Caja Ingenieros Vida en su Politica de Externalizacién ha establecido los controles que la propia Entidad
debe realizar sobre las actividades externalizadas, independientemente que éstas sean realizadas por la Matriz.

B.8. OTRA INFORMACION

El Consejo de Administracién de la Entidad considera que la Estructura de Gobierno descrita en esta seccion B es
adecuada con respecto a la naturaleza, el volumen y la complejidad de su actividad. En concreto:

Considera que la Estructura de Gobernanza cuenta con una adecuada definicién de roles y
responsabilidades, un cuerpo de comités y estructuras de delegacién, un modelo de Tres Lineas de
Defensa, y un sistema de control interno coherente con la naturaleza y magnitud de los riesgos.
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Cuenta con un Marco de Apetito por el Riesgo, integrado en las Politicas de Gestion del Riesgo y de
Gestién del Capital, que determina los riesgos y el nivel de los mismos que Caja Ingenieros Vida esta
dispuesta a asumir para alcanzar sus objetivos de negocio.

Cuenta con un modelo de gestion que incluye la autoevaluacién de riesgos, el seguimiento integral de los
mismos, la planificacion de los riesgos y la solvencia, la comunicacién interna y publica, y un cuerpo
normativo que regula la gestion de los riesgos.

La asignacién de recursos humanos y tecnoldgicos para la gestion y supervision efectiva del modelo.
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C. PERFIL DE RIESGOS

La distribucién del requerimiento de capital obligatorio de los principales riesgos a los que esta expuesta la Entidad
es la siguiente:

mSUSCRIPCION  m CONTRAPARTE MERCADO  m OPERACIONAL

Durante el proceso ORSA la Entidad realiza pruebas de tensiéon y anélisis de escenarios adversos sobre los
principales riesgos a los que esta expuesta. Los resultados de las pruebas de tensién y de analisis de escenarios
adversos garantizan la adecuada capitalizacion de la Entidad tanto en el corto como en el medio plazo.

C.1. RIESGO DE NEGOCIO

El riesgo de negocio de seguros de vida es aquel vinculado a la suscripcién de contratos de seguro, atendiendo a
los siniestros cubiertos y los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad. La Entidad utiliza la metodologia
definida en la férmula estandar de Solvencia Il para poder valorar los riesgos derivados del negocio de los seguros
de vida.

Mediante la aplicacion de la Politica de Suscripcién y de Constitucion de Reservas, la Entidad asegura que se
disponga de un sistema con unos controles de suscripcién muy estrictos antes de la contratacion de la pdliza, con
el objetivo de conseguir mitigar el riesgo de negocio. Asimismo, la Entidad dispone de un programa de contratos
de reaseguro completo con el objetivo de mitigar los riesgos asegurados. A esta cesién al reaseguro se le asocia un
riesgo de crédito que se aplica en el momento de calculo de los recuperables de reaseguro. Para mitigar el
mencionado riesgo, la Entidad monitoriza las condiciones financieras de las contrapartes periédicamente.

Los riesgos a los que esta expuesta la Entidad son los siguientes:

Riesgos biométricos: riesgo de pérdida o de modificaciéon adversa del valor de los compromisos contraidos
en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de
mortalidad, invalidez, enfermedad y morbilidad, para aquellos casos en que un descenso de la tasa de
mortalidad genere un aumento en el valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros.

Riesgo de longevidad: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las
tasas de mortalidad, para aquellos casos en que un descenso de la tasa de mortalidad genere un aumento
en el valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros.
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Riesgo de gastos: riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los compromisos contraidos en
virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de los gastos de
gjecucion de los contratos de seguro o de reaseguro.

Riesgo de caida: riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los compromisos contraidos en
virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel o la volatilidad de las tasas de discontinuidad,
cancelacién, renovacién y rescate de las pdlizas.

Riesgo catastréfico: riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos contraidos
en virtud de los seguros, debido a una notable incertidumbre en las hipétesis de tarificacion y constitucion
de provisiones correspondientes a sucesos extremos o extraordinarios.

Dada la tipologia de productos de Caja Ingenieros Vida, dentro la categoria de riesgos de suscripcion, no se
considera el riesgo de revision.

C.2. RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado es aquel riesgo asociado a la posibilidad de sufrir pérdidas en el valor de los instrumentos
financieros de la Entidad motivadas por movimientos adversos en los factores de riesgo del mercado. Estos
factores tienen un componente de volatilidad y ejercen una presién significativa sobre el valor de los activos
financieros.

La Entidad estd expuesta al riesgo de mercado a través de sus activos mantenidos en cartera. Sin embargo, la
Politica de Inversiones Financieras de Caja Ingenieros Vida, bajo cuyos principios se invierten las primas
depositadas por los socios siguiendo el principio de prudencia establecido en la normativa de Solvencia Il, asegura
que la Entidad disponga de un balance adecuado de activos e instrumentos financieros cuyos riesgos pueda
determinar, medir, vigilar, gestionar y controlar debidamente, de manera que quede garantizada la liquidez, la
seguridad y la rentabilidad. En particular:

La cartera se invierte en: deuda publica y privada, bonos flotantes, depésitos a largo plazo, acciones,
acciones y participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, depdsitos en efectivo, depdsitos a corto
plazo y operaciones con pacto de recompra.

Se limita la exposicién a activos que no sean de grado de inversion.
Toda inversién directa se realiza en euros para evitar el riesgo relacionado con el tipo de cambio.

En los unit linked de la Entidad, debido a su naturaleza, el riesgo de mercado asociado es directo y, por
tanto, soportado por los asegurados.

El Comité de Inversiones de Caja Ingenieros Vida monitoriza mensualmente la evolucién de las inversiones de la
Entidad y el cumplimiento de los limites maximos fijados en la Politica de Inversiones a nivel de tipos de activos,
emisores, sectores y calificacion crediticia.

El riesgo de mercado se monitoriza trimestralmente en el Comité de Gestién de Riesgos de la Entidad mediante el
modelo de férmula estandar de Solvencia Il.

Principalmente, los factores clave de riesgo de mercado para la Entidad son:

Tipos de interés.
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Precio de los activos de renta variable.
Diferencial de crédito.
Concentracion.

De entre estos, el principal riesgo para la Entidad es el de diferencial de crédito.

Riesgo de Tipo de Interés

El riesgo de tipo de interés es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en la estructura temporal de tipos de interés o la volatilidad de los tipos de interés.

La exposicion a los tipos de interés se produce debido a los movimientos en las expectativas futuras. Las garantias
que la Entidad ofrece a sus socios en los productos de ahorro incrementan el valor de las provisiones técnicas ante
una bajada de los tipos de interés, si bien dados los tipos de interés actuales, la exposicién es baja y la
sensibilidad a los movimientos es limitada.

El Comité de Inversiones de la Entidad trabaja con limites maximos de duracién de los activos convencionales de
renta fija para asegurar que la exposicién a tipos de interés en la cartera sea apropiada. La Entidad realiza una
gestion prudente del riesgo de tipo de interés analizando las inversiones que componen el balance y su ajuste a las
obligaciones de pagos de la Entidad.

El riesgo de tipo de interés se gestiona alineando las inversiones de renta fija con el perfil de los pasivos.

El capital necesario para el riesgo de tipo de interés se determina calculando el impacto en el capital disponible
debido a cambios en la estructura temporal de tipos interés sin riesgo, tomando en consideracién tanto los activos
como los pasivos, de acuerdo a la metodologia de la férmula estandar de Solvencia Il.

No se han utilizado instrumentos derivados para mitigar el riesgo de tipo de interés.
Riesgo de Renta Variable
El riesgo de renta variable es el riesgo asociado a la exposicion total en acciones y fondos de inversion.

Caja Ingenieros Vida invierte en valores de renta variable y en participaciones de fondos de inversién de forma
limitada segln lo expuesto en la Politica de Inversiones de la Entidad. La composicion de las inversiones de renta
variable tiene una alta diversificacion sectorial y geografica, atendiendo a la naturaleza de los vehiculos y
compaiiias en los que invierte.

La baja exposicién asumida en esta tipologia de activos hace que el riesgo de renta variable sea limitado.

El capital necesario para el riesgo de renta variable se determina calculando el impacto sobre el capital disponible
derivado de una caida en el precio de los activos. Se aplica una carga de capital del 39% o0 49% (junto con el
ajuste simétrico establecido por EIOPA), en funcién de si la accion pertenece o no a paises de la OCDE.

No se han utilizado instrumentos derivados para mitigar el riesgo de renta variable.

Riesgo de Diferencial de Crédito

El riesgo de diferencial de crédito corresponde a la sensibilidad del valor de los activos frente a variaciones en el
nivel o la volatilidad de los diferenciales de crédito en relacion a la estructura temporal de tipos interés sin riesgo.

La Entidad estd expuesta al riesgo de crédito a través de sus activos de renta fija y a los activos de renta fija
pertenecientes a los fondos de inversidn mantenidos en cartera. Sin embargo, la Politica de Inversiones Financieras
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de Caja Ingenieros Vida asegura que las inversiones se realicen mayoritariamente en activos calificados por las
principales agencias de rating con alta solvencia, delimitando la exposicibn maxima a aquéllos considerados de
mayor riesgo (por debajo de grado de inversion).

Ante el entorno de bajos tipos de interés, se prolonga la reasignacion de inversiones de renta fija pUblica a privada
iniciada en el ejercicio anterior, cosa que ha mantenido el aumento en la exposicién al riesgo de diferencial de
crédito. Si bien, la gestién enmarcada en una prudente Politica de Inversién con diversificacion de emisores de alta
solvencia, hace que el riesgo sea limitado. Todas las inversiones de renta fija disponen de calificacion externa.

El capital necesario para el riesgo de crédito se determina calculando el impacto en el capital disponible debido a
la volatilidad de los diferenciales de crédito sobre la estructura de tipos de interés sin riesgo. El capital necesario
para el riesgo de crédito es igual a la suma de requisitos de capital para bonos, productos estructurados y
derivados de crédito. El requerimiento de capital depende del valor de mercado, la duraciéon modificada y la
categoria de calidad crediticia, de acuerdo con la metodologia de la férmula estdndar de Solvencia Il.

No se han utilizado instrumentos derivados para mitigar el riesgo de crédito.
Riesgo de Concentracion
El riesgo de concentracion es aquel derivado de la acumulacion de exposiciones a la misma contraparte.

Caja Ingenieros Vida puede estar expuesta al riesgo de concentraciéon como resultado de exposiciones dentro de su
cartera de inversiones. Sin embargo, la Politica de Inversiones de la Entidad delimita la exposicién maxima a un
emisor o grupo emisor para evitar una dependencia excesiva. En el ejercicio 2017, todas las exposiciones han
estado dentro de los limites contemplados.

Gracias a la correcta aplicacion de la Politica de Inversiones, el riesgo de concentracién es limitado. La totalidad
del riesgo de concentracién corresponde a exposiciones de Tipo | seglin Solvencia Il.

El capital necesario para el riesgo de concentracién se determina calculando el impacto sobre el capital disponible
en funcion del exceso de inversidon sobre un limite predeterminado seglin la calificacién crediticia de la contraparte.

Riesgo de Divisa

Caja Ingenieros Vida no tiene exposicion directa a divisas diferentes al euro. Sin embargo, activos mantenidos en
las instituciones de inversién colectiva en las que invierte si pueden estar denominados en otras divisas.

Riesgo de Inmuebles

Caja Ingenieros Vida no tiene exposicién al riesgo de inmuebles.

C.3. RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la
calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de las empresas de seguros y reaseguros, en los siguientes
doce meses.

En este riesgo, se consideran los contratos destinados a mitigar riesgos y los riesgos de crédito no incluidos en el
sub-mddulo de diferencial de crédito. En el caso de Caja Ingenieros Vida, se han considerado las contrapartes de
reaseguro y la tesoreria depositada en la matriz del Grupo.
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La Entidad dispone de contratos de mitigacion de Riesgo de Suscripcion con compafias de reaseguro de elevada
calificacién crediticia, lo cual hace que el requerimiento de capital por este concepto no sea sustancial.

Por tanto, la mayor parte del consumo de capital del riesgo de impago de la contraparte procede de la posiciéon en
tesorerfa, dado que Caja de Ingenieros no dispone de calificacién crediticia, pero cumple con los requisitos de
solvencia previstos en la Directiva 2013/36/CE y el Reglamento 575/2013.

La mitigacion de este riesgo se realiza mediante la aplicacion de las Politicas de Reaseguro y de Liquidez de la
Entidad. Asimismo, el holgado ratio de capital que presenta la Matriz también actda como un mitigador inherente
al riesgo de contraparte.

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez es el riesgo de que Caja Ingenieros Vida no pueda cumplir sus obligaciones financieras con los
asegurados y otros acreedores cuando éstas se hacen exigibles y pagaderas.

El riesgo de liquidez no se cuantifica en el requisito de capital de solvencia de la Entidad.

Caja Ingenieros Vida reconoce diferentes niveles de gestion de liquidez. La gestion de la liquidez a corto plazo tiene
la funcion de asegurar la disponibilidad permanente de recursos liquidos en el balance, es decir, minimizar el
Riesgo de Liquidez estructural propio de la actividad aseguradora. La gestion de la liquidez a largo plazo considera
las condiciones en las que se materializa el riesgo de liquidez del mercado.

La gestion del estrés de liquidez considera la capacidad de responder a una situacion resultante de un evento de
mercado o un evento especifico inesperado.

Caja Ingenieros Vida tiene un enfoque prudente en la gestion del riesgo de liquidez que se materializa en la Politica
de Liquidez de la Entidad, donde el adecuado tratamiento del riesgo de liquidez se considera uno de los vectores
de mantenimiento de la solvencia de la Entidad, junto con el crecimiento y la rentabilidad.

Las inversiones financieras de la Entidad corresponden, fundamentalmente, a titulos cotizados en mercados
organizados, por lo que podrian realizarse de forma inmediata en el caso de que se produjera alguna situacion de
tension de liquidez no prevista.

Caja Ingenieros Vida mantiene suficientes recursos liquidos evaluados de forma conservadora bajo condiciones
normales y estresadas de mercado. La Entidad aprovecha los mecanismos existentes en los mercados financieros
para disponer de unos niveles de liquidez adecuados a sus objetivos estratégicos, teniendo en cuenta una
distribucién equilibrada de los vencimientos de las emisiones, evitando asi su concentracién.

La Entidad ha realizado el calculo del beneficio esperado incluido en las primas futuras segln lo establecido en el
articulo 260 del Reglamento Delegado de Solvencia Il. La Entidad obtiene los siguientes importes de beneficio
esperado incluido en las primas futuras por linea de negocio:

LiNEA DE NEGOCIO SOLVENCIA Il | BENEFICIO ESPERADO INCLUIDO EN LAS

(miles €) PRIMAS FUTURAS
Unit Linked 0
Otros seguros de Vida 3.986
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C.5. RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuaciéon o de un fallo de los procesos
internos, del personal o de los sistemas, o bien de acontecimientos externos. Incluira los riesgos juridicos, pero no
los riesgos derivados de decisiones estratégicas ni los riesgos de reputacion. Dentro de esta categoria se incluyen
los eventos relacionados con fraude interno, fraude externo, relaciones laborales y seguridad en el puesto de
trabajo, clientes, productos y practicas empresariales, dafios a activos materiales, interrupcion del negocio y fallos
en los sistemas, ejecucion, entrega y gestion de procesos.

La Entidad tiene establecidos los mecanismos de control interno necesarios para monitorizar los elementos que
componen el riesgo operacional. Anualmente, dichos mecanismos estadn sujetos a revision por la Funcién de
Auditoria y sus conclusiones y recomendaciones se elevan a la Comisién de Auditoria.

La valoracion cuantitativa del riesgo operacional se realiza siguiendo la metodologia establecida en la normativa de
Solvencia Il.

C.6. OTROS RIESGOS IMPORTANTES

En el proceso ORSA, Caja Ingenieros Vida identifica y evalta los principales riesgos a los que estd expuesta la
Entidad y que no estan contemplados en la férmula estandar de Solvencia Il. Uno de ellos es el riesgo de liquidez
que se ha expuesto en el apartado C.4. de este informe. Los otros riesgos identificados son:

Riesgo Reputacional

Caja Ingenieros Vida estd expuesta al riesgo reputacional tanto de su propia actividad como de la actividad
realizada por las demas entidades del Grupo. En consecuencia, el riesgo reputacional de la Entidad esta
gestionado y monitorizado a través de la gestién que el Grupo, en su conjunto, realiza de este riesgo. La gestion
que el Grupo Caja Ingenieros realiza del riesgo reputacional se describe en el apartado 8.8 de la Informacion con
Relevancia Prudencial ? del Grupo Caja Ingenieros.

Riesgo Estratégico

Los riesgos estratégicos son aquellos referidos a los objetivos principales o directrices de una empresa,
normalmente en el medio y largo plazo. En concreto, se refiere al impacto actual y futuro de los ingresos y del
capital que podria surgir de las decisiones adversas de negocios, la aplicaciéon indebida de las decisiones, o la falta
de capacidad de respuesta a los cambios de la industria.

Caja Ingenieros Vida ha definido sus objetivos de negocio para un periodo de tres afios, junto con una estrategia de
riesgos que permita la consecucion de tales objetivos. Este plan estratégico propio de la Entidad se enmarca dentro
del plan estratégico Impulsa 2019 del Grupo Caja Ingenieros.

A tal efecto, se considera que el riesgo estratégico de Caja Ingenieros Vida serd cualquier impacto econdémico
relevante para la Entidad que conlleve a la no consecucion de los objetivos estratégicos fijados por Caja Ingenieros
Vida, en particular, o de los objetivos de ‘Impulsa 2019’ que el Grupo ha fijado para su negocio asegurador de
vida y pensiones.

Caja Ingenieros Vida realiza un seguimiento periédico que la consecucion de sus objetivos de negocio esté alineada
con la estrategia de riesgos definida a través de los distintos Comités y de su maximo érgano de gobierno, el
Consejo de Administracion.
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Asimismo, el Grupo Caja Ingenieros cuenta con las herramientas adecuadas para monitorizar y realizar el
seguimiento de los objetivos estratégicos fijados en Impulsa 2019.

C.7. OTRA INFORMACION

La informacion presentada en esta seccion C proporciona una vision fidedigna del perfil de riesgo de la Entidad
durante el ejercicio 2017.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

D.1. ACTIVO

Las diferentes partidas del activo del Balance Econémico estan valoradas segln lo establecido en el articulo 75 de
la Directiva de Solvencia .

Las diferencias entre las bases, los métodos y las principales hipotesis utilizadas para la valoracién a efectos de
Solvencia Il y los utilizados para la valoracion de los estados financieros se han clasificado en dos categorias
principales:

Activos no considerados en Solvencia Il. En el Activo del balance contable de la Entidad se registran ciertas
partidas que no se reflejan en el Balance Econdmico al no estar reconocidas por la normativa de Solvencia
Il. En concreto son:

e Las comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion: corresponden a las comisiones
activadas por el seguro de vida de la modalidad temporal anual renovable. La normativa contable
permite periodificar dichos gastos atendiendo a la duracion de la cobertura.

e El inmovilizado intangible: incluye, Unicamente, la inversién en aplicaciones informaéticas.
e El inmovilizado material para uso propio: recoge el mobiliario de oficina.

e La eliminaciéon de las correcciones por asimetrias contables: en el balance contable, se registran,
a valor razonable, unas inversiones en la cartera de disponibles para la venta. A su vez, dichas
inversiones estan afectas a la inmunizacién por casamiento de flujos de las provisiones del
producto Rentas Vitalicias. Por este motivo, dichas inversiones deben ser contabilizadas a coste
amortizado, por lo que se modifica la valoracion registrando en el pasivo unas correcciones por
asimetrias contables que en el ajuste para el Balance Econdmico se eliminan.

Activos considerados en el calculo de la mejor estimacién de las provisiones técnicas (en adelante, BEL).
Dos de las partidas registradas en el balance contable de la Entidad se toman en consideracién en el calculo
del BEL, por lo que no quedan registradas en el activo del Balance Econémico. Las partidas mencionadas
son:

e Provisiones por primas no consumidas del reaseguro.

e Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro: corresponde al importe de los recibos
fraccionados pendientes de emitir de pélizas ya contratadas.

El importe total de las partidas mencionadas en las categorias anteriores representa un 0,54% del total del
balance por lo que no se consideran significativas.

D.2. PROVISIONES TECNICAS

El valor de las provisiones técnicas sera igual a la suma de dos componentes: el BEL y el margen de riesgo. La
mejor estimacion se correspondera con la suma de los flujos de caja futuros ponderados por su probabilidad,
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual esperado de los flujos de caja futuros) mediante la
aplicacién de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.
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La estimacién de flujos de caja futuros se realiza con arreglo a métodos actuariales estadisticos que sean
adecuados, aplicables y pertinentes. La proyeccion tiene en cuenta la totalidad de las entradas y salidas de caja
necesarias para liquidar las obligaciones de seguro y reaseguro durante todo su periodo de vigencia, en funcién de
las futuras decision de gestion y de las siguientes hipédtesis realistas:

Caidas
Gastos
Inflacion

Factores biométricos

El nivel de incertidumbre del valor de las provisiones técnicas viene relacionado con las hipotesis consideradas en
el calculo, ya que la experiencia futura puede diferir de las asunciones usadas en la valoraciéon. Se sigue un
proceso robusto de derivacion de hipétesis para asegurar que la incertidumbre se analiza correctamente.

Los datos, al 31 de diciembre de 2017, en miles de euros, referentes al BEL, al Margen de Riesgo y al total de
provisiones técnicas, por linea de negocio, son:

Linea de Negocio Margen Total Provisiones
Solvencia Il de Riesgo Técnicas
Unit Linked 5.673 0 5.673
Otros seguros de vida 180.984 878 181.862
TOTAL 186.657 878 187.535

La diferencia del importe de las provisiones técnicas bajo los célculos establecidos por la normativa Solvencia Il
respecto a las provisiones técnicas contables valoradas en los estados contables es la siguiente, en miles de euros:

Provisiones

Linea de Negocio L. Provisiones
: Técnicas Lo
Solvencia Il . Técnicas Contables
Solvencia Il
Unit Linked 5.673 5.673
Otros seguros de vida 181.862 179.960
TOTAL 187.535 185.633

Las provisiones técnicas seglin Solvencia Il incrementan debido a que para este célculo se usa una estructura
temporal de tipos de interés libre de riesgo que es inferior al tipo de interés utilizado para la valoracién de las
provisiones técnicas a nivel contable.

Hipotesis realistas

Para el calculo de la mejor estimacién de las provisiones técnicas se han derivado las siguientes hipotesis:

Caidas: la hipotesis de caidas hace referencia a la pérdida o cambio en los pasivos debido a la tasa esperada
de ejercicio de opciones por parte de tomadores. Se consideran todas las opciones abiertas al tomador,
legales o contractuales, que puedan modificar significativamente el valor de los flujos de caja futuros. Esto
incluye todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de cancelar, rescatar,
disminuir, restringir o suspender total o parcialmente la cobertura del seguro o permitir que la pdliza de
seguro expire; asi como las opciones legales o contractuales de los tomadores de seguros de establecer,
renovar, ampliar, prorrogar o reactivar total o parcialmente la cobertura del seguro.
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Para extraer la hipétesis, la Entidad realiza un analisis de las caidas histéricas que han sufrido las pélizas, en
cada uno de sus riesgos homogéneos, tanto rescates, prestaciones, traspasos de salida, disminucién de
coberturas como anulaciones.

Gastos: segln lo establecido en la normativa de Solvencia Il, las empresas de seguros y de reaseguros deben
asignar los gastos a grupos de riesgo homogéneos, como minimo por lineas de negocio, de acuerdo con la
segmentacién de las obligaciones utilizadas en el célculo de las provisiones técnicas. Las empresas de
seguros y de reaseguros deben asignar los gastos generales de una manera realista y objetiva, y deben basar
esta asignacién en analisis actuales de las operaciones de la empresa, en la identificacién de los factores de
gastos adecuados y en coeficientes de distribucién de gastos pertinentes. Todo ello para poder estimar de la
forma mas realista los gastos asociados a las polizas.

La Entidad realiza una reclasificacién de gastos por producto y destino, partiendo de las cuentas contables, en
funcién de su naturaleza. Una vez disponibles los gastos por destino para cada producto, se agrupan por
grupos de riesgo homogéneos y se distinguen entre los gastos de adquisicién provenientes de comisiones y los
otros gastos. Asi, se obtiene un gasto de comisiones (el que contractualmente se haya establecido con el
mediador) y un gasto anual por péliza para el resto de gastos.

Inflacién: la Entidad realiza una previsién para la inflacién que sea coherente con las hipdtesis econdémicas
realizadas. Asi, se consigue una estimacién realista de los gastos futuros a los que hace frente la entidad.

Factores biométricos: la Entidad deriva una hipétesis realista de las tasas biométricas que influyen en las
polizas de seguros de vida, tanto las pdlizas de ahorro como las pdlizas de riesgo, aunque son estas Ultimas
las que tiene un impacto més significativo.

Se realiza una recalibracion de las hipétesis realistas, en caso de que sea necesario, al menos anualmente. Caja
Ingenieros Vida utiliza criterios de prudencia en la derivacién de las hipétesis utilizadas para el calculo del BEL.

Primas futuras

En la mejor estimacién de las provisiones técnicas se tienen en cuenta las primas futuras de los contratos de
seguros, en caso de ser aplicable.

Limites del contrato
Se define el limite del contrato como el momento en que el asegurador tiene:
Un derecho unilateral de terminar el contrato.

Un derecho unilateral de rechazar las primas.

Un derecho unilateral de modificar las primas o las prestaciones.

Después de esta fecha, no se tiene en cuenta ninguna obligacién a menos que el asegurador pueda obligar al
tomador a pagar la prima de esas obligaciones.
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Estructura temporal de tipos de interés libre de riesgo

Para el calculo de la mejor estimacién de provisiones técnicas se usa la estructura temporal de tipos de interés
libre de riesgo publicada por EIOPA a la fecha de calculo, mas el ajuste por volatilidad contemplado en articulo 77
ter de la Directiva de Solvencia Il.

En caso de no usar el ajuste por volatilidad, el cambio que supondria sobre la situacién financiera de la empresa
seria el siguiente, en miles de euros:

CON AJUSTE POR  SIN AJUSTE POR  IMPACTO AJUSTE

PARTIDA VOLATILIDAD VOLATILIDAD  POR VOLATILIDAD
Provisiones Técnicas 187.535 187.798 263
Fondos Propios basicos 21.690 21.493 -197
Excedente de los activos respecto a los pasivos 21.690 21.493 -197
Fondos propios restringidos debido a fondos de disponibilidad 0 0 0
limitada y carteras sujetas a ajuste
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 20.313 20.116 -197
Nivel 1 20.313 20.116 -197
Nivel 2 0 0 0
Nivel 3 0 0 0
SCR 8.875 8.881 6
Fondos propios admisibles para cubrir el MCR 20.313 20.116 -197
MCR 3.994 3.996 2

Ajuste por casamiento

La Entidad no considera necesario aplicar un ajuste por casamiento a la estructura temporal pertinente de los tipos
de interés sin riesgo para calcular la mejor estimacion (articulo 77 ter de la Directiva).

Medidas transitorias

La Entidad ha optado por no aplicar la medida transitoria aplicable a la estructura temporal de tipos de interés sin
riesgo (articulo 308 quater de la Directiva) ni la medida transitoria sobre provisiones técnicas (articulo 308
quinquies de la Directiva).

Margen de Riesgo

Segln lo estipulado en la Directiva Solvencia Il, el Margen de Riesgo sera tal que se garantice que el valor de las
provisiones técnicas sea equivalente al importe que una aseguradora previsiblemente necesitaria para poder asumir
y cumplir con las obligaciones de seguro.

Caja Ingenieros Vida calcula el Margen de Riesgo por separado del célculo de la mejor estimacién de las
provisiones técnicas.
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En este supuesto, el Margen de Riesgo debe ser igual al coste de financiacién de un importe de Fondos Propios
admisibles que iguale al capital de solvencia obligatorio necesario para asumir las obligaciones de seguro durante
su periodo de vigencia.

El Margen de Riesgo se calcula segliin el método de duraciones que viene dado por la siguiente expresion:
Margen de Riesgo = (CoC/(1+r1)) + Durmed(0) + SCRru(0)
Donde:
CoC: es la tasa del coste de capital.
ri: es la tasa de descuento del afno 1.
Durmq(0): es la duracién modificada de los flujos de pasivos para el afo O.

SCRgy(0): Es el Capital de Solvencia Requerido para el afio O.
Reaseguro

La Entidad tiene un programa de reaseguro de mitigacién del riesgo de suscripcion en los productos de vida riesgo
para todas las coberturas. La mejor estimacién de los recuperables de reaseguro se calculan con la misma
metodologia que las provisiones brutas y, al 31 de diciembre de 2017, asciende a un importe de 56 miles de

euros.

D.3. OTROS PASIVOS

El resto de pasivos que no son provisiones técnicas no tienen un peso significativo sobre el total del pasivo, ya que
representan un 2,4% del total del volumen de pasivo. Estas partidas son:

Pasivos por impuestos diferidos (2,3 millones de euros — 1,2% sobre el total de pasivo).
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro (1,4 millones de euros — 0,7% sobre el total de pasivo).

Otras deudas y partidas a pagar (0,8 millones de euros — 0,4% sobre el total de pasivo).

D.4. OTROS METODOS DE VALORACION

La Entidad no utiliza otros métodos de valoraciéon que no sean los expuestos en los anteriores apartados de esta
seccion.

D.5. OTRA INFORMACION

La informacién presentada en esta seccién D proporciona una visién fidedigna de la valoracion a efectos de
solvencia de la Entidad durante el ejercicio 2017.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. FONDOS PROPIOS

Caja Ingenieros Vida tiene definidos, en su Politica de Gestién de Capital, los objetivos de capital, su nivel de
calidad, sus mecanismos de gestion y su planificacién a medio y largo plazo. En dicha politica, el Consejo de
Administracion ha establecido que sus Fondos Propios estaran compuestos exclusivamente de Fondos Propios
Basicos.

Todos los Fondos Propios de la Entidad se clasifican como Nivel 1 seglin la normativa de Solvencia Il, y poseen
una disponibilidad permanente para absorber pérdidas. Durante el proceso de calculo del capital requerido de
solvencia se realiza una valoracién de las partidas que componen los Fondos Propios de la Entidad y se
comprueba su correcta clasificacion conforme a su naturaleza.

En el siguiente cuadro se desglosan la estructura, el importe y la calidad de los Fondos Propios, en miles de euros:

Fondos Propios 2017 2016
Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) 9.016 9.016
Reserva de conciliacién 12.674 11.376
Fondos Propios Basicos 21.690 20.392
Consymo por la Actividad de Gestion de Planes y Fondos de 1377 1322
Pensiones
Total Fondos Propios Basicos después de deducciones 20.313 19.070

La Reserva de conciliacién varia respecto el 2016 debido al incremento de los Fondos Propios producido en el
ejercicio 2017.

No existe ninguna restriccién que afecte a la disponibilidad y transferibilidad de los Fondos Propios.

E.2. SCRY MCR

Los importes del SCR, del capital minimo obligatorio (en adelante, MCR) y del importe admisible de los Fondos
Propios para cubrir estos capitales se detallan a continuacion:

mer=[ 3.0
Fondos Propios = 20.313 19.070

31/12/2017 Ratio Selvencia =

en miles de euros

Valores a 31/12/2016 SCR = 8.875
6.734
muste=[  2.958f——F ]  2.565|= RIESGO OPERACIONAL
-2.245 1.737
BSCR = 9.268|

7241

| |
MERCADO = 7.677 CONTRAPARTE = 1.131 SUSCRIPCION VIDA = 2.917

5.305 1.706 2712

:
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Para el calculo del SCR y el MCR, Caja de Ingenieros Vida no requiere:
La utilizacion de calculos simplificados.

La utilizacién de pardmetros especificos en virtud del articulo 104, apartado 7, de la Directiva
2019/138/CE.

El célculo del SCR y MCR se realiza integramente segln lo establecido en la férmula estdndar de la normativa de
Solvencia Il.

Durante el ejercicio 2017, el SCR ha incrementado un 31,8% situandose en 8.875 miles de euros, frente a los
6.734 miles de euros al cierre del ejercicio 2016. El cambio que ha experimentado esta magnitud obedece a la
propia evolucion del negocio y a la estrategia de inversiones de la Entidad. En concreto:

El aumento del consumo de capital asociado al riesgo de diferencial de crédito producido por la mayor
inversién en renta fija corporativa.

El incremento de volumen de negocio, cuyo efecto ha sido el aumento de consumo de capital por
riesgo operacional y por riesgo de suscripcion.

Ambas circunstancias y sus consecuencias en el Ratio de Solvencia estaban contempladas en la proyeccion
realizada en la autoevaluacién de riesgos del ejercicio 2016, donde ya se anticipaba un descenso.

Para el calculo del MCR, la Entidad se ha basado en lo contemplado en el Capitulo VIl del Reglamento Delegado
de la UE, donde se especifica la forma en que se debe valorar este indicador. Para ello, la Entidad recaba
informacién proveniente de las provisiones técnicas, el capital en riesgo total, el importe del SCR y el minimo
absoluto segln el ramo de actividad de la empresa que se establece en el mismo Reglamento.

Durante el ejercicio 2017, no se han producido cambios significativos en el MCR.

E.3. METODO DE DURACION DE RIESGO DE ACCIONES

Caja Ingenieros Vida no utiliza el método de duracién en riesgo de acciones para calcular los requerimientos de
capital necesarios por su exposicion a esta tipologia de activos.

E.4. DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y MODELO INTERNO

Caja Ingenieros Vida realiza el célculo del SCR y MCR segln lo establecido en la férmula estandar de la normativa
de Solvencia Il.

E.5. INCUMPLIMIENTO DEL SCR'Y MCR

La adecuada capitalizacion de Caja Ingenieros Vida evita cualquier incumplimiento del SCR y/o MCR por parte de
la Entidad.

E.6. OTRA INFORMACION

La informacién presentada en esta seccion E proporciona una vision fidedigna de la gestion del capital que la
Entidad ha realizado durante el ejercicio 2017.
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ANEXO

En el presente anexo, se incluyen las plantillas con informacién sobre la actividad de Caja Ingenieros Vida que
opera, exclusivamente, en el ramo de Vida. Los valores indicados se expresan en miles de euros.

S.02.01.02: Informacion sobre el balance

31/12/2017

Fondo de comercio RO0O10
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion R0O020
Inmovilizado intangible RO030 (o]
Activos por impuesto diferido R0O040 434
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal RO0O50 0]
Inmovilizado material para uso propio RO060 0]
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos (index-linked y unit-linked) RO0O70 203.737
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) RO0O80 [0}
Participaciones RO090 117
Acciones RO100 516
Acciones - cotizadas RO110 516
Acciones - no cotizadas RO120 [0]
Bonos RO130 187.983
Deuda Publica RO140 118.743
Deuda privada RO150 68.955
Activos financieros estructurados RO160 16
Titulaciones de activos RO170 269
Fondos de inversién RO180 3.913
Derivados RO190 (o]
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0O200 (o}
Otras inversiones RO210 (o]
Activos poseidos para contratos (index-linked y unit-linked) R0220 5.673
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 11.208
Anticipos sobre pdlizas R0240 [0]
A personas fisicas R0O250 o]
Otros R0260 11.208
Importes recuperables del reaseguro R0270 56
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0280
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0290
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los (index-linked) RO310 56
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0320 (o}
Seguros de vida, excluidos los de salud y los (index-linked y unit-linked) R0O330 56
Seguros de vida (index-linked y unit-linked) R0O340
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado R0O350
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0O360 29
Créditos por operaciones de reaseguro R0O370 168
Otros créditos R0O380 493
Acciones propias R0O390 [0}
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0O400 0]
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0O410 3.206
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 0]

TOTAL ACTIVO R0O500 213.796
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Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 0
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) R0520 0
PT calculadas en su conjunto R0530 0
Mejor estimacion (ME) RO540 0
Margen de riesgo (MR) RO550 0
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) R0O560 0
PT calculadas en su conjunto R0O570 0
Mejor estimacion (ME) R0O580 0
Margen de riesgo (MR) R0590 0
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos index-linked y unit-linked) R0O600 181.862
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) RO610 0
PT calculadas en su conjunto R0620 0
Mejor estimacién (ME) R0630 0
Margen de riesgo (MR) R0640 0
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los index-linked y unit-linked) RO650 181.862
PT calculadas en su conjunto RO660 0
Mejor estimacion (ME) R0670 180.984
Margen de riesgo (MR) RO680 878
Provisiones técnicas - index-linked y unit-linked R0O690 5.673
PT calculadas en su conjunto R0O700 0
Mejor estimacién (ME) RO710 5.673
Margen de riesgo (MR) R0O720 0
Pasivo contingente R0O740 0
Otras provisiones no técnicas RO750 0
Provisién para pensiones y obligaciones similares RO760 0
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido R0O770 0
Pasivos por impuesto diferidos RO780 2.347
Derivados RO790 0
Deudas con entidades de crédito RO800 0
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 0
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios R0820 1.415
Cuentas a pagar de reaseguros R0O830 3
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) R0O840 807
Pasivos subordinados R0850 0
Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propios basicos RO860 0
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios bésicos R0870 0
Otros pasivos, no consignados en otras partidas R0O880 0

TOTAL PASIVO

192.106

EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

21.690
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S.05.01.02: Informacion sobre primas, siniestralidad y gastos

Obligaciones de seguro de vida Obligaciones del reaseguro de vida

Rentas derivadas  Rentas derivadas

de contratos de de contratos de
Seguro vinculado a seguro distintos del seguro distintos del
Seguro de ) Otro seguro de ) ) Reaseguro de Reaseguro de
enfermedad Seguro con PB ||1d\cx?s y fonvdos de vida de vndé y deviday enfermedad vida TOTAL
inversion correspondientes al correspondientes a
seguro de seguros diferentes
enfermedad al de enfermedad
C0210 €0220 0230 €0240 €0250 €0260 C0270 0280 C0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0 0 0 57.968 0 0 0 0 57.968
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) | R1420 0 0 0 508 0 0 0 508
Importe neto R1500 0 0 0 57.459 0 0 0 0 57.459
Importe bruto R1510 0 0 0 57.808 0 0 0 0 57.808
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) | R1520 0 0 0 469 0 0 0 469
Importe neto R1600 0 0 0 57.339 0 0 0 0 57.339
Importe bruto R1610 0 0 555 39.297 0 0 0 0 39.852
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) | R1620 0 0 75 0 0 0 75
Importe neto R1700 0 0 555 39.222 0 0 0 0 39.777
Importe bruto R1710 0 0 -390 16.975 0 0 0 0 16.585
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) | R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe neto R1800 0 0 -390 16.975 0 0 0 0 16.585
Gastos técnicos R1900 0 0 4 3.785 0 0 0 0 3.789
Otros Gastos R2500 0 0 0 79 0 0 0 0 79
Total Gastos R2600 4 3.864 3.868

S.05.02.01: Informacion sobre primas, siniestralidad y gastos por paises

coo10

C0080
Importe bruto RO110 57.968
Importe bruto - reaseguro proporcional aceptado RO120 0
Importe bruto - reaseguro no proporcional aceptado RO130 0
Cuota de los reaseguradores RO140 508
Importe neto R0O200 57.459
Importe bruto R0O210 57.808
Importe bruto - reaseguro proporcional aceptado R0220 0
Importe bruto - reaseguro no proporcional aceptado R0230 0
Cuota de los reaseguradores R0240 469
Importe neto RO300 57.339
Importe bruto RO310 39.852
Importe bruto - reaseguro proporcional aceptado R0320 0
Importe bruto - reaseguro no proporcional aceptado R0O330 0
Cuota de los reaseguradores R0340 75
Importe neto RO400 39.777
Importe bruto R0410 16.585
Importe bruto - reaseguro proporcional aceptado R0O420 0
Importe bruto - reaseguro no proporcional aceptado R0430 0
Cuota de los reaseguradores R0O440 0
Importe neto RO500 16.585

Gastos incurridos R0550 3.789
Otros gastos R1200 79
Total gastos R1300 3.868
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S.12.01.02: Informacion sobre las provisiones técnicas relacionadas con los seguros de vida

Seguros Unit Linked Otros seguros de vida Rentas derivadas de contratos de Total (seguros

Seguros seguro distinto del de vida y de vida
Seguros Seguros Unit . L e
P Unit Linked Otros vida (sin  Otros vida (con correspondientes a obligaciones Reaseguro distintos de los
participacion Linked (sin
. (con Opciones o Opciones o de seguro distintas de las aceptado seguros de
en beneficios Opciones o A
R Opciones o Garantias) Garantias) obligaciones de seguro de enfermedad
ZIENIED
Garantias) enfermedad incluidos

C00100 C00150
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROO10 0 0 0 0 0 0

Total importes recuperables del reaseguro, SPVy

reaseguro limitado, después del ajuste por pérdidas
) o R0020 0 0 0 0 0 0
esperadas por incumplimiento de la contraparte,

correspondiente a las PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de
una mejor estimacién y un margen de riesgo

Mejor estimacion:

Mejor estimacion bruta R0030 0 5.673 0 0 180.984 0 0 186.657
Total importes recuperables del reaseguro, SPVy
reaseguro limitado, tras el ajuste por pérdidas RO080 0 0 0 0 56 0 0 56

esperadas por incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacion menos importes recuperables del

reaseguro, SPV.y reaseguro limitado R0O090 0 5673 0 0 180.928 0 0 186.601
Margen de riesgo RO100 0 0 878 0 0 878
Importe de la medida transitoria sobre las

provisiones técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mejor estimacion RO120 0 0 0 0 0 0 0 0
Margen de riesgo RO130 0 0 0 0 0 0
Total provisiones técnicas 0 181.862 0 0 187.535

S.22.01.21: Informacion sobre el impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las
medidas transitorias

Importes con Impacto de la
) ) Impacto de la . .
medidas de medida . . Impacto del ajuste Impacto del ajuste
medida transitoria
garantias a largo transitorias sobre . por volatilidad por casamiento
i » sobre el tipo de » .
plazo y medidas las provisiones - fijado en cero fijado en cero
interés
transitorias técnicas
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Provisiones técnicas ROO10 187.535 0 0 263 0
Fondos propios basicos R0O020 21.690 0 0 -197 0
Fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia

i . RO050 20.313 0 0 -197 0
obligatorio
Capital de solvencia obligatorio R0O090 8.875 0 0 6 0
Fondos propios admisibles para cubrir el capital minimo

i . RO100 20.313 0 0 -197 0
obligatorio
Capital minimo obligatorio RO110 3.994 0 0 2 0
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S.23.01.01: Informacion sobre los fondos propios, incluidos los fondos propios basicos y los

fondos propios complementarios

Fondos propios basicos antes de la deduccién por participaciones en otro sector financiero con arreglo
al articulo 68 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35

Total

Nivell No

restringido

Nivell
restringido

Nivel2 Nivel3

anteriormente
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de

conciliacion y no cumplan los criterios para ser clasificados como fondos propios de Solvencia Il

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de
conciliacion y no cumplan los criterios para ser clasificados como fondos propios de Solvencia Il

Deducciones por participaciones en entidades financieras y de crédito

R0220

R0230

1.377

0

0

Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) R0O010 9.016 9.016 0
Prima de emision correspondientes al capital social ordinario RO030 0 0 0
Fondo mutual inicial RO040 0 0 0
Cuentas mutuales subordinadas R0050 0 0 0 0
Fondos excedentarios RO070 0 0
Acciones preferentes RO090 0 0 0 0
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0 0 0
Reserva de conciliacion RO130 12.674 12.674
Pasivos subordinados RO140 0 0 0
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios basicos no especificados
RO180 0 0 0 0 0

Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion
0 0

0

Total fondos propios basicos después de deducciones

R0290

20.313

20.313

0

Nivell No Nivell
Fondos Propios Complementarios Nivel2 Nivel3

restringido restringido

Cc0010 C0020 C0030 |C0040(C0050

Capital social ordinario no desembolsado ni exigido RO300 0 0
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0 0 0
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0 0 0
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista RO330
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0 0 0
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96(2) de la Directiva RO350 0 0 0
Contribuciones adicionales exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, apartado 3, parrafo RO360 o o
primero, de la Directiva 2009/138/CE
Contribuciones adicionales exigidas a los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, apartado RO370 0 0 0
3, péarrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE
Otros fondos propios complementarios RO390 0 0
Total de Fondos Propios Complementarios R0O400 0 0

Fondos propios disponibles y admisibles

Nivell No

restringido

Nivell
restringido

Nivel2 Nivel3

Co010 C0020 C0030 |C0040(C0050

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO RO500 20.313 20.313 0 0 0
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO510 20.313 20.313 0 0

Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO R0540 20.313 20.313 0 0 0
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO R0O550 20.313 20.313 0 0 0
CSO RO580 8.875

CMO RO600 3.994

Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO R0620 2,29

Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO R0640 5,09
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Importe
Reserva de conciliacion
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 21.690
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0
Dividendos, distribuciones y costes previsibles R0O720 0
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 9.016
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC R0O740 0
Reserva de conciliacién RO760 12.674
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida RO770 0
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos del seguro de vida R0O780 0
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO790 0

S$.25.01.21: Informacion sobre el capital de solvencia obligatorio calculado utilizando la

formula estandar

Capital de Parametros
solvencia especificos dela Simplificaciones
obligatorio bruto empresa
Ccol10 C0090 C0100

Riesgo de mercado ROO10 7.677 0 0
Riesgo de impago de la contraparte R0O020 1.131 0 0
Riesgo de suscripcion de seguro de vida RO030 2917 0 0
Riesgo de suscripcion de seguros de salud RO040 0 0 0
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida R0O050 0 0 0
Diversificacion RO060 -2.456 0 0
Riesgo del inmovilizado intangible RO070 0 0 0
Capital de Solvencia Obligatorio Basico RO100 9.268 0 0
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Calculo del capital de solvencia obligatorio

Riesgo operacional R0O130 2.565
Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas R0O140 0]
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -2.958
Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo RO160 0
con el articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE

Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital R0O200 8.875
Adicién de capital R0O210 0
Capital de Solvencia Obligatorio R0220 8.875

Otras informacion sobre el CSO

Capital obligatorio para el submédulo de riesgo de acciones

» R0O400 0]
basado en la duracién
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la
R0O410 0]
parte restante
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para los
. . L R0O420 0]
fondos de disponibilidad limitada
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las
. ) . R0430 0]
carteras sujetas a ajuste por casamiento
Efectos de diversificacién debidos a la agregacién del CSO nocional
para los fondos de disponibilidad limitada a efectos del articulo R0440 0

304

S.28.01.01: Capital minimo obligatorio, en el caso de las empresas de seguros y de
reaseguros dedicadas a actividades de seguro o reaseguro solamente de vida o solamente de
no vida

Mejor estimacion

neta mas .
» Capital en
provisiones .
riesgo
calculadas en su
conjunto
C0050 C0060
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones
. RO210 0
garantizadas
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones
. . R0220 0
discrecionales futuras
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230 5.673
Otras obligaciones de (rea)seguro vida y enfermedad R0240 180.928
Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida R0250 404.584
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Calculo Global
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) aiculo ioba

C0070
Capital Minimo Obligatorio lineal R0O300 4,122
Capital de Solvencia Obligatorio R0310 8.875
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0320 3.994
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 2.219
Capital Minimo Obligatorio combinado R0O340 3.994
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio R0O350 3.700
Capital Minimo Obligatorio R0400 3.994

Componentes del
MCR

C0040
Resultado CMO L R0200 4,122
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