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Los valores mas
jugosos para el verano

Inditex, Iberdrola y Santander son los favoritos de I,as 25 firmas de inversién que
participan en el concurso trimestral de EXPANSION. Les siguen Repsol, Melia,
Telefénica, Merlin, Acciona, Cie Automotive y Grifols. ras
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. Ponderacion media en la cartera de consenso  ® ®® N° de veces repetido

LOS VALORES MAS RECOMENDADOS PARA EL TERCER TRIMESTRE

Ordenados de mas a menos peso en la cartera de consenso.
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CARTERAS CON RENTABILIDADES DE MAS DEL 10%

Valores para sacar jugo
a la Bolsa este verano

Inditex gana adeptos y escala a la primera posicién en el ranking de recomendaciones,
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seguido de Iberdrola. Santander baja al tercer puesto y Repsol, Melia y Telefénica van a la zaga.

C.Rosique

Los inversores preparan su
cartera para los meses de ve-
rano. Dieciséis de las 25 fir-

LAS 25 CARTERAS DEL CONSENSO
Con la vista puesta en...

Valores que
ENTRAN
Amper

mas que participan en el con- Colonial
curso trimestral de carteras i Duro Felguera
organizado por EXPANSION Escenario Dieciséis de las 25 firmas de inversion que participan en el concurso Lar Espafia
baten al Ibex en el segundo trimestral organizado por EXPANSION batieron al Ibex en el segundo trimestre del afio, Liberbank
trimestre. Obtuvieron renta- un periodo en el que el indice subié un 0,23%. Naturgy (Gas
bilidades de hasta el 10,85%, Natural)
frente al alza del 0,23% del in- ; P Cash
dice. Energla Andbank, Tradition y Tressis lograron rentabilidades superiores al 10% rqse_gur cHl

Andbank, Traditiony Tres- con sus apuestas del segundo trimestre, en las que estuvieron presenten valores 3_’;‘02"13

Idrala

sis lideraron el ranking, con
retornos superiores al 10% y
otras seis firmas lograron con
sus propuestas ganancias de

del sector energético.

Al alza Norbolsa, Self Bank, Caja Ingenieros, Unicorp, EDM y Renta 4 obtuvieron
retornos de mas del 5%. La cartera de consenso de EXPANSION también lo hizo mejor

Valores que
! SALEN
Abertis

mas del 5% (ver cuadro ad- >
junto). que el Ibex, con una ganancia del 2,39%

Andbank logra una revalo- Applus
rizacion del 10,85% con una Dia
carteradiversificadaentreva-  Andbank, Tradition Santander. Lafirmatextilesti =~ mentando y serd el motor de  no, al pasar del décimo puesto Do minion
lores de energia, como Repsol y Tressis lideran recomendada por nueve fir-  crecimiento”, apuntan en en el ranking al segundo. Esta oo Foeils
e Iberdrola, y una compafiia Iranki mas de andlisis y es el valor  Deutsche Bank. incluida en nueve carterasy el
del sector de salud, como Gri- e _":.g por que mas pesa en la cartera de Los expertos destacan que  peso en la de consenso es del Endesa
fols, que estan entre los que  rentabilidad en el consenso con un 7,20%. Indi-  la empresa espafiola tiene el 6,32%. En su caso, el optimis- Ercros
mejor se han comportado. segundo trimestre tex, quebajo acercade 24 eu-  modelodenegociomassolido  mo con la eléctrica se ha Europac

Tradition acert6 con sus ros en abril, ha rebotado un  del sector, con una cadenade  acentuado con el cambio de Ezentis
apuestas por Logista, Acciona 23% desde entonces, pero los  distribucion tnica para 90  gobierno en Espaiia, ya que se Hispania
e Inditex, que con sus alzas  por la petrolera y afiade peso  analistas considera que ain  paises y ocho marcas distin-  considera que apostara mas Logista
compensan la debilidad de  enelsector deenergia. tieneun potencial derevalori-  tas. Destacan la ptima ges-  por las energias limpias y esto MasMavil
Telefonica. Para este verano el helado  zacién interesante. “A pesar  tidn de inventarios y la dife-  beneficiara a Iberdrola. Ade- Red Eléctri

Repsol, Enagas y Amadeus  mas recomendado para dar  de la desaceleracion de las  renciacion de tejidos y fabri-  mas, continda reforzando su S aaicd
han sido las grandes bazas de  aire a la cartera del verano es  ventas del Glltimo trimestre, el ca, segtinlaregion. presencia en las dreas geogra- Sn'ac_e
Tressis, que para el tercer tri-  Inditex, que sube un puestoy  castigo habia sido excesivo. Iberdrola también ha ga-  ficas que cuentan con un am- Solaria
mestre mantiene su apuesta  arrebatalaprimeraposiciona  Su negocio online sigue au-  nado adeptos para este vera-  plio potencial de crecimiento Talgo
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LAS APUESTAS DE LOS EXPERTOS

Peso en % de cada compafifa en el computo general y niimero de veces que se repite

M E R |_ l N (\ cada valor en las carteras
| (| MERLI jacciona  cie auomonve  GRIFOLS
Inditex 720 9 BBVA 120 2
Iberdrola 6,32 9 Adveo 120 1
! 6.20 8 Mapfre 1,00 2
3,84% 3,68 % Repsol 612 3 Edreams 100 1
Melia 420 6 Vidrala 100 1
Telefoni 420 5 Aena 030 1
Merlin 4,00 5 Almirall 030 1
Acciona 384 6 Banco Sabadell 0,80 1
Cie 372 5 Faes Farma 080 1
Grifols 368 5 Gas Natural 030 1
Caixabank 340 5 Lar Espafia 080 1
ACS 320 4 Liberbank 030 1
Acerinox 300 4 Lingotes
Siemens Gamesa 2,84 4 Especial 080 1
® 6 280 4 Mediaset 00 1
4 Ferrovial 240 3 Prosegur Cash 0,80 1
4 oF % 3 Unicaja o1
[ 4 Técnicas Reunidas 1,60 2 Aedas 060 1
® Moottt 152 2 BME 060 1
([ ] Bankia 140 2 Colonial 0,60 1
6 Cellnex 140 2 ini 060 1
Vece: OHL 140 2 Amadeus 040 1
Amper 136 2 Duro Felguera 040 1
Enagas 128 2 Ence 040 1
Gestamp 128 2 Euskaltel 040 1
LA RENTABILIDAD DE LAS CARTERAS 47 Redfelim 00 1

Variacion de la rentabilidad de las carteras en los Gltimos trimestres y afios. Ordenados de mayor a menor rentabilidad en el segundo trimestre de 2018. En porcentaje

CARTERAS PARAEL 3.« TRIMESTRE DE 2018

Desde Desde Desde Desde Desde Desde
29:3-2018 2912-2007 30-9-2017 30-6-2017 31:3-2017 3012-2016 2007 Composicion de las carteras de las firmas de inversion con los valores y su peso, en %
hasta hasta hasta hasta hasta hasta ,
20-6-2018 29-3-2018 2912-2017 30-9-2017 30-6-2017 31:3-2017 Alphavalue Melia 20 eDreams 2
ACS 20 Colonial 15 OHL 25
Andbank nd Repsol 20 Iherdrola 5 Amper 2
Tradition 10,79 351 nd nd nd nd Inditex 20 IAG i 15 Mirahand
Tressis 1064 384 805 324 301 2800 HE 2 Vern D CaxaBak 20
Norbalsa 784 021 20 258 458 T o Caledelngei (RIS 20
! b - g d ! BBVA 10 Telefonica 20 Tiberbank 20
Self Bank 745 -1,70 210 -309 355 1094 899 ATL Capital Inditex 20 Sabadell 20
Caja de Ingenieros 690 168 297 815 037 579 6,06 Eeie"?‘”f" _ %8 ;":I’i”éens Gamesa g Santander 2
Unicorp Patrimonio (Unicaja) 641 478 143 347 710 1351 754 Baia 0 Gl 5 g:;;;’l"" »
EDM 557 421 nd nd nd nd nd Siemens Gamesa 20 CaixaBank D SGnander 20
Renta 4 514 554 232 165 325 1,34 15,69 an %8 Deutsche Bank ACS 2
16 Mark 469 023 920 012 341 023 e o [ o
hiictis ¢ i ! b i i b Andbank 1AG 20 Tberdrola 15
Banco Caminos 352 511 463 127 292 1253 9,05 Ferrovial 20 Melia 15  Euskaltel 10
A 270 185 253 440 229 1200 674 Griols 20 CaixaBank 5 pentad
: Acciona 20 Santander 10 pcerinox 2
CARTERA CONSENSO 239 035 032 124 -006 177 1067 Repsol 50" Amadeus T
BNP Paribas Personal Investors 212 31 103 -6,05 1714 6,35 18,26 Duro Felguera 10 ey Telfonica 20
Banco Sabadell 124 362 093 285 268 1235 142 garw_a March » éZeFrimX %8 Eg@i\ol gg
" Cerinox
Bankinter 100 369 022 052 236 712 427 e N CoMfomd % 20 sotgamk
Bankia Banca Privada 051 674 283 106 303 859 123 Telefonica 20 Gifos 0 Forovil 2
IBEX35 03 442 325 060 018 11,88 740 g":;sf;? - e 20 foerdrola 2
= Gi It Merlin 20
Atl Capital 024 329 413 397 538 1630 132 F I (i s o
XTB 042 505 248 475 677 2121 2633 Banco Caminos Acerinox 15 Telefonica 20
GVC Gaesco Beka 048 145 02 210 065 1372 1230 gf"O‘,S g gedﬁ?_ ig Tradition (Carax)
nagas ominion
Deutsche Bank 093 163 128 189 469 905 1058 e T CaaBank T
G It 1,24 1423 nd nd nd nd nd Gesta}mp 17 Cellnex 15 Merin 20
GKFX 126 170 nd nd nd nd nd Bankinter 16 GG Gaesco Beka Weli 20
Banca March 168 086 201 756 21 1233 181 demersCaness 1o U FroseuCasH I
anca flarc : : : : : : : Banco Sabadell Inditex 20 Tressis
Mirabaud Securities 751 1068 -0,71 0,06 -852 1082 071 Acerinox 20 Repsol 20 Acciona 18
M&G Valores 1480 238 1304 667 1588 2710 1278 CaixaBank 20 Bankia 5 KrcelorMittal B
Cellnex 20 Melia 5 ferdon 18
N.d.: no disponible. Fuente: Elaboracion propia. Iberdrola 20 Acciona 10 m
Santander 20 GKFX (Agora) Unicaja 1
y un marco regulatorio esta-  servir de catalizador parala  enlasubidadetiposenEuropa.  tura venta de activos sigue ~ BankiaBancaPrivada Acciona____ 25 Ence 10
, 5 0o g o A = ] : s Santander TécnicasReunidas 25
ble, segunexplica VirginiaPé-  compaiiia. Los expertos sefia- Repsol mantiene el cuarto  siendo el principal motor fu- = 55 Al 5~ Jnicorp
rez, de Tressis. La aportacion  lan que Iberdrola es atractiva ~ puesto en la cartera de con-  turo para la accion, pero las  ffegiaset 20 Bankinter 5 %
asusresultadosderedesyre-  en términos de valoracién, senso, pero gana peso (pasa  operaciones no terminan de  berdrola 5 BME 5 \AG|715
novables es cada vez més re-  ofrecebuenas perspectivasde  del 5% al 6,12%) y se incluye  cuajar y los inversores rotan.  Inditex 15 |G Markets berdon 5
levante. beneficios y una rentabilidad  en ocho carteras, unaméas que Meliay Merlinsiguenenel  Bankinter Lar Espafia 20  Enagas 5
Para Oscar Anaya, de Tra-  por dividendo cercana al 5%.  enel trimestre anterior,mien-  top10parael verano, mientras  faes 20 Naturgy (Gas Natural) 20 Gestamp 15
dition, Iberdrola es una de las Santander es el tercer va-  tras que Acciona se cuela en  que Siemens Gamesa, Aceri- 'Ll?”d’t"'aE o gg Lndltex 212 XTB
eléctricas que ofrece mayor  lor mas recomendado,conun el top 10 en un trimestre con  nox e IAG dicen adiés. En- R?pgfoles SPECia €S Ci’z’:‘er, - o Merlin %
potencial gracias a su buen  pesodel 6,20%y estd presen-  mas apetito por las energéti-  tran, ademés de Acciona, Cie T tander 20 Accona 3 M
mix de generacion. El recien-  te en ocho carteras. Pero los  cas (ver pagina6). Automotive y Grifols, con un BNP Paribas P T M&G Val %
1 do en el expertos se muestran mas Telefénica sigue entre los 5o de mas del 3% en la car- DRI alores peneNe
te acuerdo alcanzado e P Lzl il IBEDELE ® ArcelorMittal Adveo 30 Técnicas Reunidas 15
Parlamento Europeo sobrela  cautos con el valor que en el sabores més recomendados,  tera. Cie ha pasado de tresa e ) . ) o
nueva directivaen materiade  trimestre anterior (estaba en  pero pierde apoyos y baja del  seisrecomendaciones trasen- g tilos Cad a5 revisaal cerre del i Janosibiidad de cambis d

energias renovables, deberia

12 propuestas) por el retraso

tercer al quinto puesto. La fu-

trar en el Ibex (ver pag. 6).

¢ periodo), y acumula la plusvalia o minusvalia obtenida.

Fuente: Las propias firmas de invesion




