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INVERSIÓN COLECTIVA
MERCADOS

Salvo en los fon-
dos enmercados
emergentes, la
renta variable
gana por goleada
en rentabilidad

Rentabilidad no
casa con seguridad

PrimoGonzález
Hace ya algunos meses que los in-
versores que han optado por colo-
car su dinero en fondos de inver-
sión con la esperanza de obtener
tranquilidad para sus ahorros y
unas ganancias razonables están
llegandoa laconclusióndequeam-
bas cosas son difíciles de conseguir
almismotiempo.Esdecir, tenerga-
rantíasdeseguridadyencimaganar
dinero.
Un repaso a los diferentes tipos

defondosasíloponederelieve,par-
tiendo de la base de que en los seis
primeros meses del año los fondos
en conjunto han perdido un 0,75%
de su valor. Los únicos segmentos
en los que se pueden encontrar ga-
nancias, al observar los diferentes
tiposde fondos, sonalgunosnichos
delarentavariable,enespeciallade
EstadosUnidosy laespañola.Claro
que en los fondos de bolsa también
hay desengaños. Por ejemplo, los
fondosqueinviertenenrentavaria-
ble emergente pierden en lo que va
de año un 5%, el peor resultado de
todoelabanicode fondos.
La bolsa estadounidense ha per-

mitido un rendimiento medio de
los fondos especializados en este
mercado del 2,46% en lo que va de
año (casi un 10% en doce meses)

mientras los fondos especializados
en la bolsa española ganan un
1,24%. Ahí se acaban las ganancias
salvo algunos fondosmuy específi-
cos,comolosdeinversiónlibre,que
son sólo aptos para inversoresmuy
especializados,queoperanenotros
circuitosmásselectivos.
Fueradeestosdosgruposderen-

ta variable, la familia de fondos de-
fensivos y conservadores sigue sin
levantar cabeza, empezando por
los fondos de tipo monetario, que
tradicionalmente han sido los que
se ofrecían a los inversores como
paradigma de la seguridad, pero a
los que ahora hay que ponerles nú-
meros rojos de formacasi generali-
zadaanteel imperiode los tiposne-
gativos. Los fondos monetarios
pierden este año un 0,33% en con-
junto y en los doce últimos meses
presentan una caída del 0,51%. In-
cluso a tres años se prolongan las

pérdidas, con una caída anual me-
diadel0,22%.
Las diversas categorías de renta

fija no escapan a estosmalos resul-
tados. Tampoco los fondos de in-
versiónconciertogradodegarantía
en su rendimiento. La renta fija a
largo plazo pierde este año como
media un 0,91%. Y hasta los fondos
de retorno absoluto, presentados
hace poco como paradigmas de la
seguridad, pierden este año un
1,51%depromedio.

Los fondos que
están considerados
más seguros y
defensivos acaparan
la lista de pérdidas

Grandes, pero...
P. González
Los grandes fondos de inversión,
los que gestionan activos por
importe superior a los 1.000 mi-
llones de euros, no se están lu-
ciendo este año en materia de
rentabilidad. Estos 42 fondos de
inversión gestionan en la actuali-
dad unos 90.000 millones de eu-
ros, es decir, alrededor de una
cuarta parte del dinero que se en-
cuentra en los fondos de inver-
siónespañoles, aunqueelnúmero
de partícipes supera los 3,3millo-
nes de ahorradores.
De los42 fondosencuestiónso-

lamente 6 logran este año eludir
losnúmeros rojos.Los 14quemás
dinero mueven están todos ellos
en pérdidas y hay que bajar hasta
el puesto quince para encontrar
unfondoconganancias,elBestin-
fond,deBestinver,quehalogrado
unmodesto1,56%derentabilidad

en losseisprimerosmesesdelaño
(4,58% en los últimos doce me-
ses) gracias a su actividad en los
mercados internacionalesde ren-
ta variable. Otro fondo de Bestin-
ver, también con inversiones en
las bolsas internacionales, gana
un 0,86% en el año y un 4,70% en
los doce últimosmeses. Estos dos
fondos gestionan cada uno entre
1.600 y 1.800millones de euros.
Entre las gestoras bancarias, la

presencia de fondos de gran ta-
maño con ganancias es especial-
mente escasa, aunque la gestora
de CaixaBank logre situar a dos
de sus grandes fondos en el selec-
to grupo de los que presentan be-
neficios en lo que va de año. Uno
es el fondode gestión pasiva refe-
renciadoal tipoEuribor,quegana
un 0,53% en el año y un 1,59% en
los doce últimos meses, y el Cai-
xaBank Selección Global, que lo-

gra un 1,32% de rendimiento este
año y un 6,32% en los doce últi-
mosmeses.
Este fondo, en su clase Cartera,

es elmás rentable aunaño juntoa
otro bancario, el Santander Small
Caps España, que gana un 3,59%
enseismeses yun 12,0%en losúl-
timos doce meses. El fondo del
Santander ha superado los 1.100

millones de euros de patrimonio
gestionadoyes el único especiali-
zado en la bolsa española que ha
logrado posicionarse en terreno
positivo entre los grandes fondos
españoles con una vocación cla-
ramente orientada hacia la bolsa
española, enparticular con inver-
siones en pequeñas y medianas
compañías cotizadas.

1 Mediolanum S&M Caps Esp (Cl S) Mediolanum 9,889 3,540 1,842 2,237 8,43

2 Gesconsult Renta Variable Gesconsult 9,045 19,814 3,616 9,186 76,13

3 Metavalor Metagestión 8,321 8,734 10,242 9,914 109,96

4 Trea Iberia Equity Trea AM 8,165 9,307 ND ND 3,58

5 Trea Cajamar RV España Trea AM 7,579 6,118 ND ND 39,32

6 Mutuafondo España (A) Mutua Madril. 6,771 11,327 1,600 2,999 144,96

7 Bestinver Bolsa Bestinver 6,137 10,364 8,689 6,868 315,38

8 Caja Ing. Iberian Equity Caja de Ing. 5,677 16,784 4,537 5,233 25,49

9 Mediolanum Espa RV (S) Mediolanum 5,202 5,938 -1,828 -1,197 19,13

10 Santander Small Caps Esp Santander 5,039 26,179 6,221 10,773 1.220,79

11 EDM-Inversión Clase R EDM Holding 4,492 8,589 12,136 5,775 207,55

12 Alpha Plus Ibérico Acciones (A) Alpha Plus 4,370 20,230 8,301 7,82 69,32

13 Renta 4 Bolsa Renta 4 3,975 16,798 7,307 8,108 82,38

14 Santalucía Espabolsa Santalucía 3,716 13,173 8,014 6,46 249,68

15 BBVA Bolsa Plus BBVA 3,681 10,368 -4,038 -1,118 68,60

16 Santander Acc. Españolas (C) Santander 3,678 12,535 5,357 5,117 425,40

17 DWS Acciones Españolas Deutsche 3,477 15,273 1,037 3,937 70,19

18 Bankia Small & Mid Caps Es Bankia 3,404 13,457 6,071 4,354 201,76

19 Dunas Valor Selección Clase I Dunas Capital 2,990 4,978 -0,453 -2,339 10,03

20 PBP Bolsa España B. Popular 2,893 13,339 -0,535 2,335 18,05

21 Selectiva España Ahorro Corp. 2,778 8,743 -6,690 -2,707 31,62

22 Sabadell España Dividendo (Base) B. Sabadell 2,637 18,975 -4,660 2,7 97,66

23 CaixaBank Bol All Caps España CaixaBank 2,626 13,978 1,610 0,275 140,06

24 Caminos Bolsa Oportunidades B. Caminos 2,403 11,080 3,193 3,157 19,13

25 BBVA Bolsa BBVA 2,191 8,380 -5,864 -3,831 187,52

26 CaixaBank Bol Gest Esp Estándar CaixaBank 1,591 8,107 -3,721 -3,958 61,32

27 Cartera Variable B. Caminos 1,437 4,867 -0,978 -2,383 8,13

28 Credit Suisse Bolsa Credit Suisse 1,197 2,452 2,314 -2,855 31,37

29 BMN Bolsa Española Bankia 1,134 5,130 4,963 2,083 38,00

30 Eurovalor Bolsa Española Allianz 1,103 9,586 -3,960 -0,959 98,65

31 Liberbank RV España Liberbank 1,058 10,155 -6,770 -0,32 22,12

32 Fondmapfre Estrategia 35 Mapfre 0,603 7,909 0,450 -0,572 66,68

33 Catalana Occ. Bolsa Esp Gesiuris 0,591 11,352 3,348 1,46 35,91

34 Fonbilbao Acciones Seguros Bilbao 0,431 7,732 0,404 -0,64 181,46

35 NB Bolsa Selección Novo Banco 0,329 9,705 -3,949 -1,468 20,62

36 Bankia Dividendo España Bankia 0,222 8,571 1,297 -0,073 67,84

37 BNP Paribas Bolsa Española BNP Paribas 0,187 8,623 3,056 0,849 63,29

38 Bankinter Bolsa España Bankinter 0,091 11,154 -0,214 -0,051 261,18

39 Santander RV España Bolsa Santander 0,000 9,485 -1,759 -1,8 43,22

40 CaixaBank Bolsa España 150 CaixaBank -0,102 13,598 -1,505 -3,507 96,45

41 Bankia BP RV España Bankia -0,109 6,995 0,209 -2,012 9,01

42 Bankia Bolsa Española Bankia -0,282 6,576 -4,286 -3,878 55,74

43 UBS España Gestión Activa UBS -0,358 8,679 3,093 0,695 15,04

44 GVCGaesco Bolsalíder Cl I GVC Gaesco -0,595 8,625 3,439 0,783 3,04

45 Fondespaña-Duero RV Esp Unicaja Banco -0,898 10,285 -2,290 -2,684 60,24

46 Eurovalor Bolsa Allianz -0,935 8,267 -5,275 -3,169 69,78

47 Kutxabank Bolsa Kutxabank -0,959 9,697 -1,329 -1,113 55,08

48 BK Futuro Ibex Bankinter -1,103 9,654 0,109 -1,472 145,23

49 Bankoa Bolsa Bankoa -1,236 6,553 -1,479 -2,349 12,27

50 DP Bolsa Española A Degroof Petercam -1,332 5,095 0,590 -4,243 7,23
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Los datos pertenecen al día 12 de julio del 2018

Los fondos de r.v.n. más rentables La bolsa salva
a los planes
PENSIONES Los planes de pensiones
lograron un rendimiento medio del
0,19% en los doce últimos meses. La
renta variable ha sido la clave de
estas modestas ganancias ya que los
planes que operan en las bolsas
cerraron el mes de junio con una
ganancia media del 2,74%. Los de
renta variable mixta también cerra-
ron con ganancias, del 1,0%. En
cambio, todos los planes de renta fija
presentaron pérdidas sectoriales,
aunque entre los de perfil garantiza-
do fueron la excepción y lograron un
rendimiento medio del 0,54% en
doce meses.

Inversión libre,
vía Luxemburgo
NUEVOS El grupo N+1 ha lanzado al
mercado un nuevo fondo de inversión
libre bajo la denominación Alteralia
Debt Fund II que tiene como objetivo
invertir en un fondo luxemburgués
del mismo nombre, uno de cuyos
compartimentos, el denominado “C”,
invierte en empresas españolas de
tamaño medio y pequeño (máximo
de 200 millones de euros de factura-
ción), con fuerte vocación exportado-
ra. El nuevo fondo de inversión libre,
que entra en el grupo de las entida-
des volcadas en el capital riesgo,
invertirá mayormente en deuda.

Las mejores en
renta variable
GESTORAS Diez planes de pensiones
han cerrado el mes de junio con
ganancias superiores al 10% anual.
Los diez invierten en mercados bursá-
tiles, con un componente de bolsas
internacionales predominante. El
BBVA Telecomunicaciones, el Merch-
bank Global y dos planes especializa-
dos en renta variable de Estados
Unidos, uno de Allianz y otro de
Caixa, han liderado las ganancias en
este periodo. Los planes que han
apostado por invertir en la bolsa de
Estados Unidos están siendo los más
rentables este año y en periodos de
tiempo algo más dilatados.

Letras, en
negativo
TIPOS La última emisión de Letras del
Tesoro, en los plazos de 6 y de 12
meses, registró resultados desiguales
ya que las Letras a más corto plazo
fijaron el tipo marginal en el -0,396%
frente al -0,450% precedente. En el
plazo de 12 meses, sin embargo, los
tipos fueron algo más negativos, del
-0,347% frente al -0,340% preceden-
te. En todo caso, las diferencias res-
pecto a los tipos anteriores han sido
de muy escasa cuantía. La deuda
española ha mantenido tipos muy
estables a lo largo de la última sema-
na, con el diferencial en torno a los
100 puntos básicos.
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