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Descripcién de las prinicpales variables de activos de Renta Variable

Este ndmero es ndicativo del
DSI v I meggo del producto, siendo

DSM es una empresa de base cientifica dedicada a la nutricion, la salud y la vida sostenible. La compania ofrece soluciones comerciales para nutricion
humana, nutricién animal, cuidado personal y aroma, dispositivos médicos, productos y aplicaciones ecolégicas, y nueva movilidad y conectividad. Opera a
través de tres segmentos: Centro de Nutricién, Materiales e Innovacion.

La compania aporta especialmente en garantizar patrones de consumo y produccién sostenibles. Por ejemplo, su tecnologia Contribucién al ODS
Niaga® permite que productos como las alfombras sean 100% reciclables. Importante contribucién también al desperdicio
1 PRODUCCION

de alimentos a través de productos como Pack-Age®, una solucién de empaque para carne y queso que extiende la vida Y CONSUMO
util. La compania crea componentes quimicos de base bioldgica como el acido bio-succinico que permitiran que todo, desde RESPONSABLES
el embalaje hasta el calzado, se produzca sin foésiles.

138 - Evolucién del precio de la accién RIcCIoiclens; il sl Dy

118 4 Datos de Mercado
o8 Sector: Basic Materials Maximo 52s.: 129,55 €
Divisa: EUR Minimo 52s.: 82,20 €
78 - Cap. Bursatil (M): 23.304,04 € DVD Yield: 1,87%
Namero de acciones (M): 181,425
58 1 Free Float: 93,63% Rent 3 afios: 17,06%
38 - Volumen medio neg.: 477573,4 Rent 5 anos: 12,64%
18 L L e e et b L L Ll s e e e e e oL LLs Indicadores Bursatiles
R R i P/VALOR CONTABLE 2,93
P/SALES 2,50
EV/EBITDA 12,62
Media 50 sesiones 118,96 € PEG* -
Media 100 sesiones 112,10 € BETA 0,87
Media 200 sesiones __—’—! 112,55 € VOLATILIDAD (260 sesiones) 28,46
Indicadores empresariales Ejercicio actual*** Ejercicio n-1 Ejercicio n-2
ROE 9,18 #N/A Requesting Data... #N/A Requesting Data... —
ROA 5,20 #N/A Requesting Data... #N/A Requesting Data... e
Variacion ventas (12 meses) -2,77% #iVALOR! #iVALOR! —
Margen EBITDA 18,95 #N/A Requesting Data... #N/A Requesting Data... e
Margen Operativo 10,59 #N/A Requesting Data... #N/A Requesting Data... —
ROIC** 8,14 #N/A Requesting Data... #N/A Requesting Data... e
NET DEBT/EBITDA 0,779 #N/A Requesting Data... #N/A Requesting Data... —
NET INCOME 758,00 #N/A Requesting Data... #N/A Requesting Data... e
Comparables PER ROE DVD 12 m
Precio Objetivo Consenso Mercado Dato Bloomberg**** DSM (KONIN) 31,10 9,18 1,87%
Comprar 14 51,85% AKZO NOBEL N.V. 30,01 7,79 2,29%
Mantener 10 37,04% DUPONT DE NEMOURS INC 21,36 -0,01 2,19%
Vender 3 11,11% LONZA GROUP AG-REG 54,76 10,15 0,49%

Precio Objetivo 12 Meses Consenso 115,63 €
Fuente de los datos Bloomberg

* PEG: (Price/Earning to Growth) es un ratio que relaciona el valor de mercado de una accidn, los beneficios por accidén (BPA) y las estimaciones de crecimiento de la compafiia a largo plazo. Un ratio bajo
nos indica que la accién esta infravalorada en el mercado.

** ROIC: (Return on Invested Capital) es un ratio que mide la rentabilidad que una compania genera respecto al total del capital invertido, tanto de deuda como equity.

*** Dato correspondiente al ejercicio actual o en su defecto el ltimo dato publicado.

**%%| as recomendaciones que aparecen provienen de analistas de terceras compafias y no mantienen ninguna relaciéon con Caja de Ingenieros. Definicién de conceptos:

Comprar: Una calificacién de compra es una recomendacion para comprar acciones de la compaiiia.

Mantener: Una calificacién de mantener es neutral. No hay ninguna razén para comprar la accién, pero si la posee, tampoco hay una razén convincente para venderla.

Vender: Una calificacion de venta es una recomendacién para vender acciones de la compaiiia.

* El analista encargado del presente informe, perteneciente al departamento de Distribucion de Mercado de Capitales, es Javier Escuder Vilchez. Actualmente en posicién de analista y gestor de renta variable.
* Las compainiias presentadas en la seleccion de valores no suponen una recomendacion especifica de compra. La validez de la informacién es trimestral. Sin embargo, Caja de Ingenieros se reserva el derecho
de variar este periodo si se producen eventos relevantes que alteren sustancialmente las perspectivas de la compaiifa.

* La frecuencia de actualizacién de los datos es trimestral. En algunos casos, podra actualizarse de forma mensual, pero no sera la norma.

* Las datos que aparecen en el documento han sido obtenidos el dia 16/07/2020 a las 15:00.
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Disclaimer

CAJA DE INGENIEROS es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, en cuyo Registro Oficial de Bancos se encuentra
inscrita con el niumero 3025, y se encuentra habilitada para la prestacion de servicios de inversion a clientes en Espafia, bajo la supervision a estos
efectos de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los informes contenidos en la Seleccion de Valores, constituyen informes de inversién elaborados por el departamento de Distribuciéon y Gestion
Discrecional de Carteras de CAJA DE INGENIEROS.

Los informes se hn realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacion especifica sobre una Seleccion de Valores de Renta
Variable, a la fecha de emision de los mismos, con el objetivo de proporcionar al socio herramientas que puedan ayudarle en la toma de decisiones
de inversion. Los informes que integran la Seleccién de Valores, estan sujetos a cambios sin previo aviso. La informacion se proporciona
basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA DE INGENIEROS no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.
Es posible que la informacion pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales exista informacion adicional
en documentacién separada. Los destinatarios de la misma son invitados a solicitar dicha informacion adicional que pueda ser facilitada por CAJA
DE INGENIERQS, en el curso de la prestacion de los servicios, operaciones o productos. En tal caso, los destinatarios del presente informe son
invitados a tener en consideracion dicha informacion adicional de forma coherente con su contenido.

Si bien la Seleccion de los mencionados valores puede comprenderse dentro de la definicion de recomendacion generalizada al publico, segun los
criterios definidos en el Reglamento (UE) 596/2014 y en sus Reglamentos de desarrollo, en ningln caso la informacién contenida en los diferentes
documentos se basard en consideraciones de las circunstancias personales de los destinatarios de dicha informacién y asimismo tampoco
consistira en una recomendacion personalizada para realizar la compra, venta, suscripcién, canje, reembolso o el mantenimiento o aseguramiento
de un instrumento financiero especifico, como tampoco ejercitar o no, cualquier derecho conferido por un instrumento financiero determinado para
compra, venta, suscripcion, canje o reembolso del mismo, sino que se trata de una informacion orientativa general.

El inversor debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos
de inversion, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA DE INGENIEROS no se hace responsable
del mal uso que se haga de esta informacion ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia
las valoraciones y opiniones recogidas en los informes.

En caso de estar interesado en recibir una recomendacién personalizada, es preciso contactar con los profesionales de la entidad para poder
evaluar la idoneidad de los instrumentos recomendados con respecto a sus conocimientos y experiencia inversora previa, su situacion financiera
personal y sus objetivos de inversion.

En cuanto a los precios objetivos que se puedan desprender del andlisis efectuado por el Departamento de Distribucion y Gestion Discrecional de
Carteras de Caja de Ingenieros, éstos quedan sujetos a criterios de analisis fundamental y técnico, ponderando en cada caso los métodos que, en
funcién de su propia opinion, se adecuan mejor a cada compafiia en particular. Salvo indicacion expresa en contrario, todos los precios objetivos se
fijan con un horizonte temporal de 12 meses desde el momento de publicacion de los informes. Los precios objetivos no implican compromisos de
revalorizacién, ni deben ser entendidos como indicaciones ni recomendaciones de inversion.

La informacién contenida en los informes hace o puede hacer referencia a resultados futuros de instrumentos financieros, indices financieros,
medidas financieras o servicios de inversion basados en previsiones o expectativas, por lo que no puede considerarse como un indicador fiable de
posibles resultados futuros ni como garantia de alcanzar tales resultados. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucion pasada de
los valores o instrumentos o los resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Informacion sobre conflictos de interés

El sistema retributivo del/los analista/s que elaboran los informes se basa en diversos criterios, entre los que figuran los resultados obtenidos en el
ejercicio econémico por el Grupo CAJA DE INGENIEROS, pero en ningin caso la retribucién de los analistas estd vinculada directa o
indirectamente a la informacion contenida en los informes ni al sentido de las recomendaciones que en ellos puedan incluirse.

Los miembros del Departamento de Distribucion y Gestion Discrecional de Carteras de CAJA DE INGENIEROS podrén disponer a titulo personal
acciones de alguna/s de las compafias que se mencionan en los informes, o alguna de sus filiales y/o participadas. Asimismo, CAJA DE
INGENIEROS y/o cualquiera de sus responsables y/o consejeros pueden en cada momento mantener una posicion o estar directa o indirectamente
interesados en valores, opciones, derechos o warrants de alguna/s de las compafiias mencionadas en los informes. En caso de que la participacion
de CAJA DE INGENIEROS superara el 0,5% del capital social del emisor de las acciones, se mencionara especificamente en el informe relativo a
cada compaiiia.

CAJA DE INGENIEROQOS, en el desarrollo corriente de sus actividades financieras de crédito, depdsito o de cualquier otra naturaleza similar, puede
haber mantenido, mantener actualmente o estar interesado en mantener en el futuro, relaciones comerciales con alguna/s de las compafiias a que
se hace referencia en los informes, o alguna de sus filiales y/o participadas. En el pasado y en la actualidad, CAJA DE INGENIEROS no mantiene
ningun acuerdo en materia de prestacién de servicios de inversién con los emisores de los valores, en cuyo caso se especificaria en el informe
concreto de cada emisor. En los 12 meses anteriores, CAJA DE INGENIEROS NO ha participado en ningln proceso de colocacién de instrumentos
financieros relativos a los emisores analizados en los informes de la Seleccion de Valores. La informacion contenida en los diversos informes de la
Seleccion de Valores no constituye una Oferta Publica de Venta ni de Suscripcion de Valores (APV o OPS).

Los consejeros de CAJA DE INGENIEROS no participan en actividades significativas de sociedades que puedan ser objeto de analisis en los
informes.

Ninguno de los emisores de las acciones analizadas en los informes posee una participacion en el capital social de CAJA DE INGENIEROS
superior al 5%.

Los miembros del Departamento de Distribucion y Gestion Discrecional de Carteras de CAJA DE INGENIEROS realizan adicionalmente a la de
analisis, funciones de gestion de cartera ajena, si bien las decisiones se toman de manera autbnoma e imparcial a través de comités
especializados. Dichos profesionales asumen el compromiso explicito y formal de actuar con honestidad, imparcialidad y lealtad, siempre en el
mejor interés del socio y de la transparencia del mercado. Sin perjuicio del compromiso anteriormente mencionado, CAJA DE INGENIEROS realiza
acciones de control para garantizar que no se perjudique a los socios ni al mercado de valores, e impone restricciones en la operatoria personal de
los miembros del departamento de Distribucion y Gestion Discrecional de Carteras en relacion a los instrumentos financieros analizados o
recomendados en sus informes.

Los miembros del Departamento de Distribucion y Gestion Discrecional de Carteras de CAJA INGENIEROS asi como todos los profesionales de la
organizacion implicados directa o indirectamente en la prestacion de servicios de inversion estan sujetos al Reglamento Interno de Conducta en el
ambito del mercado de Valores de CAJA DE INGENIEROS.

©Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucién y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun
citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop de
crédito. All rights reserved.



