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En dos minuts...

e L'extraccié de Nicolas Maduro de Venecuela marca un canvi de paradigma en la politica
exterior dels Estats Units, que evidencia una disposici6 més gran a utilitzar la seva
supremacia militar per defensar els seus interessos politics i economics a la regid.

e Enuna reinterpretacié de la doctrina Monroe, els Estats Units expressen la seva intencié
de consolidar una esfera d'influéncia economica i politica a tot el continent america, del
qual busquen excloure la influéncia d'altres poténcies estrangeres com la Xina i Russia.

e L'administracié Trump ha assenyalat nous objectius que inclouen paisos de la regié menys
alineats, com ara Coldombia i Cuba, aixi com dues prioritats geoestratégiques com sén
Groenlandia i el canal de Panama.

e Lareaccio dels mercats ha estat moderada fins ara. Les perspectives d'un augment de la
produccié de cru a Venecuela no seran, en cap cas, viables a curt termini.

1. Desplegaments recents

Antecedents: narcocartels com a organitzacions terroristes

La lluita contra el trafic de drogues ha justificat un to més agressiu de I'administracié Trump des
del primer accés al poder. El gener del 2025, Trump va signar una ordre executiva que permetia
designar els cartels de drogues com a organitzacions terroristes!, cosa que permetia un Us més
gran de la forca contra aquests grups sota l'argument d'una emergencia nacional per narcotrafic.
El febrer del 2025, I'administracié va declarar vuit organitzacions d'América Llatina com a
organitzacions terroristes, entre les quals hi ha el Tren de Aragua, una banda de carrer acusada de
col-laborar amb el govern de Venecuela.

Durant la segona meitat del 2025, els Estats Units van intensificar la pressié sobre el régim de
Maduro a Venecuela, acusant-lo de facilitar o no impedir I'entrada de drogues al territori nord-
america. Des del setembre del 2025, I'exércit dels Estats Units va augmentar la seva preséncia al
mar Carib, incloent-hi portaavions, i va iniciar atacs contra embarcacions suposadament vinculades
amb el cartel Tren de Aragua. Tot aixd es va produir malgrat els dubtes sobre la legalitat, tant
domestica com internacional, d'aquestes accions. En aquest context, el mateix Partit Republica va
presentar legislacié al Congrés dels Estats Units exigint que sigui aquest qui autoritzi aquest tipus
d'atacs. En total, els Estats Units haurien atacat fins a 35 embarcacions. A més, es van introduir
noves sancions sobre Venecuela, limitant la capacitat d'exportacié de cru i fins i tot arribant a
prendre el control de petroliers que transportaven cru venecola.

Gener del 2026: extraccio del president Maduro

El 3 de gener del 2026, I'exércit nord-america va dur a terme una operacié militar coordinada a
Caracas amb I'objectiu d'extreure del pais el president Nicolds Maduro. La justificacio legal
d'aquesta accio, segons I'administracié Trump, es basa en les acusacions d'ajuda al narcotrafic i en

1 Historicament, l'etiqueta d'“organitzacié terrorista” només s'havia aplicat a Al-Qaeda o a I'Estat Islamic,
que utilitzen la violéncia amb finalitats politiques, i no a organitzacions amb finalitats lucratives.
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I'existéncia d'una ordre judicial contra ell emesa per un jutge nord-america. L'Gs de |'exércit per
executar aquesta ordre només té un precedent en la captura del dictador Manuel Noriega a
Panama el 1989.

El govern nord-america ha insistit que ara exerceix cert control sobre el pais, principalment
mitjancant la influéncia sobre els seus dirigents. La vicepresidenta venecolana, Delcy Rodriguez,
ha assumit la presidéncia del pais (encara que continua qualificant Maduro com a president legitim)
i, segons el mateix president Trump, haurien mantingut una conversa en qué Rodriguez va acceptar
acatar les directrius imposades pels Estats Units. Membres del govern dels Estats Units han
assenyalat que no es busca un canvi de régim, sind un canvi d'actitud del régim. En aquest procés,
I'administracié Trump ha descartat I'opositora al régim i recent guanyadora del Premi Nobel de la
Pau, Maria Corina Machado, aixi com altres forces i liders de I'oposicié al chavisme els darrers anys.

2. Interpretacid i implicacions geopolitiques

La nova estrategia dels Estats Units

L'accié sobre Venecuela mostra que I'actual
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L'operacié a Venecuela confirma el retorn operatiu de la doctrina Monroe. Aquesta teoria, que
deu el seu nom al president James Monroe (1817-1823), es va definir inicialment com I'oposicio a
possibles moviments colonialistes europeus al continent america. En el context actual es podria
reinterpretar com l'oposicié a qualsevol intervencié d'altres poders al continent america?, inclosa
la de la Xina. Sota el chavisme, Venecuela s’havia aproximat a la Xina, el principal desti de les
decreixents exportacions de petroli del pais, aixi com a Russia. De manera més o menys explicita,
l'operacié6 a Venecuela suposa la ruptura de les relacions del pais amb altres poténcies
estrangeres com la Xina, Russia, I'lran i Cuba.

L'administracié Trump busca el control i I'alineacié del continent. La forta pressié exercida sobre
el govern de Maduro i I'operacié per a la seva extraccié formen part de la pressié sobre governs
considerats menys alineats amb la visié politica de I'administracié Trump. Aquesta pressié ha inclos
mesures com aranzels i amenaces dirigides a: (i) Colombia, per acusacions de trafic de drogues i
per no acceptar avions amb deportats procedents dels Estats Units; i (ii) el Brasil, pel judici a
I'anterior president Bolsonaro per intent de cop d'estat. En canvi, ha mostrat el seu suport a

2 Disponible en aquest enllac.

3 En un discurs del 7 de gener del 2026, Trump va assenyalar la seva intencié d'augmentar la despesa en
defensa del pais a 1.500.000 milions de dolars, cosa que representa un increment del 50 %.

4 L'embargament i la crisi dels missils de Cuba (als anys seixanta) es poden interpretar sota aquesta mateixa
clau.
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governs considerats alineats, incloent-hi: (i) suport financer a I'Argentina; i (ii) suport politic a
candidats en eleccions a Hondures i El Salvador.

Implicacions per a I'escenari global

Uns Estats Units més assertius en la defensa dels seus interessos i menys involucrats a la resta
del mén. El president Trump ha insistit en la voluntat d'obtenir i gestionar els recursos petrolifers
de Venecuela i ha trencat amb l'enfocament d'administracions anteriors que apel-laven a
justificacions basades en valors democratics. Un precedent d'aquesta logica ja es va observar en
el cas d'Ucraina, on s'ha argumentat que I'accés a recursos minerals i al procés de reconstruccio
del pais justificava la implicacié nord-americana en el conflicte, limitada a la venda de material
militar i a la mediacié diplomatica, que, fins ara, es pot considerar poc efectiva i una mica
improvisada.

Augmenta la possibilitat d'actuacions unilaterals dels Estats Units en tercers paisos, justificades
en la defensa dels interessos nord-americans. Aixo inclou accions en paisos acusats de ser origen
de trafic de drogues —especialment cocaina i fentanil— com Colombia i Méxic, que Trump ja ha
esmentat en discursos com a possibles objectius de futures mesures. En qualsevol cas, els Estats
Units evitaran involucracions profundes i prolongades en conflictes, a causa de: (i) I'enfocament de
I'administracio en “victories facils” (quick wins) amb un component comunicatiu; i (ii) la voluntat
d'evitar pérdues de vides nord-americanes i conflictes permanents, una promesa central en les
campanyes electorals de Trump. Tot aix0 és especialment rellevant de cara a les eleccions de mig
mandat a principis de novembre del 2026, en qué la reduida popularitat de Trump en diverses
dimensions representa un dels principals riscos per poder retenir el control del Congrés.

La visié transaccional de l'administraci6 Trump pot afavorir accions per part d'altres grans
poténcies:

e La Xina pot buscar nous progressos sobre Taiwan en el marc d'algun tipus d'acord amb
els Estats Units que impliqui una certa “reparticié” del mén i inclogui garanties de
subministrament de xips i terres rares.

e Russia pot intentar obtenir dels Estats Units noves promeses de reduir la seva influéncia
al continent america a canvi d'unes condicions més favorables en qualsevol acord sobre
Ucraina com els que s'estan negociant.

D'altra banda, I'lran, que s'havia apropat a Venecuela, pot ser un altre pais susceptible de viure
un canvi de lideratge, especialment en un context de creixent inestabilitat social i politica
domestica. Els Estats Units ja han advertit el régim persa que no utilitzi la forca per reprimir les
protestes davant el deteriorament de la situacié econdomica, caracteritzada per un augment de la
inflacié i una depreciacié de la divisa.
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Altres objectius: Groenlandia, Panama...

Des de la seva arribada al poder, Trump ha

assenyalat que els Estats Units necessiten Groenlandia
Groenlandia. La motivacié d'aquesta intencid
ha evolucionat al llarg del temps, pero ha
inclos: (i) I'elevat potencial en recursos
naturals del territori, com ara minerals, terres
rares i petroli; (i) la voluntat de controlar rutes
comercials maritimes que creuen I'Artic i que
podrien ser utilitzades per altres poténcies e Té wuna superficie d'aproximadament

e Groenlandia és un territori autonom de
Dinamarca (igual que les illes Feroe) i és
considerat un territori especial d'ultramar de
la Unié Europea, encara que no en forma
part oficial.

com la Xina i Rdassia; i (iii) la intencio 2,16 milions de km? (unes quatre vegades
d'expandir territorialment els Estats Units Espanya), més del 80 % dels quals esta
com a part del seu llegat politic. cobert per gel. La seva poblacié és una mica

Els Estats Units, en el seu objectiu de superior a 60.000 habitants.

controlar Groenlandia, no han descartat cap e Disposa d’un elevat grau d'autogovern, que

opcid, inclosa la militar. Els esdeveniments a inclou el control dels recursos naturals i la
Veneguela confirmen la predisposicio més possibilitat d'acollir-se al dret
gran d'aquesta administracio a utilitzar la d'autodeterminacio.

forca per aconseguir els seus objectius.

Fins ara, Dinamarca s'ha oposat fermament a qualsevol possibilitat de cedir o vendre Groenlandia
als Estats Units, tot i que el gener del 2026 s'ha programat una reunio entre els representants dels
dos governs. La Unié Europea, per la seva banda, també ha expressat la seva disposicié a defensar
la integritat territorial de Dinamarca, encara que un comunicat recent va ser signat només per
Franca, Alemanya, Italia, Polonia, Espanya, Regne Unit i Dinamarca, en lloc de la UE en conjunt.
Per la seva part, els Estats Units han nomenat un enviat especial a Groenlandia: Jeff Landry,
governador de I'estat de Louisiana i proper a Trump. En les seves primeres declaracions, Landry es
va mostrar favorable a la celebracié d'un referéndum d'independéncia de Groenlandia.

La visié transaccional de I'administracié Trump portara a una escalada previsible d'amenaces
mentre s'espera la resposta a les propostes nord-americanes. En aguest context, Trump podria
emetre noves adverténcies a Dinamarca i al conjunt de la UE, que podrien incloure, de manera
progressiva, aranzels, restriccions en el subministrament d'armes a Ucraina i limitacions al transit
maritim. Tot aixo contribuira a augmentar la divisié entre els Estats Units i la UE i a continuar
reduint l'efectivitat de I'OTAN com a alianca dels poders occidentals. Un referéndum
d'autodeterminacid, seguit d'alguna oferta d'associacié per part dels Estats Units en un esquema
similar al d'altres territoris com Guam o Puerto Rico, podria representar una solucié desitjable per
als Estats Units i davant la qual Dinamarca tindria menys marge d'oposicié.
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Trump també ha assenyalat, des del seu

retorn al poder, la voluntat de recuperar la Canal de Panama
propietat i gestié del canal de Panama, fet
que s'ha d'interpretar com una eina de gestio
geopolitica, atesa la seva importancia per al
comerg internacional i la connexié entre la e Genera aproximadament el 8 % del PIB del
Costa Est dels Estats Units i els paisos del pais i prop del 24 % dels ingressos publics del
Pacific (com la Xina i el Japé, entre d'altres). govern, segons estimacions.

e Canal navegable de 82 km de longitud,
equipat amb 16 comportes.

Panama pot enfrontar-se a creixents e Panama té el control complet del canal des

pressions per part dels Estats Units per cedir del 31 de desembre del 1999, en virtut de
part de la gestid i dels ingressos generats per I'Acord Torrijos-Carter de 1977. Segons la
aquesta infraestructura. En qualsevol cas, els Constitucié de Panama, el canal forma part
Estats Units buscaran més influéncia sobre els inalienable del territori de la nacid, encara
paisos i mercaderies que transiten pel canal. que els Estats Units tenen el dret de

recuperar-ne el control en cas d'emergéncia
o guerra mundial.

3. Una primera pinzellada de les perspectives

Escenaris politics i economics sobre Venecguela

Tot i la continuitat de la vicepresidenta Delcy Rodriguez al capdavant del govern, el canvi de
régim a Venecuela esta més a prop. La sortida de Maduro ha generat, en principi, un buit de poder
qgue haura de ser gestionat, sigui pels Estats Units en qualitat d'autoanomenat gestor del pais o per
les mateixes forces domestiques (exércit, forces de I'ordre, aparell administratiu...). Una transicié
ordenada cap a un nou régim, possiblement amb eleccions obertes, podria consolidar aquest canvi;
no obstant aix0, la seva gestidé requereix una supervisié que no queda clar que l'administracio
Trump estigui disposada a assumir, sigui pels pocs rédits politics o per falta de focus. Aquesta
manca de claredat genera riscos d'un augment de la inestabilitat doméstica, encara que de moment
no sigui l'escenari central.

Trump ha reiterat la seva disposici6 a dur a terme una nova operacié militar si els liders
venecolans no s'alineen amb les peticions dels Estats Units. En I'ambit politic, aquestes demandes
inclouen la reduccié dels vincles comercials i militars amb poténcies estrangeres —com la Xina,
Russia, I'lran i Cuba— i les concessions economiques, possiblement mitjancant contractes per a
empreses nord-americanes, centrats principalment, encara que no exclusivament, en la inddstria
petroliera. Part del modus operandihabitual de I'administracié Trump preveu acords d'enviaments
de petroli, sigui a preu de mercat o per sota d'aquest, per compensar els costos incorreguts pels
Estats Units en I'operacié militar i en la gestié del pais.

L'economia venecolana passa per una situacié molt desfavorable, caracteritzada per inflacions
molt elevades i una activitat que mostra senyals temptatius de recuperacié després de les fortes
caigudes d'anys anteriors. La produccié de petroli ha estat disminuint en els darrers anys a causa
d'una infraestructura obsoleta i de la manca d'inversié. El pais s'ha enfrontat a diverses rondes de
sancions per part dels Estats Units i d'altres paisos, generalment relacionades amb critiques a la
gestié dels processos electorals i a I'assignacio de victories als candidats oficialistes. Aquestes
sancions i la necessitat d'obtenir recursos economics han portat Venecuela a acostar-se a paisos
com la Xina, amb els quals ha signat acords per a I'extraccié de petroli a canvi de contraprestacions
economiques. La previsible desaparicié d'aquestes ajudes podria dificultar la gestié econdomica del
pais, especialment si no es compensa amb ajudes procedents dels Estats Units, fet que no sembla
plausible.
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Mercats financers

El preu del petroli ha registrat vaivens moderats en un context en qué el mercat es troba en
situacié de sobreoferta, sense expectatives de disrupcions en l'oferta de cru procedent de
Venecuela, que actualment no és un exportador important en els mercats globals.

La recuperacio de la produccié de cru a Venecuela no es materialitzara a curt termini, ja que depén
d'importants inversions en el sector. En tot cas, Venecuela té rellevants reserves de crus pesants®,
cosa que la situaria com el pais amb les reserves petrolieres més grans del mén. Tanmateix, cal
destacar que la situacié dels jaciments i la qualitat del cru representen reptes importants per a la
seva viabilitat economica. D'altra banda, la industria de refinacié dels Estats Units disposa d'una
capacitat notable per processar petrolis pesants, com els procedents de Venecuela, fet que podria
augmentar-ne I'atractiu en els mercats de cru.

La reaccié de mercats ha estat moderada, amb una lleugera fugida cap a actius segurs, cosa que
va impulsar tant I'or com el dolar nord-america. Les empreses energétiques dels Estats Units han
registrat moviments d'anada (davant les expectatives d'entrar a Venecuela) i tornada (davant dels
dubtes sobre la continuitat de |'statu guo). Altres sectors, com el de defensa, s'han vist afectats per
anuncis de Trump sobre la possibilitat que el seu govern prohibeixi les vendes en curt de les seves
accions. Els actius venecolans han registrat avencos importants, tant en renda fixa com en renda
variable.

5 Els crus pesants son petrolis viscosos la densitat dels quals (o gravetat especifica) és més gran que la dels
crus lleugers.
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