GRUPO

Alto el fuego no respetado y Cdjazz

acuerdo lejano Ingenieros

(Informe semanal del 1 al 5 de junio de 2026) Lumanizamos tus finanzas

e Estados Unidos e Irdn retoman las escaramuzas y, a pesar de las declaraciones de Trump, la
tregua no parece proxima. El desarrollo mas positivo de la semana parece ser que Estados
Unidos habria forzado una tregua de las acciones de Israel en el Libano, aunque durante el
fin de semana se habrian seguido produciendo ataques, incluyendo ataques cruzados entre
Israel e Irdn que habrian afectado la capital Teheran e infraestructuras petroquimicas. Todo
ello a pesar de que Trump afirmara que el acuerdo estaba préximo y que habia pedido a Israel
que evitase responder a los posibles ataques de Irdn. Otro desarrollo relevante fue la votacion
en la Camara de Representantes de Estados Unidos que aprobé una resolucién que
requeriria al presidente Trump pedir la autorizacién del Congreso para continuar el conflicto
con Iran. El texto, que contd con el apoyo de cuatro republicanos que se posicionaron con los
demdcratas, sera remitido ahora al Senado, donde un texto similar ya fue aprobado el mes
anterior, también con diversos representantes republicanos votando en contra de Trump y
junto con los demécratas.

e En Estados Unidos, el buen dato de empleo de mayo favorece la posibilidad de aumentos del
tipo rector por parte de la Fed. La economia estadounidense cred 172.000 puestos de trabajo
en mayo, muy por encima de lo esperado por el consenso de analistas, al tiempo que la tasa
de paro resto6 inalterada en el 4,3 % vy el salario por hora mantuvo su dinamismo interanual en
el 3,4 %. El dato sugiere un buen desarrollo econédmico lo que, junto con una tasa de inflacién
que alcanzé el 3,8 % interanual en el mismo mes ha contribuido a aumentar las perspectivas
de aumento del tipo rector por parte de la Reserva Federal. Este factor, junto con temores
sobre la valoracién de ciertos sectores como el tecnoldgico, contribuyé a una apreciacion del
délar y una evolucidn negativa de los activos de riesgo en la parte final de la semana. En
declaraciones a prensa, el presidente Trump sefialé que confia en que el nuevo presidente de
la Fed no tenga que aumentar los tipos de interés. Alun en Estados Unidos, los indicadores de
confianza empresarial ISM repuntaron mas de lo esperado en mayo y se mantienen en
terreno expansivo.

¢ Lainflacion en la zona euro se mantuvo en el 3,2 % interanual en mayo, aunque la tasa
subyacente, que excluye la energia y los precios de los alimentos, se aceleré hasta el 2,5 %
interanual (abr26: 2,2 %). El dato de crecimiento del PIB del primer trimestre de 2026 fue
revisado hasta un crecimiento negativo del -0,2 % trimestral (estimacion previa: 0,1 %),
aunque ello es consecuencia de ajustes el PIB de Irlanda, que registra una volatilidad muy
elevada en los ultimos anos. Los indicadores de confianza empresarial PMI de mayo fueron
revisados ligeramente al alza en su estimacién final, aunque el agregado y el correspondiente
al sector servicios se mantienen en terreno compatible con la contracciéon econdémica.

¢ Estados Unidos propone nuevos aranceles, que van del 10 % (para Canada, México, la UE,
Taiwan y el Reino Unido), al 12, % (para China, India, Japdn, Corea del Sur, Brasil y Suiza) en
un proceso basado en la investigacion sobre practicas comerciales basados en la seccion 301
de la Trade Act de 1974. Los aranceles anunciados para sustituir a los suspendidos por el
Tribunal Supremo vencen el préoximo 24 de julio.

¢ En Espaiia, los indices de confianza empresarial PMI de mayo vuelven a terreno expansivo
tanto en el sector manufacturero (51,2; abr26: 51,7), como en el sector servicios (50,1; abr26:
47.,9). En el sector inmobiliario destaca un nuevo retroceso, por cuarto mes consecutivo, del
dato de compraventas de viviendas que se situa en el -3,2 % interanual. En el terreno politico,
las encuestas politicas publicadas en las tGltimas semanas apuntan a un creciente apoyo del
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Partido Popular, que podria gobernar con Vox. Todo ello en un contexto en el que han
aumentado los casos de posible corrupcion asociados al PSOE en las Gltimas semanas.
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Fuente: Bloomberg.

Atencion esta semana a ...

e 8-jun: Precio de la vivienda del 1T26 en Espana
e 9-jun: Comercio internacional de junio en China

e 9-jun: Produccion industrial de abril en Alemania
y la zona euro.

e 10-jun: Inflacién de mayo en Estados Unidos

e 11-jun: Reunion del BCE

Movimientos en los mercados financieros

Mercados de renta fija, divisas y materias primas

Ultimo Semana anterior Hace 1 mes Desde el 1 de enero Hace 1 afio
dato Nivel Cambio Nivel Cambio Nivel Cambio Nivel Cambio
BCE - Tipo de refinanciacion (%) 2,15 2,15 0,0 2,15 0,0 2,15 0,0 2,40 -25,0
BCE - Tipo de depésito (%) 2,00 2,00 00 2,00 00 20 00 2,25 -250
Euribor 3 meses (%) 2,31 2,27 44 2,22 9.4 20 28,6 195 358
Euribor 12 meses (%) 2,84 2,80 38 2,84 0,5 22 59,9 2,04 79,8
Alemania: Bono 2 afios (%) 2,69 2,53 16,3 2,68 1,6 21 57,0 1,87 81,9
Alemania: Bono 10 afios (%) 3,04 2,94 10,0 3,06 -2,5 29 18,3 2,58 45,6
Espafia: Bono 2 afios (%) 2,76 2,61 14,8 2,76 -0,2 23 48,8 2,03 731
Espaia: Bono 10 afios (%) 3,48 3,35 12,2 3,51 -3,9 33 18,7 3,16 31,5
Espaiia: Prima de riesgo a 10 afios (pb)* 437 415 2,2 451 -14 433 -44.7 57,8 -14,1
Francia: Prima de riesgo a 10 afios (pb)* 65,50 61,10 4.4 64,90 0,6 70,9 -54 67,20 -1,7
Italia: Prima de riesgo a 10 afios (pb)* 76,30 71,40 49 79,90 -3.,6 69,6 6,7 94,40 -18,1
Fed - Banda baja del tipo rector (%) 3,50 3,50 0,0 3,50 0,0 3,5 0,0 4,25 -75,0
Fed - Banda alta del tipo rector (%) 3,75 3,75 0,0 3,75 0,0 3,8 0,0 4,50 -75,0
Estados Unidos: Bono 2 afios (%) 419 4,03 16,0 3,88 30,8 3,5 72,0 4,04 15,6
Estados Unidos: Bono 10 afios (%) 4,58 4,45 125 4,35 224 4,2 411 4,51 7.2
RF Corporativa EUR 3-5 afos /nvestment grade (pb)*| 53,72 53,67 0,1 56,43 -2,7 50,7 31 55,60 -1,9
RF Corporativa EUR 3-5 aiios High yield (pb)* 263,12 262,60 0.5 27792 -1479.8 2442 18,9 28846 -253
Dolares por euro 1,152 1,163 -0,96% 1179 -227% 1,175 -1,93% 1,142 0,85%
Libras esterlinas por euro 0,864 0,864 -0,01% 0,864 0,05% 0,872 -0,84% 0,843 2,57%
Yenes por euro 184.,6 185,7 -0,59% 184,7 -0,03% 184,0 0,33% 1651 11,80%
Délar (tipo de cambio efectivo) 100,1 99,2 0,93% 97,9 227% 98,3 1,83% 99,2 0,94%
Brent (d6lares por barril) 972 95,0 2,31% 101,3 -4,07% 60,9 59,69% 66,5 46,19%
Oro (ddlares por onza) 42858 44752 -4,23% 4730,7 -9.40% 43411 -127% 33227 28,99%
* pb se refiere a puntos basicos, equivalentes a 0,01%
Mercados de renta variable
Ultimo Semana anterior Hace 1 mes Desde el 1 de enero Hace 1 afio

dato Nivel Cambio Nivel Cambio Nivel Cambio Nivel Cambio
Euro Stoxx 50 (Europa) 6062,07 6050,54 0,19% 5911,53 2,55% 5791,41 4.67% 5430,17 11,64%
IBEX 35 (Espafia) 18344,90 | 1836290 -0,10% 17889,40 2,55% 17307,80 5,99% 14247,60 28,76%
DAX (Alemania) 24759,05 | 25104,70 -1,38% 24338,63 1,73% 2449041 1,10% 2430446 1,87%
CAC (Francia) 8218,24 8183,34 0,43% 8112,57 1,30% 8149,50 0,84% 7804,87 5,30%
FTSE MIB (ltalia) 49893,05 | 50036,75 -0,29% 49289,54 1,22% 44944,54 11,01% 40601,94 22,88%
Dow Jones Industrial (Estados Unidos) 50866,78 | 5103246 -0,32% 49609,16 2,54% 48063,29 5,83% 42762,87 18,95%
S&P 500 (Estados Unidos) 738374 7580,06 -2,59% 7398,93 -0,21% 6845,50 7.86% 6000,36 23,05%
NASDAQ (Estados Unidos) 28957,60 | 3033318 -4,53% 29234,99 -0,95% 25249,85 14,68% 21761,79 33,07%
Russell 2000 (Estados Unidos) 2833,50 291934 -2,94% 2861,21 -097% 248191 14,17% 2132,25 32,89%
Nikkei 225 (Japon) 63664,01 | 6693433 -4,89% 62713,65 1,52% 5033948 2647% 3774161 68,68%
Hang Seng (Hong Kong) 3649,78 3792,58 -3,77% 3983,30 -8,37% 3907,62 -6,60% 3530,95 3,37%
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INFORMACION LEGAL

CAJA INGENIEROS es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espaia, en cuyo Registro Oficial de Bancos se encuentra inscrita con el
numero 3025, y se encuentra habilitada para la prestacion de servicios de inversién a clientes en Espafia, bajo la supervision a estos efectos de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Los informes que se elaboran por parte del departamento de Research de CAJA INGENIEROS se realizan con la finalidad de proporcionar herramientas que
puedan ayudar en la toma de decisiones de indole diversa, y estan sujetos a cambios sin previo aviso. La informacién se proporciona basandose en fuentes
consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la informacion pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales exista informacion adicional en
documentacion separada. Los destinatarios de la misma son invitados a solicitar dicha informacién adicional que pueda ser facilitada por CAJA INGENIEROS,
en el curso de la prestacion de los servicios, operaciones o productos. En tal caso, los destinatarios del presente informe son invitados a tener en consideracién
dicha informacién adicional de forma coherente con su contenido.

La informacion contenida en los informes hace o puede hacer referencia a resultados futuros de instrumentos financieros, indices financieros, medidas
financieras o servicios de inversidn basados en previsiones o expectativas, por lo que no puede considerarse como un indicador fiable de posibles resultados
futuros ni como garantia de alcanzar tales resultados. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los
resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

Informacién sobre conflictos de interés

El sistema retributivo del/los analista/s que elaboran los informes se basa en diversos criterios, entre los que figuran los resultados obtenidos en el ejercicio
econdmico por el Grupo CAJA INGENIEROS, pero en ningln caso la retribucion de los analistas esta vinculada directa o indirectamente a la informacién
contenida en los informes ni al sentido de las estimaciones que en ellos se incluyan.

Los miembros del Departamento de Research de CAJA INGENIEROS podran disponer a titulo personal de acciones de companias de los sectores de actividad
que se mencionan en los informes, o alguna de sus filiales y/o participadas. Asimismo, CAJA INGENIEROS y/o cualquiera de sus responsables y/o consejeros
pueden en cada momento mantener una posicion o estar directa o indirectamente interesados en valores, opciones, derechos o warrants de alguna/s de las
compaiiias de los sectores de actividad mencionados en los informes.

CAJA INGENIERQS, en el desarrollo corriente de sus actividades financieras de crédito, depésito o de cualquier otra naturaleza similar, puede haber
mantenido, mantener actualmente o estar interesado en mantener en el futuro, relaciones comerciales con compaiiias de los sectores de actividad a que se
hace referencia en los informes, o alguna de sus filiales y/o participadas.

Los miembros del Departamento de Research de CAJA INGENIEROS asumen el compromiso explicito y formal de actuar con honestidad, imparcialidad y
lealtad, siempre en el mejor interés del socio/ay de la transparencia del mercado. Sin perjuicio del compromiso anteriormente mencionado, CAJA
INGENIEROS realiza acciones de control para garantizar que no se perjudique a los socios/as ni al mercado de valores, e impone reglas internas en la
operatoria personal de los miembros del departamento de Research.

Los miembros del Departamento de Research de CAJA INGENIEROS asi como todos los y las profesionales de la organizacion implicados directa o
indirectamente en la prestacion de servicios de inversion estan sujetos al Reglamento Interno de Conducta en el &mbito del mercado de Valores de CAJA
INGENIEROS.

©Queda prohibida la reproduccién, duplicacién, redistribucién y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las
fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop de crédito. All rights
reserved.
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