N . . www.ingenierosfondos.es
e Cajulngenleros Informe Sema nal wwwca?aingenigrojes
13/04/2026

Comentario de mercado

Semana claramente positiva en los mercados, apoyada en un mejor tono tras los avances dialécticos para acabar con la guerra de Irdan. Destacé el buen
comportamiento global, con subidas tanto en EE.UU. como en Europa: Euro Stoxx 50 +4,1% y Stoxx Europe 600 +3,1%, mientras que los indices norteamericanos
avanzaron con mayor intensidad (S&P 500 +3,6%, Nasdaq Comp. +4,7%). En Asia, el Nikkei lider6 las alzas (+7,2%) y el Hang Seng también cerré en positivo
(+3,1%). En renta fija, semana de movimientos moderados con cierto repunte de TIRes en Europa y ligera caida en EE.UU., ampliando el diferencial entre ambas
curvas. En concreto, el rendimiento del bono del Tesoro americano a 10 afios se situd en 4,32% (-2 pb), mientras que el bund aleman a 10 afios subid hasta el
3,06% (+7 pb). Por su parte, el bono espafiol a 10 afios repunté hasta el 3,52% (+5 pb), con la prima de riesgo contenida en niveles bajos. En crédito corporativo,
comportamiento positivo con compresion de diferenciales: los spreads EUR Investment Grade se estrecharon en -8 pb hasta +84 pb, y los de EUR High Yield lo
hicieron de forma mas intensa (-24 pb) hasta +294 pb. En divisas, el euro se aprecié frente al délar (+1,77%). En materias primas, fuerte correccién del crudo (-
13,4%) y del gas natural (-5,4%).

Evolucion variables

RENTA FIJA ACTUAL SEMANAL 31.12

BONO 10 ANOS AMERICANO 4,32 4,34 4,17

BONO 10 ANOS ALEMAN 3,06 2,99 3,00

BONO 10 ANOS ESPANOL 3,52 347 3,29

EURIBOR A 12 MESES 2,19 2,17 2,46

Diferencial EUR "IG" 84 92 78

Diferencial EUR "HY" 294 318 265

INDICES RENTA VARIABLE ACTUAL SEMANAL 2026 VAR.SEMANAL
EURO STOXX 50 5.926 4,1% 2,3%

STOXX EUROPE 600 615 3,1% 3,8%

FTSE 100 10.601 1,6% 6,7%

CAC 40 8.260 3,7% 1,4%

DAX 23.804 2,7% -2,8%

IBEX 35 18.204 3,7% 52%

FTSE MIB 47.609 4,3% 5,9%

DOW JONES INDUS AVG 47.917 3,0% -0,3%

S&P 500 6.817 3,6% -0,4%

NASDAQ COMPOSITE 22.903 4,7% -1,5%

NIKKEI 225 56.924 7,2% 13,1%

HANG SENG 25.894 3,1% 1,0%

DIVISAS ACTUAL SEMANAL 2026 VAR.SEMANAL
EURUSD 1,172 1,77% -0,20%

EURGBP 0,871 -0,19% -0,11%

EURJPY 186,700 1,53% 1,46%

MATERIAS PRIMAS ACTUAL SEMANAL 2026 VAR.SEMANAL
CRUDO 96,6 -13,4% 68,2% B
GAS NATURAL 2,6 -5,4% -28,2%

ORO 4787 2,3% 8,6%

Fuente: Bloomberg. Ultima actualizacién a 10/04/2026

Destacados: Fonengin ISR

El Fonengin ISR es un fondo mixto de renta fija internacional con enfoque ISR que invierte al menos un 70% en renta fija y hasta un 30% en renta variable, con un
perfil de riesgo moderado y el objetivo de preservar capital y generar rentabilidades sostenibles a medio y largo plazo. Su estrategia combina exclusiones estrictas
(armamento, tabaco y companias con controversias graves) con seleccidn positiva, priorizando lideres en gestién climatica, eficiencia energética y equidad social,
manteniendo un equilibrio entre rentabilidad, estabilidad y compromiso ASG.

En renta variable —el motor de crecimiento— el fondo selecciona compaiiias con productos o servicios tnicos, poder de fijacion de precios, elevada recurrencia de
ingresos, balances sélidos, liderazgo en su industria, beneficiarias de tendencias de crecimiento estructurales, y con una valoracién razonable. El posicionamiento se
desvia deliberadamente de los indices para reforzar su caracter defensivo: infrapondera EE. UU. en aproximadamente el -7% frente al MSCI World, y sobrepondera
Europa (peso del 33%), donde se identifican lideres industriales, campeones en sostenibilidad, negocios estables, y valoraciones mas atractivas. Sectorialmente,
sobrepondera Servicios Financieros, Consumo y Salud, e infrapondera Energia, Materiales y Hardware tecnoldgico puro por su mayor volatilidad y riesgos ASG.
Actualmente, el fondo se sitiia cerca del maximo del 30% en renta variable ante una visidén constructiva apoyada en la bajada de tipos de interés y una recuperacion
maés generalizada de beneficios, manteniendo un enfoque selectivo. El Fonengin ISR esta especialmente posicionado para capturar la monetizacién de la Inteligencia
Artificial a través de sus “infraestructuras” (Microsoft, Alphabet, TSMC), evitando activos con valoraciones extremas o con modelos de negocio no demostrados, y para
beneficiarse de otras megatendencias como el envejecimiento poblacional (mayor prevalencia de enfermedades ante el aumento de la esperanza de vida y la
necesidad de gestion del ahorro a largo plazo), la electrificacion, digitalizacion y automatizacion de la economia, asi como la inversién en sostenibilidad.

En renta fija —el ancla de estabilidad— el fondo busca maximizar el binomio rentabilidad/riesgo a través a la gestion activa basada en el valor relativo, con una
cartera diversificada (aprox. 100 emisiones) y alta calidad crediticia (promedio BBB a nivel agregado), con mas del 85% del crédito en grado de inversion (minimo 70%
con rating BBB+ o superior). Mantiene una duracién moderada (maximo 4 afos), gestionada activamente via futuros. La cartera corporativa tiene una TIR promedio
superior al 3,2%, en un entorno fundamental favorable para el crédito corporativo, y conservando un colchdn relevante frente a posibles episodios de volatilidad.
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Exposicion por clase de activos Exposicion Crediticia Expsosicién Sectorial 2305
Tecnologia | mm—— 23,9%
Financiero [ 235%
gg;’ Salud == 134%
25% Consumo Bésico 11,0% .
20% Consumo Discrecional 88% = Fonengin ISR
15% Industrial 7.9%
10% I Comunicaciones 6,7% MsCI World
% Servicios Basicos === 4.9%
% | N | | ] Energia 100%
I R - T B B Materiales |-0.0%
N & @ & 9 A Inmobiliario |--0,0%
~& 0% 10% 20% 30% 40%
Principal ici Peso (%) Exposicién Vencimiento Exposicién Geografica
BONO CBRE GI0,5 27/01/28 2,7 EEUU. 671%
BONO REPUBLIC OF CHILE 0,555% 21/01/2029 2,7 20% Francia === 63%
BONO WENDEL SE 4,5% 19/06/30 2,1 15% Alemania == 54%
ACC TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 1,9 ” Irlanda ™= 4,5%
ACC ALPHABET INC-CLA 1,8 10% ~ Espana | 3,924
ACC MICROSOFT CORP 16 Reino Unido = 3.6% u Fonengin ISR
+ 5% Paises Bajos ™ 2.6%
BONO ORACLE CORP 1,65% 25/03/2026 15 o% I | ] o B 19% MSCl World
. N - . or
BONO RCI BANQUE 3,375 26/07/29 15 N R o 1 a ° Suiza B 17%
BONO BANCA IFIS SPA 15 o° 2 L b’ ®° A7 Suecia ® 1.5%
BONO BANC SABADELL 3,5% 27/05/2031 1,4 Brasil ® 14%
Otros |..0,0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Fuente: CIG. Febrero 2026


http://www.ingenierosfondos.es/
http://www.cajaingenieros.es/
http://www.cajaingenieros.es/
http://www.cajaingenieros.es/

RENTABILIDAD FONDOS PROPIOS

FONDOS DE INVERSIONES (Clases A) MES 2026 12 MESES 3 ANOS anualiz. 5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD RIESGO
CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI 0,08% 0,36% 1,62% 2,55% 1,13% 0,18%

CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 0,58% -0,50% 2,39% 4,05% 0,40% 1,95%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI* 1,37% -0,57% 7,02% 3,54% 2,52% 3,18%

FONENGIN ISR, FI 1,42% -1,37% 3,27% 3,54% 0,43% 4,03%

CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR 3,53% 0,90% 8,25% 6,33% 1,77% 7,05% 3
CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI 3,92% -0,88% 9.77% 8,39% 3,26% 8,34% 8
CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI 8,30% 1,56% 15,37% 4,10% 1,69% 15,29% 4
CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI 7,21% 2,26% 39,24% 20,23% 13,11% 14,81% 4
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI 5,73% 0,07% 21,27% 8,40% 3,15% 14,21% 4
CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI 9,26% 6,62% 38,60% 13,48% 1,36% 19,20% 4
CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI 5,03% -2,26% 18,74% 13,67% 7,80% 16,26% 4
FONDOS DE PENSIONES MES 2026 12 MESES 3 ANOS anualiz. 5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD RIESGO
CI EUROBOND RF 100, PP 0,69% -0,26% 2,27% 3,92% 0,30% 1,93%

CI GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP 1,62% -1,00% 3,79% 3,54% 0,50% 4,15% g
PP DE LOS INGENIEROS 2,18% -0,52% 5,85% 13,21% -0,08% - 3

CI CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP 3,22% -1,39% 7,39% 6,40% 2,07% 7,24% 4
CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP 2,72% 1,09% 9,05% 4,42% 0,96% 6,33% 4

CI EUROMARKET RV 75, PP 5,26% 0,20% 11,21% 3,48% 1,21% 12,09% 5
CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP 5,63% -0,04% 21,58% 8,27% 3,35% 14,63% 5

Fuente Cl Gestién, Cl Vida. Ultima actualizacion: 10/04/2026. (*) Datos a 09/04/2026

CARTERAS MODELO MES* ANO* 12 MESES 3 ANOS anualiz. 5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD RIESGO
UNIVERSAL START -1,61% -0,77% 1,22% 3,33% 0,76% 2,51%

UNIVERSAL BALANCED -2,78% -2,27% 3,02% 5,63% 3,05% 4,99% 3
UNIVERSAL DYNAMIC -4,20% -4,02% 7,77% 10,47% 6,86% 9,78% 3
UNIVERSAL GROWTH -6,47% -5,35% 10,39% 13,16% 8,66% 12,58% 4

Fuente Cl Gestion. Ultima actualizacion: 31/03/2026

INDICADOR DE RIESGO. Este dato es indicativo del riesgo del Plan o Fondo y estd calculado en base a datos historicos mediante el indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que
tiene una escala entre 1y 7'y varian del 3 al 5 en caso de Planes. Este dato puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del Plan o Fondo. Adquiere esta categoria
fundamentalmente por el riesgo de tijpo de interés, asi como por el de mercado y el de divisa.

PLANES DE PENSIONES - Alertas sobre la liquidez: el cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate solo es posible en caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o
supuestos excepcionales de liquidez regulados en /a normativa de planes y fondos de pensiones. El valor de los derechos de movilizacion, de las prestaciones y de los supuestos
excepcionales de liguidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.

< Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento B>

- Menor riesgo Mayor riesga P
(La categoria “1" no significa que la inversién esté libre de riesgo)

Disclaimer

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacién general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emision del
mismo, y estd sujeto a cambios sin previo aviso. La informacion se proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS
GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas. Es posible que la informacién pueda referirse a productos, operaciones o servicios de
inversion respecto de los cuales exista informacién adicional en documentacion separada, incluyendo el documento de informacién fundamental para el inversor y el
folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos. Puede
solicitar dicha documentacién a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es.

El contenido de los informes en ninglin caso constituye una oferta o recomendacion de compra o venta de ningin producto o instrumento financiero. El inversor
debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversion, por lo que el
inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicion de emisor del informe, asi como de
CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicién de comercializador, no se hacen
responsables del mal uso que se haga de esta informacion ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las
valoraciones y opiniones recogidas en los informes. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los
resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o resultados futuros.

©Queda prohibida la reproduccién, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes,
salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved. Todos los Planes de Pensiones Individuales de Caja de
Ingenieros tienen como Entidad Gestora: Caja Ingenieros Vida, SAU, como Entidad Depositaria y Entidad Promotora: Caja de Ingenieros SCC. Los Fondos de
Pensiones estan auditados por Deloitt, SL, excepto el Caja de ingenieros 15, Fondo de Pensiones auditado por Auren Auditores SL. Puedes consultar el documento
de Datos Fundamentales para el Participe en este enlace https://bit.ly/PlanesPensionesCl o en cualquier oficina de Caja de Ingenieros. Consulta el DFP antes de
realizar cualquier aportacién. Las rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.



