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Comentari de mercat

Setmana de correcci6 generalitzada a les borses, acompanyada d’un fort repunt de les rendibilitats sobiranes i d'un nou encariment del petroli. A Europa,
I'Euro Stoxx 50 va retrocedir un 1,1% i I'Stoxx Europe 600 un 1,7%, amb caigudes més pronunciades al DAX alemany (-1,8%). Als EUA, el Dow Jones va
perdre un 1,6%, I'S&P 500 un 0,8% i el Nasdag Comp. un 0,7%. A Asia, el Nikkei 225 va caure un 1,6% i el Hang Seng un 3,3%. En materies primeres, el
petroli va prolongar la seva escalada, amb una pujada setmanal del 9,4%, fins als 100,1 dolars, acumulant un +74,2% el 2026. Per contra, el gas natural va
retrocedir un 4,8% i I'or va cedir un 1,5%. En divises, I'euro es va depreciar davant del dolar (-0,13%), fins 1,160.

En renda fixa, les rendibilitats sobiranes van repuntar de manera significativa, pressionant a la baixa els preus dels bons. La rendibilitat del bo del Tresor
nord-america a deu anys va tancar en el 4,97% (+19 pb), mentre que la del bo alemany al mateix termini va assolir el 3,50% (+16 pb). La rendibilitat del bo
espanyol va pujar fins al 3,96% (+19 pb), ampliant-se la prima de risc fins als 46 pb (+3 pb). L'euribor a dotze mesos va augmentar fins al 2,19% (+2 pb). Els
diferencials de crédit corporatiu també van registrar lleugeres ampliacions, amb 'EUR Investment Grade en 82 pb (+2 pb) i I'EUR High Yield en 272 pb (+3
pb).

Podeu accedir a una analisi completa del context macroeconomic a I'enllag. https://www.caixaenginyers.com/publicaciones
Evoluci6 variables

RENDA FIXA ACTUAL SETMANAL 3112

BO 10 ANYS ESTATS UNITS 4,97 4,78 417

BO 10 ANYS ALEMANIA 3,50 3,34 3,32

BO 10 ANYS ESPANYA 3,96 3,77 3,29

EURIBOR A 12 MESES 2,19 2,17 2,46

Diferencial EUR "IG" 82 80 78

Diferencial EUR "HY" 272 269 265

RENDA VARIABLE ACTUAL SETMANAL 2026 VAR SETMANAL
EURO STOXX 50 6.325 11% 9.2%

STOXX EUROPE 600 639 -1,7% 7,9% ]

FTSE 100 10.650 -17% 7.2% %

CAC 40 8.180 -1,2% 04% x

DAX 25.569 -1,8% 4,4% »

IBEX 35 19.839 -11% 14,6% ¥

FTSE MIB 52.512 0,8% 16,8%

DOW JONES INDUS AVG 52573 1.6% 9.4% =

S&P 500 7.657 -0,8% 11,9%

NASDAQ COMPOSITE 26.333 -0,7% 13,3%

NIKKEI 225 64.011 1,6% 27.2% ¥
HANG SENG 24.806 -3,3% -3.2% -
DIVISES ACTUAL SETMANAL 2026 VAR SETMANAL
EURUSD 1,160 -0,13% 125%

EURGBP 0,857 -0,19% -1,64%

EURJPY 178,110 -1,85% -3,21% =
MATERIES PRIMERES ACTUAL SETMANAL 2026 VAR SETMANAL
CRUDE OIL 100,1 9.4% 74.2% i

GAS NATURAL 28 -4.8% -23,2% -

OR 4409 -1,5% -2,0% %

Font: Bloomberg. Ultima actualizacié a 11/09/2026
Destacats: C| GLOBAL ISR

El fons Cl GLOBAL ISR és un fons de Renda Variable Global equilibrat geograficament i sectorial amb un horitzé d'inversié a llarg termini.

El fons compta amb una estratégia renovada que posa el focus en la valoracié (preu) i en el potencial de creixement de les empreses, primant els
negocis amb visibilitat i creixement estructural dels seus beneficis per accié (BPA), balangos solids, una alta rendibilitat sobre el capital i que
compleixen el nostre compromis ISR (Inversions Socialment Responsables). Incorporant oportunitats tant “value” com “growth” indistintament quan
justifiquen el potencial de rendibilitat.

El fons selecciona les posicions de conviccié de forma equilibrada en arees altament rendibles i amb vents de cua seculars. Destaca I'assignacio a
grans companyies tecnologiques (26%) i semiconductors (15%), impulsades per la forta expansid de la intel-ligéncia artificial i els centres de dades,
una revolucio tecnologica de la que som als inicis i per a la qual preveiem un alt creixement durant els propers anys. Paral-lelament, el sector bancari
(17%) viu un moment molt favorable, amb bona visibilitat i cotitzant amb descompte.

L'atractiva composicié del fons el posiciona, en comparacié del mercat, com una cartera un 30% més rendible (amb un ROIC del 28% davant el 21% de
I'index mundial), amb millors marges, menys deute, el doble de creixement esperat (+13% davant el 6% de I'index) i millors valoracions, reflectides en
un PER de 17x pel 2026 en front de 19x de l'index.

Amb vista al final del 2026, afrontem I'entorn des d'un prisma de confianga. Continuem monitoritzant de forma activa els desenvolupaments
economics i geopolitics amb I'objectiu d'adaptar el fons per aprofitar possibles escenaris de volatilitat i soroll macroeconomic, posant el focus en els
resultats empresarials, ja que, de moment, no veiem un canvi de cicle a I'horitzé.

Cartera Meétriques del fons

( Cl GLOBALISR MSCIWorld  Dif. Relativa En comparacié amb el mercat:
ROIC (%) 28,0%
VISA Mooby’s
Iberdrola ROA (%) 18,7% 146% [ +28% Cartera/30% més/rendible
Renavables i xarxes Altres _ b
a% 24% +4 ROE (%) 48,9% 37,7% +30%

Marge Brut 54,6% 51,5% + 6%

Marge operatiu 31,9% 25,4% +26% majors marges
Salut 7% B Microsof Marge net 26,3% 09% | +26%
z Deute NEthBITDA 0,72% 0,85% -15,3% menys deute
amazon ErEe 23,2% 25,00% | 72% Y

Bancs
BBVA 17
JPMorgan

" 13,9% s2u | +12am || doble creixement |
M PER 20 17,1 19,1 -10,5% i millors valoracions
OOMeta EV/ EBITDA 13,2 15,5 -15,2% (amb descompte)
Semiconductors
15%

X Alphabet
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RENDIMENT FONS PROPIS

FONS D'INVERSIONS (Classes A) MES 2026 12 MESOS 3 ANYS an. 5 ANYS an. VOLATILITAT  RISC
CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI -0,02% 1,10% 1,60% 2,43% 1,32% 0,23%

CAJA INGENIEROS PREMIER, FI -0,93% -0,74% -0,41% 3,50% 0,35% 2,25%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI* -0,40% 2,30% 3,80% 4,58% 2,66% 3,42%
FONENGIN ISR, FI -1,24% 0,23% 1,04% 3,80% 0,42% 4,15%

CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR -1,70% 5,44% 6,77% 7,62% 2,02% 7,18% 3
CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI -1,40% 4,57% 5,92% 9,11% 3,09% 7,79% 3
CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI -2,26% 8,36% 11,92% 7,38% 0,74% 15,77% 4
CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI -2,02% 6,81% 19,44% 21,36% 12,83% 16,57% 4
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI -0,50% 11,38% 14,11% 13,47% 3,58% 12,02% 4
CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI 0,99% 16,55% 15,30% 16,58% 2,70% 22,98% 4
CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI -1,80% 7,85% 11,60% 13,06% 8,26% 13,96% 4

Font: CI Gesti6, Cl Vida. Ultima actualizacié 10/09/2026.

FONS DE PENSIONS (Classes A) MES 2026 12 MESOS 3 ANYS an. 5 ANYS an. VOLATILITAT  RISC
CI EUROBOND RF 100, PP -0,52% -0,36% -0,23% 3,41% 0,27% 2,22%

Cl GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP -0,95% 0,94% 1,88% 3,95% 0,53% 4,33% 3
PP DE LOS INGENIEROS 2,99% 3,66% 5,60% 0,14% 3,96% 3,96% 3
ClI CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP -1,27% 3,41% 4,71% 7,23% 1,90% 7,19% 4
CI EUROMARKET RV 75, PP -1,53% 6,72% 9,62% 6,36% 0,60% 12,68% 5
CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP -0,17% 13,64% 16,64% 14,10% 3,94% 12,64% 5

Font: Cl Gestié, Cl Vida. Ultima actualizacié 10/09/2026

CARTERAS MODEL MES* ANY* 12 MESOS 3 ANYS an. 5 ANYS an. VOLATILITAT  RISC
UNIVERSAL START -0,01% 0,81% 1,37% 3,40% 1,02% 2,48%

UNIVERSAL BALANCED 0,23% 2,99% 541% 6,08% 3,44% 4,97% 3
UNIVERSAL DYNAMIC 0,73% 6,28% 11,12% 11,90% 7,53% 9,70% 3
UNIVERSAL GROWTH 1,42% 11,02% 17,47% 16,63% 10,27% 12,64% 4

Fuente Cl Gestio. Ultima actualizacié: 31/08/2026

INDICADOR DE RISc. Aquesta dada és indicativa del risc del Pla o Fons i esta calculat sobre la base de dades historiques mitiangcant l'indicador SRR/ (Synthetic Risk Reward Indicator), que té
una escala entre 1/ 7 i varien del 3 al 5 en cas de Planes. Aquesta dada pot no constituir una indicacio fiable del futur perfil de risc del Pla o Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment
pel risc de tipus d'intereés, aixi com pel de mercat i el de divisa.

PLANS DE PENSIONS. £/ cobrament de la prestacio o l'exercici del dret de rescat només €s possible en cas d'esdeveniment d'alguna de les contingéncies o suposits excepcionals de liquiditat
regulats en la normativa de plans i fons de pensions.. El valor dels drets de mobilitzacio, de les prestacions i dels suposits excepcionals de liquiditat depén del valor de mercat dels actius del fons
de pensions i pot provocar pérdues rellevants.

Potencialment menys rendiment Potencialment més rendiment
Menys risc La categoria “1” no significa que la inversi6 estigui lliure de risc Més risc

Disclaimer

El present informe s'ha realitzat amb la finalitat de proporcionar als inversors informacié general sobre els valors i instruments financers, a la data d'emissié del mateix, i esta
subjecte a canvis sense previ avis. La informacié es proporciona basant-se en fons considerades com a fiables, si bé, CAIXA ENGINYERS GESTIO no garanteix ni es
responsabilitza de la seguretat de les mateixes. Es possible que la informacié pugui referir-se a productes, operacions o serveis d'inversié respecte dels quals existeixi
informacié addicional en document separat, incloent el document d'informacié fonamental per a l'inversor i el fullet complet. Es recomana llegir tots dos documents per a
poder prendre una decisié sobre la conveniéncia d'invertir en aquests productes. Pot sol-licitar aquesta documentacié al seu gerent personal, en qualsevol oficina de Caixa
d'Enginyers, a www.caixa-enginyers.es 0 a Www.cnmv.es.

El contingut dels informes en cap cas constitueix una oferta o recomanacié de compra o venda de cap producte o instrument financer. L'inversor ha d'adoptar les seves
propies decisions d'inversié. A tal efecte, CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC S.A.U., en la seva condicié d'emissora de l'informe, aixi com CAIXA DE CREDIT DELS
ENGINYERS - CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S.COOP.DE CREDITO, en la seva condicié de comercialitzadora, no es fan responsables del mal ts que es pugui fer
d'aquesta informacio ni dels perjudicis que pugui patir l'inversor que formalitzi operacions prenent com a referéncia les valoracions i opinions recollides als informes. L'inversor
ha de, aixi mateix, tenir en compte que la evolucié passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no garanteixen la evolucio o resultats futurs.

©Queda prohibida la reproduccié, copia, redistribucié i/o comercialitzacid, total o parcial, dels continguts d'aquest document, ni tan sols citant les fonts, excepte que es
compti amb el consentiment previ i per escrit de CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC, SAU. All rights reserved. que pueda ser necessari. Tots els Plans de Pensions Individuals
de Caixa d'Enginyers tenen com a Entitat Gestora: Caixa Enginyers Vida, SAU, com a Entitat Dipositaria i Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers SCC. Els Fons de Pensions
estan auditats per Deloitt, SL, excepte el Caixa d'enginyers 15, Fons de Pensions auditat per Auren Auditors SL. Pots consultar el document de Dades Fonamentals per al
Particip en aquest enllag https://bit.ly/planespensionesci o en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers. Consulta el DFP abans de realitzar qualsevol aportacié. Les rendibilitats
passades no impliquen rendibilitats futures.



