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Idees clau 

• Els fons UCITS permeten fer traspassos amb diferiment fiscal, mentre que els ETF obliguen 

a tributar pels guanys obtinguts en cada venda. 

• Els guanys derivats de la transmissió de fons UCITS estan subjectes a retenció, mentre que 

en els ETF no hi ha retenció, tot i que els guanys també han de tributar. 

• La regla antiaplicació de pèrdues és més estricta en els fons UCITS (un any) que en els ETF 

(dos mesos). 

 

1. Tractament fiscal dels fons d'inversió davant dels ETF 

A l'hora d'escollir un fons d'inversió, cal tenir en compte múltiples variables. Una d’elles és la 

fiscalitat associada a aquests instruments financers. En aquest sentit, cal destacar que no tots els 

fons d'inversió estan subjectes al mateix règim fiscal. 

Per exemple, sabies que el règim fiscal aplicable a les participacions d'un fons d'inversió 

harmonitzat (UCITS) és diferent del que s'aplica a les participacions d'un fons d'inversió cotitzat 

(ETF)? 

Els fons d'inversió cotitzats, també coneguts com a ETF per les sigles en anglès (Exchange Traded 

Funds), són institucions d'inversió col·lectiva (IIC), igual que els fons d'inversió tradicionals. 

Tanmateix, una de les seves particularitats és que les seves participacions es negocien en un 

mercat secundari oficial de valors, tal com passa amb les accions i els bons. Aquesta és una de les 

raons per les quals els ETF tenen un tractament fiscal similar al de les accions cotitzades. 

A continuació, s'exposen les diferències entre un fons d'inversió harmonitzat (UCITS) i un fons 

d'inversió cotitzat (ETF) en l'impost sobre la renda de les persones físiques (IRPF). 

 

1.1. Diferiment fiscal 

Tant en els fons d'inversió harmonitzats (UCITS) com en els fons d'inversió cotitzats (ETF), la 

transmissió o el reemborsament de participacions genera un guany o una pèrdua patrimonial que 

s'ha d'integrar en la base imposable de l'estalvi de l'IRPF del partícip. Aquest guany o pèrdua 

resulta de la diferència entre el valor d'adquisició i el valor de transmissió de les participacions. 

No obstant això, en el cas dels fons d'inversió harmonitzats (UCITS) hi ha la possibilitat d'aplicar 

el denominat règim de diferiment fiscal, tal com s'exposa tot seguit. 

Quan l'import obtingut en la transmissió de les participacions d'un fons d'inversió harmonitzat 

(UCITS) es reinverteix, totalment o parcialment, en l'adquisició de participacions d'altres fons 

d'inversió harmonitzats (UCITS), el partícip no ha de computar en aquell moment cap guany ni 

pèrdua patrimonial en el seu IRPF. Aquest procediment de reinversió —conegut habitualment 

com a traspàs de fons d'inversió— l'han d'executar les entitats gestores o comercialitzadores dels 

fons d'inversió, a petició del partícip.   
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En aquests supòsits de reinversió, els guanys o les pèrdues acumulats s'han d'integrar en la base 

imposable de l'estalvi de l'IRPF de l'exercici en què es produeixi la transmissió definitiva de les 

participacions sense reinversió en altres fons d'inversió harmonitzats (UCITS). Per tant, 

l'avantatge que el partícip obté no és un estalvi fiscal directe, sinó la possibilitat de diferir en el 

temps l'impacte fiscal dels guanys patrimonials obtinguts en el traspàs de les participacions. 

Atès que la normativa fiscal no estableix límits al nombre de traspassos, els partícips de fons 

d'inversió harmonitzats (UCITS) poden utilitzar aquest mecanisme d’una manera recurrent per 

canviar o reequilibrar les seves inversions sense tributar en cada operació. Això els permet 

reinvertir els guanys bruts en comptes de reinvertir els guanys nets d'impostos. 

Aquest règim de diferiment fiscal no és aplicable als fons d’inversió cotitzats (ETF). Per tant, la 

transmissió de les participacions d'un ETF sempre dona lloc a un guany o una pèrdua patrimonial 

subjecte a tributació en la base imposable de l'estalvi de l'IRPF de l'exercici en què es produeixi la 

transmissió. 

 

1.2. Retenció fiscal 

Amb caràcter general, els guanys patrimonials derivats de la transmissió de participacions en 

fons d'inversió harmonitzats (UCITS) estan subjectes a una retenció fiscal del 19 % a compte de 

l'IRPF del partícip, en el moment en què es produeix la transmissió. 

No obstant això, quan es produeix el mecanisme de reinversió o traspàs entre fons comentat en 

l'apartat anterior, no es practica cap retenció fiscal sobre els guanys obtinguts, ja que la tributació 

queda diferida fins al moment de la transmissió definitiva. 

En canvi, els guanys patrimonials derivats de la transmissió de participacions en fons d'inversió 

cotitzats (ETF) no estan subjectes a cap retenció fiscal, tal com passa amb les accions cotitzades. 

Tanmateix, aquesta exoneració de retenció no implica que aquests guanys estiguin exempts de 

tributació, ja que el partícip els haurà d'integrar en la base imposable de l'estalvi de l'IRPF.   

 

1.3. Regla antiaplicació de pèrdues patrimonials 

La normativa de l'IRPF estableix una regla antiaplicació de pèrdues, segons la qual els 

contribuents no poden computar en la base imposable de l'estalvi de l'IRPF pèrdues patrimonials 

derivades de la transmissió de valors o participacions quan tornin a adquirir valors homogenis1 

dins un determinat termini anterior o posterior a aquesta transmissió. 

En el cas de les pèrdues generades en la transmissió de participacions de fons d'inversió 

harmonitzats (UCITS), el termini és d'un any. En canvi, en el cas de les pèrdues generades en la 

transmissió de participacions de fons d'inversió cotitzats (ETF) negociats en mercats secundaris 

oficials de valors definits a la Directiva 2014/65/UE del Parlament Europeu i del Consell, de 15 

de maig de 2014, relativa als mercats d'instruments financers, aquest termini és de dos mesos. 

 

2. Conclusions 

Tenint en compte l'anterior, es poden destacar les conclusions següents: 

• Diferiment fiscal: els fons UCITS ofereixen la possibilitat de reequilibrar les inversions 

sense cap cost fiscal immediat, a diferència del que passa amb els ETF. En els ETF, cada 

transmissió genera un guany o una pèrdua patrimonial que s'ha de declarar en la base 

imposable de l'estalvi de l'IRPF de l'exercici corresponent. 

 
1 Es consideren valors homogenis els que tenen el mateix codi ISIN. 
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• Retencions: els guanys derivats del reemborsament o la transmissió de participacions en 

fons d'inversió harmonitzats (UCITS) estan subjectes a una retenció del 19 %, llevat dels 

supòsits de traspàs entre fons. En canvi, els guanys derivats de la transmissió d'ETF no 

estan subjectes a retenció. Això no implica que estiguin exempts de tributació, ja que 

igualment s'han d'integrar en la base imposable de l'estalvi de l'IRPF. 

• Regla antiaplicació de pèrdues: el termini durant el qual no es poden computar pèrdues per 

recompra de participacions homogènies és d'un any en els fons UCITS i de dos mesos en 

els ETF. 

Finalment, convé assenyalar que el règim de diferiment fiscal esmentat només pot ser aplicat 

pels contribuents de l'IRPF. Per tant, les persones jurídiques (societats) i les persones físiques que 

no resideixen fiscalment a Espanya no poden acollir-se a aquest mecanisme de reinversió. 
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