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; SABEGOMOUTILIZA
ELBANGO SUDINERO?

Almenos un 30,8% del
ahorro de las familias
espanolas sedestinaa
inversion socialmente
responsable, segtin el
Observatorio de ISR

LOLITABELENGUER

Cuando salen alaluz escanda-
los como el dieselgate de Volks-
wagenoleemosenlaprensaun
nuevo tiroteo en EE UU, bom-
bardeoenSiriaodenunciadela
deforestacion y explotacion que
conlleva la produccién del po-
1émico aceite de palma (perju-
dicial paralasalud y presenteen
multitud de productos cotidia-
nos), los consumidores e inver-
soressereplantean elusoydes-
tino de su dinero, tanto el que
gastan como el que invierten,
bien seaatravés del banco o de
gestoras de fondos.

El Observatorio de Inversion
Socialmente Responsable (ISR)
en Espafia de 2017, elaborado
por Novaster en colaboracion
con el Foro de Inversién Soste-
nible de Espafia (Spainsif),

185

mil millones de euros es el pa-
trimonio que movialalSRen
Espafia a finales de 2016

BBVA, Bankiay Santander, des-
tacaensus conclusiones el «au-
mento muy significativo» delas
cuantias gestionadas en fun-
cion de criterios ambientales,
sociales y de buen gobierno
(ASG)y cifra a cierre de 2016
en 185.423 millones de euros el
patrimonio que mueve la ISR
«de forma claray expresa» en
Esparia, un 17% mas que el afio
anterior.

Igualmente, del informe se ex-
trae que «al menos un 30,8% del
ahorrodelas familiastieneuna
politicaISR claray, normalmen-
te, formalizada, mientras queen
el aflo anterior (2015) represen-
taba un 26,2%».

El director de Spainsif, Javier
Garayoa, sefiala que lainversion
sostenible «no es algo nuevo» si-
no que tiene varias décadas de
andadura en todo el mundo, si
bien «cadavezse tienen médsen
cuentaen el andlisis tradicional
los criterios ambientales, socia-
les y de buen gobierno (ASG) y
los datos muestran un creci-
miento exponencial». Laasocia-
cién comenzé en 2009 con 32
asociados y hoy suman 62, ci-
fras que generan «una visién
muy positiva en cuanto a ac-
tividad, volumen de negocio,
impacto eimplicacion» y ponen
de manifiesto que «cada vezen
Espafia hay una apuesta mds
clarayexpresaen materiadein-
version sostenible», defiende.

En un video divulgativo del
Forode Inversién Sostenible en
Espafia explican que al depo-
sitar los ahorros en una insti-
tucidn financiera, banco o caja
de ahorros, «tenemos que ser
conscientes de que nuestro di-
nero no estd parado» e instan
alahorrador a preguntaral ban-
co silos proyectos o empresas
en los que invierte su dinero
«tienen en cuentael cambio cli-
matico, respetan los derechos
humanos, fabrican armas, ope-
ran desde paraisos fiscalesoin-
curren en explotacion laboral»,
por ejemplo.

«Traslaultima crisis econdmi-
ca se ha puesto de manifiesto
queel anlisis de los riesgos pu-
ramente financieros es necesa-
rio pero no suficiente para cal-
cular el riesgo delas inversiones.
Incluir estrategias ambientales,
sociales y de gobierno corpora-
tivo ayuda a calcular con ma-
yor precision el riesgoy ademas
genera un impacto positivo so-
bre la sociedad y el medio am-
biente. El dinero de los ahorra-

MSCImidelacalidad de los fondos

Aligual quelaagenciade calificacion Standard &
Poor’s,laempresaMSClI esunreferente enlamedicion
delacalidad delos fondos declarados concriterios am-
bientales,socialesydebuen gobierno (ASG).Acierrede
2017, el patrimonio ASG que mayor notasaco fueelde
BBVA, seguido por Santandery Caixabank, segtinelin-
formeelaborado porlaempresa VDOS. Conunanotasu-
perioral 6,5 (sobre10) también se encuentranel Saba-
dell, Kutxabank, Bankinter, Ibercaja o Bankia.

Asi es el mercado de fondos espafiol

Segun el dltimo Estudio ASG en el mercado de fondos es-
pariol realizado por VDOS, Banco Santander era la entidad
acierre de 2017 que mayor patrimonio movia, seguido ya
de lejos por Caja Ingenieros. Sin embargo, en cuantoala
calidad de estos fondos, MSCl sitia a BBVA en la primera
posicion de su clasificacion, seguido por Banco Santander.
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Fondos nacionales declarados ASG, segtin patrimonio (mill.€)

1 Santander Asset Mgmt.

2 Caja Ingenieros Gestion

3 Bankinter Gestion de Activos
4 Sabadell Asset Mgmt.

5 Caixabank Asset Mgmt.

6 BBVA Asset Mgmt.

7 GVC Gaesco Gestion

8 Fineco

9 Kutxabank Gestién

Patrimonio con calificacién
MSCI 6,5 o superior (mill. €)

10 Inverseguros Gestion ©
11 Bankia Fondos

12 BNP Paribas Gest. de Inversion

13 UBS Gestion

14 Allianz Popular Asset Mgmt.

15 Julius Baer Gestion
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16 Caja Laboral Gestion
17 Gesiuris Asset Mgmt.
18 Esfera Capital Gestion

0 200 400 600 800 1000

Activos bajo gestion ISR en Espaiia (mill. €)

170.000
127500
85.000

42.500

2002 05 07 09 n 13

@
H.DE PEDRO

Fuente: VDOS (datos de 2017), Estudio Spainsif

dores servird paraimpulsar el
emprendimientosocial, lacrea-
cién de empleo de calidad y la
innovacién social yambiental»,
aseguran desde Spainsif.

Segun el estudio La perspec-
tiva espariola sobre la inversion
sostenible, elaborado por la ges-
tora de activos Schroders en
2017, el 81% de los encuestados
considera que la inversion sos-
tenible es mds importante para
ellos en la actualidad que hace
cinco afos, un sentimiento que
se manifiesta de forma similar
entre las diferentes generacio-
nes. Y pasando a la accion, el
61% delos 21.100 inversores con-
sultados a nivel global asegu-
raron que en los dltimos cinco
afios han aumentado sus inver-
sionessosteniblesy el 36% delos
inversores esparioles invierte «a
menudo osiempre» en este tipo
de fondos, sibien esta cifra sigue
siendoinferiorala media mun-
dial (42%).

Laempresa VDOS, dedicadaa
proveer datos a las gestoras de
activos y miembro asociado de
Spainsif, elabora una clasifica-
cion de los fondos que se decla-
ran ASG en Espafia. Segun sus
datos, Santander Asset Manage-
ment es la gestora que mas pa-
trimonio destina a ISR, segui-
dayade lejos por Caja Ingenie-
ros Gestion y Bankinter Gestion
de Activos. Garayoa afirma que
los bancos «cada vez estdn mds
implicados». De hecho BBVA,
Bankia, Caja de Ingenieros, Ce-
cabank, Triodos Bank o Santan-
der, entre otros, son socios de
Spainsif «y muestran un com-
promiso claro» con laISR.

Desde Gesconsult destacan
el fondo Kokoro, «que sigue cri-
terios de inversion éticos y sos-
tenibles, evitando las compa-
fifas armamentisticas, laindus-
tria tabaquera o aquellas que
dafien el medio ambiente. Ade-
mas, destina el 0,1% a organi-
zaciones benéficas». Asi, pone
el focoen firmas comola farma-
céutica Roche, Amplifon (de-
dicada a crear soluciones audi-
tivas), grandes tecnoldgicas co-
mo Alphabet (matriz de Google),
Kuka (empresa alemana que fa-
brica robots), Amazon, Netflix,
Geberit (tecnologia de sanitarios
y fontaneria) o Veolia (trata-
mientoy gestion del agua). «Su
rentabilidad a tres afios es del
+3,64», detallan.

Y es que la rentabilidad no es-
tarefiida con laISR. «Estamos
hablando derentabilidad alargo
plazo y por supuesto que tener
encuentaloscriterios ASGnosa-
crificarentabilidad, al contrario,
mejora el riesgon, sentencia Ga-
rayoa. @
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Lea este reportaje ampliado y mas
noticias de economia en la web
siempre actualizada de 20minutos.es

& Santander

Laprimeragamade Espaiia
Banco Santander halanzado
esteafolaprimeragamade
fondos responsables de Espa-
fia, con productos de renta
mixta dirigidos ainversores
tanto conservadores como
arriesgados. En 1995, Santan-
der constituyd el primer fondo
delSRenEspafia.

BBVA

Fondos solidarios

BBVA cuenta con dos fondos
deinversion socialmente res-
ponsables: ‘BBVA Bolsa Desa-
rrollo Sostenible’, de renta va-
riable internacional, creado
en 1997y con 600€ comoin-
version minima, y ‘BBVA Soli-
daridad’, de renta fija mixtaen
euros.

Futuro sostenible

En 2017 Bankia lanzé el fondo
deinversion ético ‘Bankia Fu-
turo Sostenible’, que aplica cri-
terios financieros y de ISR, de
formaque noinvierte enem-
presas que atenten contrala
vidaydignidad humanaysien
las que luchan contrala pobre-
zay desigualdad.

€ CaixaBank

Filantropia

CaixaBank ha puesto en mar-
cha‘Proyecto de Valor Social’
paradar respuestaalas nece-
sidades y objetivos de sus
clientes en los dmbitos de la fi-
lantropiaylaISR. Organiza
charlas y formaciones para di-
fundiry dar a conocer los fun-
damentos delalSR.
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Plande pensiones

Este producto esta pensado
para clientes que buscan ren-
tabilizar sus ahorros, peroin-
virtiendo en productos con
un mayor retorno social y me-
dioambiental. Constade un
35% de renta fijay un 65% de
variabley el nivel deriesgo es
de 4 sobre7.




