Ve

Caja Ingenieros Gestion, Area de Inversiones

Principles for
Responsible
Investment

Caja de Ingenieros =PRI
Gestion

Tierras raras: el porqué de
su Importancia

30 de julio de 2019

Fuente: Kothari Plaster Industries

Durante los dltimos meses la actualidad geopolitica mundial ha girado entorno la guerra
comercial entre Estados Unidos y China. Durante este periodo, ademéas de la subida de
aranceles por parte de ambos paises y el intento de asfixiar a la empresa tecnologica
Huawei por parte de la administracion Trump amenazando con cortar el suministro de
materiales semiconductores o la posible prohibicion de usar Android, el software utilizado
en sus teléfonos desarrollado por Google, han aparecido también en el escenario las
“tierras raras” las cuales podrian ser usadas como herramienta de presion por parte del
pais asiatico. Curiosamente son una de las pocas categorias de productos que evitaron los
aranceles estadounidenses durante la escala de tensiones vividas anteriormente.

¢Pero, qué son las tierras raras y por qué son importantes?

Las tierras raras se refieren histéricamente a 15 elementos en la serie de lantanidos en la
tabla periddica (nimeros atomicos 57-71) y en los Ultimos afos, los investigadores
también han incluido el escandio y el itrio como elementos de tierras raras. A pesar del
nombre “tierras raras” en realidad se encuentran en abundancia aunque son de dificil
extraccion debido a que estdn mezclados con otros minerales y se consideran materiales
raros porque a dia de hoy no hay sustitutos.
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Estos minerales se caracterizan por ser buenos conductores de la electricidad asi como
por sus propiedades electromagnéticas. Ademas, contienen elementos quimicos que
utilizamos diariamente en la mayoria de objetos tecnologicos como los moviles, tabletas
tactiles o microondas. Pero también se usan en el desarrollo de las energias renovables
como por ejemplo paneles solares, turbinas edlicas, baterias de vehiculos hibridos o
eléctricos, lamparas de bajo consumo energético o en el desarrollo de equipos médicos o
tratamientos contra el cancer.

¢Donde podemos encontrar este tipo de materiales?

Hasta la década de los ochenta los Estados Unidos dominaron la industria y desde
entonces que son superados por China debido a menores costes laborales y estandares
ambientales mas flexibles. Si bien no es dificil encontrar yacimientos que contengan esta
tipologia de materiales, la rentabilidad econémica-social de emprender la inversion en
nuevos proyectos para su desarrollo es tan reducida que los grandes consumidores, los
paises desarrollados, prefieren consumir los materiales producidos por China en lugar de
invertir en el desarrollo de sus propios yacimientos.

En 2018, segln el servicié Geoldgico de los Estados Unidos, China representd el 71% de
las tierras raras extraidas y posee mas de un tercio de las reservas mundiales. En este
entorno, casi todo el consumo de Estados Unidos provino de importaciones, de las cuales
el 80% fueron del pais asiatico. Australia y los Estados Unidos ocuparon los otros sitios
del pédium aunque a una gran distancia del lider explicado porque hace anos que se
detuvo la explotacion en estos paises por ser altamente contaminante. Fuera de China, se
pueden encontrar otras grandes reservas mundiales de tierras raras en Brasil, Vietnam,
Rusia e India pero una caida en los precios en los Ultimos anos ha hecho que la apertura
de nuevas fuentes sea poco atractiva, especialmente teniendo en cuenta que en la gran
mayoria de los casos no se trata de yacimientos puros si no que se encuentran en
yacimientos mezclados con otro tipo de materiales.

Exhibit 3: China accounts for ¢.35% of global reserves... Exhibit 4: ...but ¢.70% of global production
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Fuente: USGS, Goldman Sachs Global Investment Research
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¢Qué sucederia si China realmente corta los suministros de estos materiales?

Si China decidiera restringir sus exportaciones de tierras raras a los Estados Unidos
tendria un impacto negativo dada la posicion dominante del pais asiatico, la dependencia
de la industria estadounidense y la importancia de estos materiales en la cadena de valor
de sectores relevantes en la economia actual, como por ejemplo el tecnolégico. Ademas,
la falta de inversion en su extraccién en paises fuera de China por las causas citadas
dejaria sin margen de maniobra al resto de productores y generaria un fuerte déficit de
oferta en el corto y medio plazo dificilmente sustituible.

No seria la primera vez que ocurre una situacion similar

Sin embargo, la restriccién a su acceso en caso de colapso en las negociaciones entre
EEUU y China no se trataria de un caso aislado. Asi, China ya utilizd la misma
herramienta de presion diplomatica contra Japodn tras el choque de un buque chino contra
barcos guardacostas japoneses en el Mar de la China Oriental y que acabd precipitando
un recorte en la cuota de exportaciones de tierras raras.
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