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Comentario de Mercado

Nueva semana de avances en los mercados financieros que continGian aproximéandose a los niveles vistos en el ecuador del afio 2018. El principio del fin de la guerra comercial y la
estabilizacién de los restantes conflictos geopoliticos han seguido animando a los indices. Por lo que respecta a los bancos centrales, J. Powell, presidente de la Reserva Federal,
reiterd su mensaje dejando claro que sera paciente a la hora de subir los tipos de interés, que no urge reducir el tamano del balance de la Fed y que adaptaréa la politica monetaria
a los datos macro. El IPC de la UEM en febrero aumentd una décima hasta el 1,5%, tal y como se esperaba, desde +1,4%. En cambio, la Tasa Subyacente descendi6 hasta
+1,0% cuando se esperaba que repitiera en +1,1%, alejandose progresivamente (1,2% en octubre del afio pasado) del objetivo del BCE (+2,0%), aliviando cualquier tipo de
presion por subir los tipos de interés de referencia. Durante la semana pasada, destacaron los datos de Confianza del Consumidor tanto en EE.UU. como en la UEM con saldo
ambivalente. Por lo que respecta a Estados Unidos, el dato arrojo un excelente comportamiento al situarse en 131,4 vs. 124,9 esperado ademas de revisarse al alza el registro de
enero hasta 121,7 desde 120,7. En cuanto al Viejo Continente, el indice superé ligeramente las estimaciones del mercado (106,1 vs. 106,0) si bien continué descendiendo por
octavo mes consecutivo. EE.UU. publicé el PIB adelantado correspondiente al cuarto trimestre del 2018 el cual se situ6 en 2,6% cuando se esperaba un 2,2%. En cuanto a
emergentes, la tensién politico-militar entre India y Pakistan y el fojo PIB indio (6,6% desde 7,1%) no han tenido un impacto destacable en los mercados.

A cierre de semana, el Euro Stoxx subi6 un 1,3%, el S&P 500 se revalorizé un 0,4%5/ el MSCI Emerging Markets retrocedi6 un -0,7%. El bund amplié el tipo de interés en 8,7pb
hasta el 0,18% mientras que el Treasur% hizo lo propio en 10,7pb hasta situarse en 2,56%. La paridad Euro-Délar cerré practicamente plana, 1,1346 desde 1,1335. Por dltimo,
el Brent cedié un -3,05% y el oro un -2,70%.

Las referencias més importantes de la semana entrante giran en torno a la reunién que el BCE realizaré el jueves en la que deberia empezar a concretar cuéles seran las claves de
la_refinanciacion de los TLTROS que empezaran a vencer durante el presente mes. Siguiendo en Europa, seran claves el Informe de Perspectiva Econdmicas de la OCDE. En
EE.UU. la atencién la protagonizaran la Variacion de empleo, el PIB del cuarto trimestre final y la evolucion de los salarios.

Destacados: Cl Bolsa Euro Plus, Fl

El objetivo de CI Caja de Ingenieros Bolsa Euro Plus es la consecucion a largo plazo de rentabilidades positivas en términos absolutos y superiores a las del indice de referencia, el
Eurostoxx 50. Para ello, el equipo gestor se centra en la bisqueda de valores que maximicen tanto el potencial del fondo como el margen de seguridad de cada inversion.

La tematica gira entorno a dos grandes ejes que se combinan para ofrecer estabilidad y aprovechar oportunidades. Por un lado, el fondo invierte en compaiiias bien posicionadas en
sectores favorecidos por una tendencia de crecimiento estructural. Asimismo, busca oportunidades en compafias que por un motivo de tipo coyuntural coticen por debajo de su
valor real.

El proceso de inversion se centra en el andlisis tanto del sector como de los fundamentales de la compafifa. En este sentido, el equipo gestor aplica una metodologia de analisi

exhaustiva enfocada en la seleccion de negocios que posean ventajas competitivas sostenibles, que tengan una elevada generacion de caja, que obtengan unos retornos sobre los
recursos empleados por encima de su coste de capital y que cuenten un balance sélido y poco apalancado.

POSICIONAMIENTO DE LA CARTERA

Top 10 Holdings

m Consumer, Non-cyclical

= Financial Hannover Rueck SE 2.93%

= Industrial Muenchener Rueckversicherungs- 2.85%

= Consumer, Cyclical Reckitt Benckiser Group PLC 2.81%

m Basic Materials Vestas Wind Systems A/S 2.78%

= Energy Compass Group PLC 2.71%

' Technology Recordati SpA 2.61%

= Communications Heineken Holding NV 2.61%

Utilities Novo Nordisk A/S 2.57%

SGS SA 2.55%

Publicis Groupe SA 2.53%

Perfil de Mnesgo: ArrieSgado - *Datos a cierre de Diciembre 2018

[ e B ) Perfil Arriesgado: Este perfil se define como aquel en el que el inversor busca retornos significativos de sus

inversiones, en un horizonte temporal de medio-largo plazo, aceptando, para ello, un mayor grado de volatilidad

Muyconservedor  Consarvador  Modersde  Amiesgsde  Muy amiesgado
en sus inversiones al no tener necesidades de liquidez en el medio plazo.

MONITOR DE FONDOS PROPIOS

FONDOS DE INVERSION RENT.MES RENT 2019 RENT.12 MESES RENT.3 ANOS anualiz. RENT.5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD INDICADOR DE RIESGO
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI 0,66% 12,72% 2,22% 6,40% 6,99% 12,09%
CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI 0,88% 8,72% 0,39% 9,07% 3,97% 9,93%
CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI 0,99% 10,58% -2,11% 5,13% 4,30% 12,31%
CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI 0,77% 11,52% 10,75% 7,01% 9,54% 14,23%
FONENGIN ISR, FI 0,03% 2,76% -0,33% 0,86% 1,51% 3,00%
CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI 0,28% 7,57% 3,48% - - 7,25%
CAJA INGENIEROS RENTA, FI 0,47% 8,40% 0,59% 2,54% 2,46% 7,13%
CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI 0,30% 12,19% -6,46% 8,23% 6,39% 14,55%
CAJA INGENIEROS GESTION ALTERNATIVA, FI 0,00% 2,89% -3,93% -0,63% -1,63% 3,09%
CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI 0,00% 2,23% -6,00% -1,54% -0,54% 2,93%
CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI 0,00% 0,16% -0,59% -0,55% -0,39% 0,25%
CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 0,03% 1,57% 0,08% 0,40% 0,34% 1,06%
Clases A
. Ri
< Potencialmente menor renlmiento Potencialmente mayor rendimiento P> PLANES DE PENSIONES - Alertas sobre /a liquidez
<« Menor riesgo Mayor riesgo B> B 8 El cobro de la prestacién o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en caso de acaecimiento de
(La categoria “1” no significa que la inversion esté libre de riesgo) alguna de las i o i de liquidez reg enla iva de planes y fondos de

ensiones.
Este dato es indicativo del riesgo del Plan o Fondo y esté calculado en base a datos histéricos mediante el P

indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que tiene una escala entre 1y 7 y varian del 3 al 5 en caso 8 8 El valor de los derechos de ilizacién, de las pr ; y de los . de liquidez
de Planes. Este dato puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del Plan o Fondo.
Adquiere esta categoria fundamentalmente por el riesgo de tipo de interés, asi como por el de mercado y el de

depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.

divisa.

FONDOS DE PENSIONES RENT.MES RENT 2019 RENT.12 MESES RENT.3 ANOS anualiz. RENT.5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD INDICADOR DE RIESGO
CI GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP 0,03% 2,93% -0,29% 0,70% 1,50% 3,04%

Cl EUROMARKET RV 75, PP 0,41% 8,33% -3,33% 1,60% 1,85% 9,34% 5

ClI EUROMIX RV 50, PP 0,22% 6,23% 2,08% 2,74% 2,36% 5,75% 4

CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP 0,66% 11,70% 2,26% 6,69% 7,44% 12,07% 5

CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP 0,20% 7,70% 2,32% 2,59% 2,94% 5,67% 4

Cl EUROBOND RF 100, PP 0,03% 1,45% -0,67% 0,68% 1,02% 0,97%

PP DE LOS INGENIEROS 0,21% 4,08% 0,44% 2,05% - -

* Fuente Cl Gestién, Cl Vida. Ultima actualizacion: 01 Marzo 2019
(*) Datos a 28 Febrero 2019


http://www.ingenierosfondos.es/

RESUMEN PRINCIPALES DATOS

DIVISAS ACTUAL SEMANAL 2019 VAR.SEMANAL
EURUSD 1,1365 0,26% -0,89%

EURGBP 0,861 -0,85% -4,25% |
EURJPY 127,180 1,36% 1,07%

EURCHF 1,136 0,18% 0,92%

MATERIAS PRIMAS ACTUAL SEMANAL 2019 VAR .SEMANAL
CRUDE OIL 55,8 -2,55% 22,88% =
BRENT 65,07 -3,05% 20,95% =
GAS NATURAL 2,859 5,23% -2,76% i
GOLD 1299,2 -2,52% 0,89% =
MERCADO MONETARIO ACTUAL SEMANAL Cierre 31.12

EONIA -0,368 -0,368 -0,356

EURIBOR 1 MES -0,37 -0,37 -0,36

EURIBOR A 12 MESES -0,11 -0,11 -0,12

RENTA FIJA ACTUAL SEMANAL Cierre 31.12

BONO 10 ANOS AMERICANO 2,75 2,65 2,68

BUND 018 0,10 0,24

BONO 10 ANOS ESPAROL 1,20 1,18 1,42

PRIMA DE RIESGO ESPANA 101,38 107,90 117,45

INDICES RENTA VARIABLE ACTUAL SEMANAL RENT. 2019 VAR.SEMANAL
EURO STOXX 50 3.312 1,27% 10,35% i
FTSE 100 7.107 -1,00% 5,63% i
CAC 40 5.265 0,95% 11,30%

DAX 11.602 1,26% 9,88%

IBEX 35 9.268 0,69% 8,52%

FTSE MIB 20.695 2,13% 12,94%

AMSTERDAM EX 539 -0,51% 10,39% |
SWISS MARKET 9.412 0,67% 11,66%

DOW JONES INDUS AVG 26.026 -0,02% 11,57%

S&P 500 2.804 0,39% 11,84%

NASDAQ COMPOSITE 7.595 0,90% 14,47%

TORONTO COMPOSITE 16.068 0,34% 12,19%

MEXICO IPC 42.619 -2,56% 2,35% =
BRAZIL BOVESPA 94.604 -3,35% 7,64% L ]
NIKKEI 225 21.603 0,83% 7,93%

HANG SENG 28.812 -0,01% 11,48%

AUSTRALIA 200 6.193 0,41% 9,68%

RUSSIA 2478,01 -0,43% 4,59%

Fuente Bloomberg. Ultima actualizacién: 01 Marzo 2019

Disclaimer

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacion general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emisién del mismo, y esté sujeto a cambios sin previo aviso.
La informacién se proporciona baséandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la informacion pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversién respecto de los cuales exista informacion adicional en documentacion separada, incluyendo el documento de
informacion fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos.

Puede solicitar dicha documentacion a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es. El contenido de los informes en ninglin caso constituye una
oferta o recomendacion de compra o venta de ninglin producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a
sus objetivos concretos de inversion, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicién de emisor del informe, asi como
de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicién de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta
informacion ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes.

El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. ©Queda prohibida
la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA
INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved. que pueda ser necesario.

Todos los Planes de Pensiones Individuales de Caja de Ingenieros tienen como Entidad Gestora: Caja Ingenieros Vida, SAU, como Entidad Depositaria y Entidad Promotora: Caja de Ingenieros SCC. Los Fondos
de Pensiones estan auditados por Deloitt, SL, excepto el Caja de ingenieros 15, Fondo de Pensiones auditado por Auren Auditores SL. Puedes consultar el documento de Datos Fundamentales para el Participe
en este enlace https://bit.ly/PlanesPensionesCl o en cualquier oficina de Caja de Ingenieros. Consulta el DFP antes de realizar cualquier aportacion. Las rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.



