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Comentario de Mercado

Semana alcista en los indices de renta variable a ambos lados del Atlantico. Sin noticias relevantes por parte de los bancos centrales, la geopolitica volvié a acaparar la atencién de los
mercados. En este sentido, el tono constructivo tanto por parte de Estados Unidos como por parte de China en las declaraciones realizadas la semana pasada en relacion a la evolucion del
conflicto comercial animaron a los inversores, impulsando las bolsas. En este sentido, ambas potencias confirmaban que habrd una nueva ronda de negociaciones a lo largo del mes
entrante. Todo ello a pesar de que el dia 1 de setiembre entran en vigor los aranceles de $75bn anunciados por parte del gigante asiatico asi como el incremento arancelario del 10% al
15% sobre parte de los $300bn anunciados por parte de EE.UU. Por otro lado, el principio de acuerdo entre el Movimiento 5 Estrellas y el Partido Democratico aleja el fantasma de nuevas
elecciones en Italia, en las que el partido euréfobo Liga Norte partia como favorito. En Londres, la situacion del Brexit se complica en tanto que Boris Johnson ha suspendido el Parlamento
britdnico desde mediados de septiembre hasta mediados de octubre con el fin de dejar con escaso margen de maniobra al resto de parlamentarios para intentar bloquear una posible salida
sin acuerdo. A nivel macroecondmico, el Indice IFO aleman retrocedié hasta 94,3 desde 95,8 anterior y 95,1 estimado, mientras que el PIB germano correspondiente al segundo trimestre se
situé en el mismo nivel que el del afio pasado (vs. 0,4% previsto y 0,7% anterior). En la Eurozona, tanto el IPC (1,0%) como su versién subyacente (0,9%) siguen sin mostrar signos de
inflacidn cercana al objetivo del BCE (2%). En Estados Unidos, el PIB correspondiente al segundo trimestre se situd en el 2,0%, en linea con el consenso y retrocediendo una décima desde su

lectura anterior.

El Euro Stoxx 50 cerré la semana aprecidndose un 2,8%, el S&P 500 avanzé un 2,8% y el MSCI Emerging Markets subié un 1,1%. Los rendimientos de los bonos gubernamentales de
referencia se contrajeron ligeramente: el Bund se estreché en 2pb hasta niveles del -0,70% mientras que el Treasury a 10 afios hizo lo propio en 4pb para situar su rendimiento en 1,50%. El
Euro-Délar se situd en 1,10, el Brent se situd en los $60,4/barril mientras que el oro retrocedié hasta los $1.529,4 por onza.

La semana entrante estara determinada por la guerra comercial y, en menor medida, el Brexit. En términos macroecondmicos, se daran a conocer los PMI manufactureros y de servicios de
las principales potencias mundiales, la Produccion Industrial y el ISM Manufacturero de Alemania, el PIB final del 2T19 en la Eurozona y el ADP de empleo y el libro Beige de la Fed en EE.UU.

Destacados: CdE ODS Impact, ISR

Caja de Ingenieros, lanza un nuevo fondo ISR, el CdE ODS Impact, ISR el cual invierte en compaiiias que impacten de forma directa en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) tomando
como referencia la Agenda 2030, afio de revision de los objetivos fijados El fondo dirigira principalmente su inversion hacia 3 objetivos, sin descartar cualquiera de los restantes:

EDUCACION
IDECALIDAD

El objetivo de esta linea de inversion que propone el CdE ODS Impact, ISR no sélo es la rentabilidad individual, sino también la global para la sociedad a través de su impacto. Por este
motivo, el universo de inversion esta formado por aquellas empresas que invierten en negocios que ofrecen soluciones ante los retos y oportunidades que plantea el mundo actual.

POSICIONAMIENTO DE LA CARTERA

Top 10 Holdings Renta Variable Pes Top 10 Holdings Renta Fija Pes
ETF ISHARES SUSTAINABLE MSCI GLB 32,2% ETF XESG EUR CORPORATE BOND 30,0%
ESSILORLUXOTTICA 2,1% BO SODEXO 2,5 24/03/2026 6,8%
NEW ORIENTAL EDUCATION 2,1% BO WPP FINANCE 3 20/11/2023 6,7%
UMICORE SA 2,0% BO AMADEUS 1,5 18/09/2026 6,4%
WATERS CORP 2,0% BO XYLEM 2,25 11/03/2023 6,4%
TYSON FOODS 2,0% BO VESTAS WIND SYSTEMS 2,75 11/03/2022 6,3%
PROLOGIS INC 2,0% BO FOMENTO ECO MEXICANO 1,75 20/03/2023  6,3%
UNITEDHEALTH GROUP INC 2,0% BO SNAM 1,25 28/08/2025 6,3%
ASML 2,0% BO TELEFO 1,069 05/02/2024 6,2%
XYLEM 2,0% BO SKF AB 1,25 17/09/2025 6,2%

Perfil de riesgo: Moderado *Datos a 30 de junio del 2019

v
[ B ) Perfil Moderado: Este perfil se define como aquel que busca, a medio plazo, rendimientos superiores a los tipos

Muy conservador  Conservador  Moderado Arriesgado Muy arriesgado de interés de mercado, aceptando niveles moderados de riesgo, pudiendo generarse pérdidas.

MONITOR DE FONDOS PROPIOS

FONDOS DE INVERSION RENT.MES RENT 2019 RENT.12 MESES RENT.3 ANOS anualiz. RENT.5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD DOR DE RIESGO
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI -1,10% 17,99% 1,36% 5,87% 5,92% 12,78% 5
CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI -4,62% 2,99% -10,20% 5,10% 1,19% 11,24% 5
CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI -4,64% 7,16% -8,15% 2,31% 3,43% 13,48% 5
CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI -1,51% 17,47% 5,19% 6,51% 7.91% 14,72% 5
FONENGIN ISR, FI -0,35% 4,26% 0,22% 0,48% 0,96% 2,98%
CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI -1,30% 10,99% 1,91% - - 7,68% 4
CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR 0,06% 0,23% - - - 4
CAJA INGENIEROS RENTA, FI -1,89% 7,64% -3,90% 0,57% 1,86% 8,19% 4
CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI -4,16% 13,14% 0,95% 3,37% 3,69% 15,07% 6
CAJA INGENIEROS GESTION ALTERNATIVA, FI 0,02% 5,36% -0,52% -0,24% -1,01% 3,11%
CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI -0,44% 4,15% -1,58% -1,75% 0,13% 3,04%
CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI 0,02% 0,47% 0,00% -0,44% -0,42% 0,22%
CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 0,28% 3,92% 3,08% 0,50% 0,73% 0,92%
Clases A
Indicador de Riesgo

<« Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento I PLANES DE PENSIONES - Alertas sobre Ja liquidez

A Menor riesgo Mayor riesgo I 5 8 El cobro de la prestacién o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en caso de acaecimiento de

(La categoria “1” no significa que la inversion esté libre de riesgo) alguna de las i ias o i de liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de

Este dato es indicativo del riesgo del Plan o Fondo y esta calculado en base a datos histéricos mediante el pensiones.
indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que t{'ene una escala entre 1y 7 y varian del 3 al 5 en caso 8 8 El valor de los derechos de 6, de las p ¥ de fos de liquidez
de Pl.anes. Este dala p uede no constituir una mdlf:acmn fiable de{ ﬂl“‘l’m P efﬂ/ de riesgo del Pian o Fondo. depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
Adquiere esta categoria fundamentalmente por el riesgo de tipo de interés, asi como por el de mercado y el de
divisa.
FONDOS DE PENSIONES RENT.MES RENT 2019 RENT.12 MESES RENT.3 ANOS anualiz RENT.5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD DOR DE RIESGO
Cl GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP -0,31% 4,52% 0,46% 0,42% 0,90% 3,07%
ClI EUROMARKET RV 75, PP -3,39% 7,72% -5,99% 0,13% 1,33% 10,31% 5
Cl EUROMIX RV 50, PP -1,40% 9,28% 1,81% 2,72% 2,50% 6,63% 4
CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP -1,06% 17,54% 0,95% 6,54% 6,39% 12,90% 5
CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP -0,43% 10,38% 0,72% 2,26% 2,87% 6,28% 4
CI EUROBOND RF 100, PP 0,36% 3,94% 2,93% 0,35% 0,72% 0,85%
PP DE LOS INGENIEROS 0,01% 7,56% 2,52% 2,11% - -

* Fuente Cl Gestion, Cl Vida. Ultima actualizacion: 30 de Agosto del 2019
(*) Datos a 29 de Agosto del 2019


http://www.ingenierosfondos.es/

RESUMEN PRINCIPALES DATOS

DIVISAS ACTUAL SEMANAL 2019 VAR.SEMANAL
EURUSD 1,0982 -1,45% 4,23% 5
EURGBP 0,904 -0,57% 0,58% i
EURJPY 116,830 0,56% 7,15% i
EURCHF 1,089 0.21% 3,26% i
MATERIAS PRIMAS ACTUAL SEMANAL 2019 VAR SEMANAL
CRUDE OIL 55,1 1,72% 21,34%

BRENT 60,43 1,84% 12,32%

GAS NATURAL 2,285 6,18% -22,28%

GOLD 1529,4 0,53% 16,53% [
MERCADO MONETARIO ACTUAL SEMANAL Cierre 31.12

EONIA 0,359 0,361 0,356

EURIBOR 1 MES 0,43 0,41 0,36

EURIBOR A 12 MESES 0,38 0,36 0,12

RENTA FIJA ACTUAL SEMANAL Cierre 31.12

BONO 10 ANOS AMERICANO 1,50 1,54 2,68

BUND 0,70 0,68 0,24

BONO 10 AROS ESPAROL 0,11 0,14 1,42

INDICES RENTA VARIABLE ACTUAL SEMANAL RENT. 2019 VAR SEMANAL
EURO STOXX 50 3.427 2,77% 14,17%

FTSE 100 7.207 1,58% 7,12%

CAC 40 5.480 2,88% 15,85%

DAX 11.939 2,82% 13,07%

IBEX 35 8.813 1,89% 3,20%

FTSE MIB 21.323 4,15% 16,37%

AMSTERDAM EX 558 3,00% 14,44%

SWISS MARKET 9.896 1,55% 17,40%

DOW JONES INDUS AVG 26.403 3,02% 13,19%

S&P 500 2.926 2,79% 16,74%

NASDAQ COMPOSITE 7.963 2,72% 20,01%

TORONTO COMPOSITE 16.442 2,52% 14,80%

MEXICO IPC 42.623 6,92% 2,36% ]
BRAZIL BOVESPA 101.135 3,55% 15,07%

NIKKEI 225 20.704 0,03% 3,45%

HANG SENG 25.725 1,74% 0,47% ¥
AUSTRALIA 200 6.604 1,24% 16,96%

RUSSIA 2740,04 2,98% 15,65%

Fuente Bloomberg. Ultima actualizacién: 30 Agosto 2019

Disclaimer

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacion general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emision del mismo, y esté sujeto a cambios sin previo aviso.
La informacion se proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la informacion pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales exista informacion adicional en documentacion separada, incluyendo el documento de
informacién fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos.

Puede solicitar dicha documentacion a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es. El contenido de los informes en ninglin caso constituye una
oferta o recomendacioén de compra o venta de ninglin producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a
sus objetivos concretos de inversion, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicién de emisor del informe, asi como
de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicion de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta
informacion ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes.

El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. ©Queda prohibida
la reproduccién, duplicacion, redistribucién y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA
INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved. que pueda ser necesario.

Todos los Planes de Pensiones Individuales de Caja de Ingenieros tienen como Entidad Gestora: Caja Ingenieros Vida, SAU, como Entidad Depositaria y Entidad Promotora: Caja de Ingenieros SCC. Los Fondos
de Pensiones estan auditados por Deloitt, SL, excepto el Caja de ingenieros 15, Fondo de Pensiones auditado por Auren Auditores SL. Puedes consultar el documento de Datos Fundamentales para el Participe
en este enlace https://bit.ly/PlanesPensionesCl o en cualquier oficina de Caja de Ingenieros. Consulta el DFP antes de realizar cualquier aportacion. Las rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.



