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Comentari de Mercat

Les borses van rebotar amb forca durant la setmana passada impulsades pels estimuls monetaris i fiscals anunciats. Comencant pels bancs centrals, el BCE va comunicar |'eliminacié del limits del 33% del QE en el marc
del programa PEPP i que podra adquirir actius amb una durada de 70 dies enfront del minim d'un any anterior. Per part seva, laFed va anunciar el seu compromis de compra il-limitada de Treasuries, MBS, bons
corporatius -mercat primari i secundari-, bons municipals i paper comercial a més de mesures per a garantir la liquiditat i linies de financament directes per a empreses i consumidors ($300bn). A nivell fiscal, comencant
pel Vell Continent, I'Eurogrup no va aconseguir posar-se d'acord pel que respecta a I'emissid dels anomenats “coronabons”, destinats a financar la despesa publica extra dels paisos que conformen la UE; no obstant aixo,
a nivell nacional, la majoria de paisos han llangat plans d'estimul directe i indirecte -garanties- de gran importancia. A l'altre costat de I'Atlantic, democrates i republicans van segellar un acord per a llangar un paquet
d'estimuls que ascendeix a $2.000bn entre els quals es troba el pagament de $1.200 a cada estatunidenc adult, $250bn per a reforcar la cobertura per desocupacio, $350bn en préstecs a petites empreses o $500bn per a
aquelles industries, ciutats i estats més colpejats per la crisi sanitaria. A nivell macroeconomic, la majoria de les referencies publicades corresponen al periode pre-impacte del coronavirus pel que manquen de rellevancia
en I'entorn actual. No obstant aix0, si que es van notar els efectes de la irrupcié del Covid-19 en el PMI de serveis de la zona euro (31,4 vs. 39,0 previst i 52,6 anterior), en les expectatives economiques alemanyes (79,7
vs. 81,9 previst i 93,1 anterior) i en les Noves peticions de subsidi per desocupacid estatunidenques (3.283k vs. 1.650k previst i 282k anterior). Finalment, val la pena destacar que I'agregat de cases d'analisis que reporta
Bloomberg assenyala un descens del PIB per a 2020 del -1,9% als EUA, del -4,6% en la zona euro i del -1,2% en el mon.

L'EuroStoxx 50 va rebotar un 7,1%, el S&P 500 va pujar un 10,3% i el MSCI Emerging Markets es va revaloritzar en un 4,9%. Els bons governamentals de referéncia van continuar actuant com a actiu refugi: el Bund
alemany es va estrenyer en 15pb fins al -0,47% i el Treasury ho va fer en 17pb fins a aconseguir nivells de rendibilitat equivalents al 0,67%.

De cara a la setmana que ve, els agents financers romandran atents a I'evolucié del coronavirus i al seu impacte en I'economia aixi com a les mesures pal-liatives que s'adoptin. En termes macroeconomics, destaca la
publicacié de PMIs tant a Europa com a la Xina i als Estats Units.

Destacats: CE Renta

En un entorn de tipus d'interes baixos, les alternatives d'inversié que enfoquen la seva estratégia en actius amb vocacié de generacié de rendes ofereixen proteccié a l'inversor. El Caixa Enginyers Renta s'adapta a
aquest perfil a través d'una cartera multiactiu que permet obtenir rendiments atractius gracies a la inversid en renda variable, REITs o actius vinculats al sector immobiliari i en renda fixa. El fons permet al particip
obtenir una renda anual del 2% i, addicionalment, beneficiar-se dels increments de capital associats a la seva inversié en el llarg termini.

Es tracta d'un fons amb vocacié de renda variable mixta internacional, sent la seva exposicié a renda variable entre el 65%-75%, principalment en companyies de mitjana/alta capitalitzacié amb balancos sanejats i
models de negoci sostenibles. Actualment, el 77% d'aquesta exposicié es concentra en empreses que reparteixen dividends elevats mentre que el 23% restant es destina al sector immobiliari que, a través de la seva
naturalesa, genera rendes periodiques i recurrents que distribueix entre els seus accionistes. El 25%-35% restant del patrimoni es destina a la inversié en valors de renda fixa de companyies amb elevada qualitat
crediticia i solvéncia. La cartera de renda fixa es manté amb durades reduides per a minimitzar el risc de tipus d'interés. L'enfocament cap a la preservacié de capital sobre el qual se sustenta el fons es basa en 3 pilars:

- Renda Variable Alt Dividend. Companyies amb models de negoci solids i rendibilitats per dividends elevades, sostenibles en el temps i amb potencial de creixement .

- REITs o actius vinculats al sector immobiliari, I'aportacié del qual es fonamenta en la inversid en accions de companyies la generacid de rendes de les quals periodiques prové de lloguers o altres contractes
d'arrendament periodic. Addicionalment aquests actius han ofert de manera historica descorrelacié amb la resta d'actius tradicionals.

- Renda Fixa Sostenible a través d'emissors solvents, amb solids balancos i capacos d'assegurar financerament el pagament als seus creditors. La inversio s'enfoca en el tram curt-mitja de la corba de tipus per a

minimitzar la sensibilitat als tipus d'interes sense penalitzar el vector rendibilitat-risc.

POSICIONAMENT DE LA CARTERA

Top 10 Holdings Renta Variable Peso Top 10 Holdings Renta Fija Peso

LAR ESPANA REAL ESTATE SOCIMI 3,90% BO AIGUES DE BARCELONA 1,944 15/09/2021  3,98%
TRITAXBIG BOXREIT PLC 3,33% BO PORTUGAL 5,65 02/15/2024 3,82%
TECHNIPFMC PLC 3,18% BO TOTAL 2,25 12/17/2020 3,64%
HENKEL AG & CO KGAA 3,05% BO TESORO 2,15 10/31/2025 3,49%
FIBRA PROLOGIS 2,91% BO FCC AQUALIA 2,629 08/06/2027 3,41%
UPM-KYMENNE 2,90% BO AROUNDTOWN 2 11/02/2026 3,38%
RELXPLC 2,88% BO INDONESIA 2,625 06/14/2023 3,34%
ROCHE HOLDING AG-BR 2,87% BO ERG 1,875 04/11/2025 3,33%
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 2,87% BO TELECOM 3,25 16/01/2023 3,33%
INFOSYS LTD-SP ADR 2,81% BO MERLIN PROPERTIES 2,225 25/04/2023 3,29%

Perfil de risc: Arriscat *Dades a tancament de febrer de 2020

Potencialment menys rendiment Potencialment més rendiment
Menys risc La categoria “1" no significa que la inversié estigui lliure de risc Meés risc

MONITOR DE FONS PROPIS

FONS DINVERSIO RENT.MES RENT 2020 RENT.12 MESOS RENT.3 ANYS anualitz. RENT.5 ANYS anualitz. VOLATILITAT INDICADOR DE RISC
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI -11,83% -16,89% 5,28% 0,67% 0,86% 21,78%

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI -17,54% -26,46% -24,30% -6,95% -4,73% 19,48%

CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI -14,75% 22,55% -17,44% -5,88% -3,33% 20,90%

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI -12,30% -18,62% -11,05% -1,44% 0,88% 29,28%

FONENGIN ISR, FI -6,95% -9,03% -6,79% -2,48% -1,77% 5,37%

CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, Fi -9,70% 13,21% 4,97% - - 14,06%

CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR -9,53% -11,84% - - - -

CAJA INGENIEROS RENTA, FI -15,58% 22,17% -17,34% 5,89% -3,63% 15,09%

CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI -14,39% -18,61% -12,75% -2,46% -0,03% 21,00% [ 6
CAJA INGENIEROS GESTION ALTERNATIVA, FI * 6,21% 6,14% 2,43% 1,75% 2,20% 4,92%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, Fl * -5,99% -6,82% 3,49% -3,14% -1,88% 5,77%

CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI -0,85% -0,92% -1,09% -0,76% -0,66% 0,53%

CAJA INGENIEROS PREMIER, Fl 4,88% -4,62% 3,56% 1,13% -0,79% 2,27%

Classe A

Indicador de Risc

] Potancialmant menor rendiment Patencialment major randirment PLANS DE PENSIONS - Alertes sobre la liquiditat
< n — _ Mai > 3 3 El cobrament de la prestacié o l'exercici del dret de rescat només és
ENar nsc via)ar nsc possible en cas desdeveniment d'alguna de les contingéncies o suposits
(La categoria "17 no significa que |3 inversid estigui lliure de risc) excepcionals de liquiditat regulats en la normativa de plans i fons de
pensions.

Aquesta dada és indicativa del risc del Pla o Fons i esta calculat sobre la base de dades historiques mitjangant l'indicador 8 6 fonE ; /Zaé’oer ﬁg{fidﬁisdzzgogg; té:folf’dgenl;icgrteZzgggiég ZI;S;(J)%ZSS:

SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala entre 1 i 7 i varien del 3 al 5 en cas de Planes. Aquesta dada pensions i pot provocar pérdues rellevants.
pot no constituir una indicacié fiable del futur perfil de risc del Pla o Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment
pel risc de tipus d'interés, aixi com pel de mercat i el de divisa.

FONS DE PENSIONS RENT.MES RENT 2020 RENT.12 MESOS RENT.3 ANYS anualitz. RENT.5 ANYS anualitz. VOLATILITAT INDICADOR DE RISC

Cl GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP -6,57% -8,66% -6,09% -2,36% -1,80% 5,45%

Cl EUROMARKET RV 75, PP -12,29% -18,11% -13,34% -5,70% -3,91% 15,74%

Cl CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP -9,10% -11,83% -4,05% -0,18% -0,55% 11,77%

CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP -11,65% -16,93% -4,10% 1,24% 1,21% 22,02%
CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP -12,73% -15,23% -10,02% -2,21% -1,54% 12,74%

Cl EUROBOND RF 100, PP -3,89% -3,56% -2,32% -0,84% -0,46% 1,95%

PP DE LOS INGENIEROS -6,81% -7,98% -3,92% -0,49% - -

* Font CE Gesti6, CE Vida. Ultima actualitzacié: 27 de marzo del 2020
(*) Dades a 26 de marzo del 2020


http://www.caixa-enginyers.com/#

RESUM PRINCIPALS DADES

DIVISES ACTUAL SETMANAL 2020 VAR.SETMANAL
EURUSD 1,114 4,24% -0,64% -
EURGBP 0,894 -2,92% 5,66% ]
EURJPY 120,290 1,48% -1,22%
EURCHF 1,060 0,50% -2,36%
MATERIES PRIMERES ACTUAL SETMANAL 2020 VAR.SETMANAL
CRUDE OIL 21,51 -4,10% -64,77% ¥
BRENT 24,93 -7,60% -62,23% -
GAS NATURAL 1,634 1,87% -25,35%
GOLD 1654,1 11,16% 7,75%
MERCAT MONETARI ACTUAL SETMANA ANTERIOR Tancament 31.12

EONIA -0,45 -0,44 -0,45

EURIBOR 1 MES -0,44 -0,45 0,44

EURIBOR A 12 MESOS -0,15 -0,19 -0,25

RENDA FIXA ACTUAL SETMANA ANTERIOR Tancament 31.12

BO 10 ANYS AMERICA 0,67 0,85 1,92

BUND -0,47 -0,32 0,19

BO 10 ANYS ESPANYOL 0,54 0,73 0,47

iNDEX RENDA VARIABLE ACTUAL SETMANAL Tancament 31.12 VAR.SETMANAL
EURO STOXX 50 2.729 7,07% -27,14%

FTSE 100 5.510 6,16% -26,94%

CAC 40 4.351 7,48% -27,21%

DAX 9.633 7,88% -27,30%

IBEX 35 6.778 5,19% -29,02%

FTSE MIB 16.823 6,93% -28,43%

AMSTERDAM EX 465 7,63% -23,10%

SWISS MARKET 8.996 4,32% -15,26%

DOW JONES INDUS AVG 21.637 12,84% -24,18%

S&P 500 2.541 10,26% -21,34%

NASDAQ COMPOSITE 7.502 9,05% -16,39%

TORONTO COMPOSITE 12.688 7,05% -25,64%

MEXICO IPC 33.799 -1,37% -22,37% }
BRAZIL BOVESPA 73.429 9,48% -36,51%

NIKKEI 225 19.389 17,14% -18,04%

HANG SENG 23.484 2,98% -16,69%

AUSTRALIA 200 4.842 0,54% -27,55%

RUSSIA 2.401,11 2,98% -21,17%

Font Bloomberg. Ultima actualizacié: 27 de marzo del 2020

Disclaimer

El present informe s'ha realitzat amb la finalitat de proporcionar als inversors informacié general sobre els valors i instruments financers, a la data d'emissié del mateix, i esta subjecte a canvis sense previ avis.
La informacit es proporciona basant-se en fons considerades com a fiables, si bé, CAIXA ENGINYERS GESTIO no garanteix ni es responsabilitza de la seguretat de les mateixes.

Es possible que la informacié pugui referir-se a productes, operacions o serveis dinversié respecte dels quals existeixi informacié addicional en document separat, incloent el document diinformacié fonamental
per a l'inversor i el fullet complet. Es recomana llegir tots dos documents per a poder prendre una decisié sobre la conveniéncia d'invertir en aquests productes.

Pot sol-licitar aquesta documentacid al seu gerent personal, en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers, a www.caixa-enginyers.es 0 a www.cnmv.es. El contingut dels informes en cap cas constitueix una
oferta o recomanacié de compra o venda de cap producte o instrument financer. Linversor ha d'adoptar les seves propies decisions d'inversio. A tal efecte, CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC S.A.U., en la
seva condicié d'emissora de l'informe, aixi com CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS - CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S.COOP.DE CREDITO, en la seva condicié de comercialitzadora, no es fan
responsables del mal Us que es pugui fer d'aquesta informacié ni dels perjudicis que pugui patir l'inversor que formalitzi operacions prenent com a referéncia les valoracions i opinions recollides als informes.
L'inversor ha de, aixi mateix, tenir en compte que la evolucié passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no garanteixen la evolucié o resultats futurs. ©Queda prohibida la
reproduccid, copia, redistribucié i/o comercialitzacio, total o parcial, dels continguts d'aquest document, ni tan sols citant les fonts, excepte que es compti amb el consentiment previ i per escrit de CAIXA
ENGINYERS GESTIO, SGIIC, SAU. All rights reserved. que pueda ser necessari.

Tots els Plans de Pensions Individuals de Caixa d'Enginyers tenen com a Entitat Gestora: Caixa Enginyers Vida, SAU, com a Entitat Dipositaria i Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers SCC. Els Fons de Pensions
estan auditats per Deloitt, SL, excepte el Caixa d'enginyers 15, Fons de Pensions auditat per Auren Auditors SL. Pots consultar el document de Dades Fonamentals per al Particip en aquest enllag
https://bit.ly/planespensionesci o en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers. Consulta el DFP abans de realitzar qualsevol aportacié. Les rendibilitats passades no impliquen rendibilitats futures.



