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 Evolución del mercado

DIVISAS CIERRE DÍA VARIACIÓN DÍA SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

EURUSD 1,096 -0,61% 0,75% -0,61% -2,22% 6,43%

EURGBP 0,886 -0,24% -3,30% -0,24% 4,75% 8,43%

EURJPY 117,490 -0,97% -2,92% -0,97% -3,51% 7,22%

MATERIAS PRIMAS CIERRE DÍA VARIACIÓN DÍA SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

BRENT 24,74 8,80% -9,68% 8,80% -62,52% 54,08%

ORO 1591,51 0,91% -1,57% 0,91% 4,89% 15,82%

MERCADO MONETARIO CIERRE DÍA DÍA ANTERIOR SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

BCE FACILIDADES DE DEPÓSITO -0,50% -0,50% -0,50% -0,50% -0,50% -

TASA DE INTERÉS DE FONDOS FEDERALES 0,08% 0,08% 0,10% 0,08% 1,55% -

TIPOS DE INTERÉS CIERRE DÍA DÍA ANTERIOR SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

AMERICANO 0,58 0,67 0,867 0,670 1,918 -

ALEMÁN -0,46 -0,47 -0,262 -0,471 -0,185 -

ESPAÑOL 0,70 0,68 0,87 0,68 0,47 -

DIFERENCIALES RENTA FIJA CORPORATIVACIERRE DÍA DÍA ANTERIOR SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

iTRAXX Europe 5yr Main 104,05 95,78 88,83 95,78 44,25 -

iTRAXX Europe 5yr CrossOver 605,75 571,77 531,38 571,77 207,20 -

ÍNDICES RENTA VARIABLE CIERRE DÍA VARIACIÓN DÍA SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

S&P 500 2.471 -4,41% -0,20% -4,41% -23,53% 30,79%

DOW JONES INDUS AVG 20.944 -4,44% -1,21% -4,44% -26,61% 32,71%

NASDAQ 7.486 -4,19% 0,22% -4,19% -14,28% 31,77%

MSCI WORLD 167 -3,43% -1,10% -3,43% -22,39% 26,05%

MSCI EMERGING MARKETS 827 -2,51% -1,11% -2,51% -25,78% 21,32%

STOXX 600 311 -2,90% -0,83% -2,90% -25,27% 24,11%

IBEX 6.579 -3,04% -5,23% -3,04% -31,10% 27,70%

FONDOS DE INVERSIÓN CIERRE DÍA VARIACIÓN DÍA SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI 7,54 -0,15% 3,89% -9,40% -14,60% 21,81%

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI 7,33 1,01% 5,01% -16,05% -25,13% 19,53%

CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI 5,84 0,58% 3,86% -12,87% -20,84% 20,93%

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI 10,42 -1,01% 3,48% -9,48% -16,00% 29,35%

FONENGIN ISR, FI 11,75 0,32% 1,26% -6,34% -8,44% 5,39%

CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI 97,43 -0,06% 2,54% -8,10% -11,67% 14,08%

CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR 6,48 0,39% 2,76% -8,17% -10,51% 10,44%

CAJA INGENIEROS RENTA, FI 11,45 0,94% 1,65% -14,64% -21,31% 15,14%

CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI 12,10 1,62% 3,66% -12,96% -17,25% 21,10%

CAJA INGENIEROS GESTION ALTERNATIVA, FI*5,76 0,40% 1,25% -5,99% -5,91% 4,94%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI* 92,38 0,55% 1,25% -5,86% -6,69% 5,81%

CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI 883,07 -0,02% 0,06% -0,92% -0,99% 0,53%

CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 685,47 0,05% 0,46% -4,83% -4,57% 2,27%

Valores liquidativos a 31/03/2020. Los valores liquidativos de Caja Ingenieros Gestión Alternativa y Caja Ingenieros Gestión Dinámica estan a 30/03/2020
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Una vez cerrado el tr imestre y f inal izados los a justes de los inversores para sal ir b ien en la foto f in ish de fina l de trimestre, nueva
jornada de avers ión de riesgo, con los mercados de renta var iable americana dejándose en la jornada prácticamente un 5%.
Comentar ios de preocupación Trump af irmando que lo peor está todav ía por l legar y aseveraciones de miembros de la Reserva
Federal afi rmando que la tasa de paro en los EEUU podría alcanzar el 10% de forma normal izada los próximos meses (desde el 3 ,5%
de inicios de año) dieron un baño de rea l idad a aquellos inversores que estimaban una sal ida ráp ida de la cr isis. En esta l ínea , las
nuevas notic ias marginales sobre el vi rus fueron negativas. Como ejemplos , e l gobernador de Nueva York Andrew Como af i rmó que
trabajan con modelos que no prevén el p ico de contagios hasta f inales de abri l y China ha anunciado el c ierre de una ciudad de más
de medio mi l lón de personas a l detectar un nuevo aumento de casos .

Como ya comentamos en anteriores da il ies , uno de los movimientos que más se está viendo por parte de las compañías en aras de
aumentar la mayor cantidad de l iqu idez posible y hacer frente a la cr is is desde una pos ición financiera relat ivamente cómoda (o
s implemente buscar la supervivencia ) está s iendo la eliminación de los d iv idendos . Lo especialmente part icu lar es que en Europa ,
empiezan a haber un número s ignif icat ivo de compañías que cancelan dividendo incluso después de haber pasado la fecha de pago
(exdividendo). Estas medidas no son balad í , ya que pueden tener connotaciones negativas sobre las va lorac iones de cier tos nichos
de al to d iv idendo, especia lmente desde el pr isma de inversores de rentas como ya se está observando en los índ ices dedicados.

Por úl t imo, China acaba de anunciar que está empezando a comprar petróleo con el objet ivo de aumentar sus reservas estratég icas
y aprovechar los bajos precios de la mater ia prima. Recordamos que los precios del petróleo se han desplomado en más de un 60%
tras la fa l ta de acuerdo entre Rusia y Arabia Saudí que desencadenó una batal la de prec ios , lo que unido a los fuertes recortes en la
demanda por el parón mundia l hundieron automáticamente los prec ios del crudo. S in embargo, debido a que la mayor ía de la
industr ia no es rentable producir a estos n iveles y por tanto tengan que parar la producción , a l esfuerzo de Trump por volver a unir
a Rus ia y Arabia Saudí para que l leven a cabo recortes en la producción y a notic ias como la de China , podr íamos empezar a ver
c ier to ancla je en los prec ios del petróleo.

Pos ic ionamiento de Carteras

Durante la ses ión de ayer se hic ieron cambios en carteras de renta var iable americana con el objetivo de benef ic iarnos del entorno
para continuar con la mejora en el pos ic ionamiento, y se sigu ió invir t iendo de forma select iva en crédito a través de los emisores de
mayor ca l idad.

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores información general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emisión del mismo, y está sujeto a cambios
sin previo aviso. La información se proporciona basándose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las
mismas. Es posible que la información pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversión respecto de los cuales exista información adicional en documentación separada,
incluyendo el documento de información fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decisión fundada sobre la
conveniencia de invertir en dichos productos. Puede solicitar dicha documentación a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en
www.cnmv.es. El contenido de los informes en ningún caso constituye una oferta o recomendación de compra o venta de ningún producto o instrumento financiero. El inversor debe ser
consciente de que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversión, por lo que el inversor debe adoptar sus propias
decisiones de inversión. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condición de emisor del informe, así como de CAIXA DE CRÈDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CRÉDITO DE
LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condición de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta información ni de los perjuicios que pueda sufrir el
inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolución pasada de los
valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros. Queda prohibida la reproducción, duplicación, redistribución y/o
comercialización, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU.


