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Evolució del mercat

DIVISES TANCAMENT DIA VARIACIÓ DIA SETMANA MES ANY 2020 VOLATILITAT

EURUSD 1,091 -0,21% 1,12% -1,06% -2,67% 6,59%

EURGBP 0,872 -0,67% -1,15% -1,81% 3,10% 8,56%

EURJPY 117,630 -0,79% -0,21% -0,85% -3,40% 7,26%

MATERIAS PRIMAS TANCAMENT DIA VARIACIÓ DIA SETMANA MES ANY 2020 VOLATILITAT

BRENT 31,74 0,83% -3,96% 39,58% -51,91% 58,32%

OR 1715,34 1,10% 3,27% 8,76% 13,05% 16,17%

MERCAT MONETARI TANCAMENT DIA DIA ANTERIOR SETMANA MES ANY 2020 VOLATILITAT

BCE FACILIDADES DE DEPÓSITO -0,50% -0,50% -0,50% -0,50% -0,50% -

TASA DE INTERÉS DE FONDOS FEDERALES 0,05% 0,05% 0,05% 0,08% 1,55% -

TIPUS D'INTERÈS TANCAMENT DIA DIA ANTERIOR SETMANA MES ANY 2020 VOLATILITAT

AMERICÀ 0,77 0,72 0,670 0,670 1,918 -

ALEMANY -0,35 -0,35 -0,425 -0,471 -0,185 -

ESPANYOL 0,78 0,78 0,72 0,68 0,47 -

DIFERENCIALS RENDA FIXA CORPORATIVATANCAMENT DIA DIA ANTERIOR SETMANA MES ANY 2020 VOLATILITAT

iTRAXX Europe 5yr Main 80,08 80,08 103,70 95,78 44,25 -

iTRAXX Europe 5yr CrossOver 464,23 464,23 583,51 571,77 207,20 -

ÍNDEXS RENDA VARIABLE TANCAMENT DIA VARIACIÓ DIA SETMANA MES ANY 2020 VOLATILITAT

S&P 500 2.762 -1,01% 3,68% 6,85% -14,52% 31,85%

DOW JONES INDUS AVG 23.391 -1,39% 3,13% 6,72% -18,04% 33,86%

NASDAQ 8.333 1,14% 3,11% 6,65% -4,58% 32,69%

MSCI WORLD 183 -0,43% 2,88% 6,31% -14,56% 26,92%

MSCI EMERGING MARKETS 883 -0,57% 3,43% 4,07% -20,77% 21,77%

STOXX 600 332 0,00% 3,50% 3,67% -20,21% 24,48%

IBEX 7.071 0,00% 3,31% 4,20% -25,96% 28,07%

FONS D'INVERSIÓ TANCAMENT DIA VARIACIÓ DIA SETMANA MES ANY 2020 VOLATILITAT

CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI 7,91 1,32% 5,51% 4,86% -10,45% 22,66%

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI 7,51 -0,22% 3,72% 2,41% -23,33% 19,87%

CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI 6,00 0,45% 5,37% 2,62% -18,76% 21,51%

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI 11,09 2,48% 6,52% 6,43% -10,60% 30,53%

FONENGIN ISR, FI 11,84 0,27% 1,12% 0,73% -7,77% 5,55%

CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI 100,43 0,98% 3,42% 3,08% -8,95% 14,61%

CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR 6,61 0,82% 2,31% 1,94% -8,77% 10,71%

CAJA INGENIEROS RENTA, FI 11,68 0,43% 3,75% 2,07% -19,68% 15,59%

CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI 12,58 0,40% 4,50% 3,93% -13,99% 21,62%

CAJA INGENIEROS GESTION ALTERNATIVA, FI* 5,82 0,15% 0,70% 0,75% -4,95% 4,98%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI* 93,57 0,15% 0,90% 1,05% -5,49% 5,86%

CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI 882,94 0,00% 0,00% -0,01% -1,01% 0,54%

CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 684,45 0,05% -0,04% -0,15% -4,71% 2,28%

Valors liquidatius a 08/04/2020. Els valors liquidatius de Caixa Enginyers Gestió Alternativa i Caixa Enginyers Gestió Dinàmica pertanyen a 07/04/2020
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L'informe s'ha realitzat amb la finalitat de proporcionar als inversors informació general sobre valors i instruments financers, a la data d'emissió d'aquest, i està subjecte a canvis sense previ
avís. La informació es proporciona basant-se en fonts considerades com a fiables, si bé, CAIXA ENGINYERS GESTION no garanteix ni es responsabilitza de la seguretat d'aquestes. És
possible que la informació pugui referir-se a productes, operacions o serveis d'inversió respecte dels quals existeixi informació addicional en documentació separada, incloent el document
d'informació fonamental per a l'inversor i el fullet complet. Es recomana llegir aquests documents per a poder prendre una decisió fundada sobre la conveniència d'invertir en aquests
productes. Pot sol·licitar aquesta documentació al seu gerent personal, en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es. El contingut dels informes
en cap cas constitueix una oferta o recomanació de compra o venda de cap producte o instrument financer. L'inversor ha de ser conscient que els valors i instruments financers a què es
refereixen poden no ser adequats als seus objectius concrets d'inversió, per la qual cosa l'inversor ha d'adoptar les seves pròpies decisions d'inversió. A aquest efecte, CAIXA
ENGINYERS GESTION, S.A.O. en la seva condició d'emissor de l'informe, així com de CAIXA DE CRÈDIT DELS ENGINYERS-CAIXA DE CRÈDIT DELS ENGINYERS, S. COOP. DE CREDITO,
en la seva condició de comercialitzador, no es fan responsables del mal ús que es faci d'aquesta informació ni dels perjudicis que pugui sofrir l'inversor que formalitzi operacions prenent
com a referència les valoracions i opinions recollides en els informes. L'inversor deu, així mateix, tenir en compte que l'evolució passada dels valors o instruments o els resultats històrics de
les inversions, no garanteixen l'evolució o resultats futurs. Queda prohibida la reproducció, duplicació, redistribució i/o comercialització, total o parcial, dels continguts d'aquest document,
ni fins i tot citant les fonts, excepte amb consentiment previ per escrit de CAIXA ENGINYERS GESTION, SGIIC, SAU.

Ta l co m s' e spe ra va , la S et ma na S a nt a no v a de fr a udar e n mat èr i a de nov e s not í c i e s e co nò mi que s de g ra n i mpo rt à nc i a . P r i nc i pa l me nt v a n de sta ca r t r e s: (1 )

A cor d pe r la i ns t r ume nta l i t zac i ó d' a j ude s del s di fe r e nt s pa ï so s de la U n ió E uro pe a, (2) A co r d h is t òr i c e nt r e el s pa ï so s pro duct or s de pe tr o l i per a r et a l l ar la

pr o ducc ió e n a pro x i ma da me nt un 2 0 % del to ta l i (3 ) I n t r o ducci ó d ' un no u pr og ra ma d' a j ude s per par t de l a R e ser va Fe der a l v a lo ra t e n un a lt r e 1 0 % de l se u

P IB . E n una set ma na on e s co nf ir me n l e s mi l lo re s e n el númer o m a rg i na l d' i n fe ct at s a E ur o pa i e n l a qua l e s co me nce n a i n tr o dui r de ma ne r a pro g re ss i va

me sur e s d' a ix e ca me nt de l e s r e str i cc io ns a la mo b i l i t at , e l fo cus de me r cat se ce nt ra r à e n l ' in i c i de l a pub l i ca c ió de r e sul ta t s de l pr i me r t r ime st r e o n l e s

co mpa ny i e s ha ur a n d ' o fe r i r ma j o r v i s i b i l i t a t de l e s co nse qüè nc i e s de l v i r us a n i v e l l co r po r a t iu .

Co m a sse ny al àv e m e n a nt e r i or s da i l ie s , la U E es j uga va e l se u fut ur i hav ia d ' a ct ua r a mb cel er i ta t . D e spr é s de l fr a cà s a nt er io r , e n la ni t del d i jo us e s v a

se g e l la r l 'a cor d per a l de sb lo que i g de mé s de 50 0 . 0 0 0 mi l io ns d ' euro s a t ra vé s de cr è d i t s d i spo n i b l e s que se ra n submi n i s t r at s a t ra vé s de l fons e ur o pe u de

r e scat (MED E ) , e l B EI i l a Co mi ss i ó E uro pe a. E l cav a l l de bat a l la que er a l a co nd i c io na l i ta t d' aque st s pré st e cs va que da r so l uc io nat , i f i na l ment no e s v a n

i mpo sa r co nd i c io ns mé s e n l là de l a co nsta ta ci ó que l ' ús de l s pr é st e cs s i g u i de st i nat e n ex c l us i va a l f i na nça me nt de l s co sto s r el a c io nat s di r e ct a o

i nd i r e c t a me nt a mb l ' a t e nc i ó mè d i ca , l a cur a i l a pr e v e nc i ó pe r l a c r i s i de l a Co v i d- 1 9 .

D e spr é s de d iv er so s d i e s d ' i nt e nse s neg oc i a c ions , l ' OP E P, e l s se us a l i at s (pr i nc i pa l me nt R úss ia ) i no us paï so s v a n seg e l l a r d i ume nge pa ssat un pa ct e pe r a

l a re ducc ió de la pro ducc ió de pe tr o l i i l ' e s ta b i l i t za ci ó de l s pr e us de r e fe r è nc ia . D e spr é s d' a co rda r una r et a l l a da de l 2 0 % de la pro ducc ió ( f i ns a 2 0 mil i o ns

de ba rr i l s d ia r i s ) que co me nçar à a co mpt a b i l i t za r a par t ir de l ' 1 de ma i g i que supo sa mu lt i p l ica r per 4 l a ma jo r r et a l l a da f i ns a v u i dat at e n 2 0 0 8 , no e s

t r ac ta d' un pa ct e mé s j a que e n el l v a n par t i c i pa r na c io ns que f i ns a l mo me nt e st av e n fo s d' a nte r i or s a co r ds co m per e x e mple Mèx i c o e l s E UA. To t i que l a

ma g n it ud de l a r e ducc ió é s mo lt s ig n i f i cat iv a ( s i e l s paï so s co mpl e ix e n a mb l e s quo te s ) ca l d r à mo n i tor a r e n qu i na me sur a é s ca pa ç de co mpe nsa r la me no r

de ma nda de pet ro l i , e n l a qual a l g une s ca se s d' a nàl i s i s x i f r e n e n mé s del 3 0 %, e ncar a que se ns dubt e l a dura da de l mat e i x ( f i ns a a br i l de l 2 0 2 2 ) po dr i a

so st e n i r e l me r ca t f i ns que e s ma t e r i a l i tz i l a r e cupe r a c i ó .

E n el ca s a mer i cà , l a Fe d v a a nunci a r l a i nt e rve nc i ó a t ra v é s de no us pr og ra me s d' a j uda (no u ba zoo ka ) a có r ner s de me r cat que hav i e n queda t de sat e so s

co m per e x e mpl e e l me rcat de r e nda f ix a co r por a t i va d' e l ev at r e nd i me nt . A ddi c i ona l me nt o fer ir à ma j or supo rt a l s ba ncs que aj ud i n a l e s pet ite s i m it ja ne s

e mpr e se s a t ra v é s d ' una ma j or co nce ss i ó de pré st e cs i l í n i e s de cr è d it . Pe rò e l r ea l me nt de sta ca b l e v a n se r l e s pa ra u l e s de l pr e s i de nt Po w el l a sse v er a nt

que e spe r a una r à pi da re cupe ra c ió e co nò mi ca una v eg a da f i na l i t za da l a cr i s i de l v ir us i , a mé s , va conf i r mar que no re t ir ar à el s e st í muls de ma ne r a

pr e c i p it a da s i a i x í e s ne ce ss it a . A i x í , l e s pa ra u le s de P ow e l l co nf ir me n el que se mbla va un se cr e t a ve us i é s que l ' e co no mi a no r d- a mer i ca na pr o ba bl e me nt

é s l a mi l l o r pr e pa r a da i l a que mé s r à p i da me nt r e cupe r i po st -v i r us .

P o s i c i o na me nt de Ca r t e r e s

D ur a nt l a j or na da e s va co nt i nuar r e for ça nt le s ca rt er e s de r e nda v ar i a bl e . E n pa rt i cu la r , e n car t er e s mul t i a ct i ve e s va co nt i nuar a fe g i nt ex po s i c i ó a

e st r at èg i e s de b ia i x va l ue l e s qua l s cot it ze n amb un e l ev at de sco mpt e e nfr o nt del se u v a lor fo na me nt a l . E n l a r e sta de ca rt e re s de r e nda va r i a bl e e s v a n

r e a l i t za r ca nv i s ma r g i na l s de po s i c i o na me nt .


