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Asia, I'imparable ascens de la regid
més vibrant del planeta

Malgrat ser els primers a experimentar els efectes negatius de la COVID-19, Asia es manté al capdavant
de I'economia mundial en termes de creixement, i els seus paisos se situen en una posicié privilegiada per
sortir com els clars vencedors d'aquesta situacid. Aixi, segons les previsions del Fons Monetari
Internacional del mes de juny, es preveu que el conjunt de paisos experimenti un lleuger retrocés en el
rendiment de les seves economies del 0,8 % durant I'any actual i que, posteriorment, 'any 2021 aquestes
economies recuperin tot el terreny perdut per assolir una taxa de creixement del 7,8 %. Considerem que
la regid continua sent la més vibrant i dinamica al llarg del globus i continuara oferint una oportunitat
Unica per participar en un dels processos més grans de transformacio social i econdmica de la historia
recent.

La regi6é destaca per la seva significativa diversitat social i econdomica, i inclou paisos amb un PIB per
capita molt reduit com Cambodja, Bangladesh o, fins i tot, la india, els quals voregen el limit dels 2.000
dolars, i també paisos ja desenvolupats com Singapur, que registra un PIB per capita de 65.000 dolars.
Aixi, cada pais es troba en diferents punts dels seus llargs camins economics i ofereix diferents
oportunitats des del punt de vista de creixement.

Malgrat aquesta marcada heterogeneitat entre paisos, hi ha diferents nexes d’'unié que possibiliten I'auge
de les seves economies a través de creixements economics que els paisos desenvolupats només poden
somiar i que podriem resumir en tres tendéencies de creixement secular:

o Dividend demografic. En la major part d’Asia, particularment en el sud i en
algunes parts del sud-est asiatic, els paisos mostren un rapid creixement
de la poblacié. Aixi, el 2030, la regié representara prop del 55% de la
poblacié mundial total en el grup d’'edat de 15 a 34 anys, una generacio
cada vegada més ben educada i més integrada en els sistemes globals,
economics i socials, fet que possibilitara una explosié de les classes
mitjanes. Si als Estats Units, Europa i Japd el creixement esperat de les
classes mitjanes és només del 0,5% I'any, a la Xina i I'india s’espera que el
creixement sigui del 6%.

e Moviments socials i procés d’'urbanitzacié. Generalment, els ingressos en
les urbs solen ser entre dues i tres vegades més grans respecte als
ingressos en el camp. Aixo fa que els incentius de la poblacié a continuar
emigrant cap a les grans urbs siguin elevats, cosa que millora I'assignacio
del capital huma i, en conseqliéncia, el creixement econdmic potencial.
L'india, per exemple, suposa un clar exemple de la tendéncia. Amb una
poblacié de 1.300 milions de persones, les quals tenen una edat mitjana a
penes de 29 anys, només un 35% de la seva poblacié viu en ciutats.
Aquest percentatge hauria de revertir cap a nivells clarament superiors a
mesura que es continuin adoptant reformes estructurals com ara la laboral
i es millorin les infraestructures.
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e Transformacié digital i adopcié tecnologica. La penetracié més gran en
I'is de noves tecnologies esta possibilitant un canvi dramatic en el
comportament de la poblacié, com, per exemple, a través de la
socialitzacié en I'accés a les dades i I'is de la informacid. Malgrat els rapids
progressos, la mitjana en la penetracié del mobil dins dels paisos asiatics se
situa prop del 60%, encara molt lluny dels estandards desenvolupats. A
mesura que el seu Us es va estenent a més parts de la poblacid, s'esta
possibilitant el fet de saltar-se molts passos en el procés de
desenvolupament i accelerant la seva escalada tant en termes economics
com en termes

No obstant aixd, també resulta rellevant destacar els diferents riscos associats que comporten una
importancia més gran a escala mundial. Aquests riscos pivoten principalment sobre més de tipus
geopolitic, les lluites de poder dels diferents paisos per fer prevaler la seva hegemonia. Es per aixo que
recentment s’hi registren nous fronts més enlla de la lluita comercial i tecnologica entre la Xina i els
Estats Units, com, per exemple, els enfrontaments béllics entre I'india i la Xina que han derivat en la
prohibicié de I'is d’aplicacions xineses en territori indi, la disputa territorial en el Caixmir o la lluita pel
control del mar de la Xina.

Actualment, el conjunt d’Asia suposa el 60% de la poblacié mundial i el 34% del PIB, encara que només
el 21% de la capitalitzacié borsaria mundial. Per ser justos, el marc juridic per a la inversié en aquests
paisos dista encara molt de paisos desenvolupats com ara Europa o els Estats Units. Com a exemple, als
Estats Units la ratio de capitalitzacié borsaria sobre el PIB se situa en nivells del 130%, per la qual cosa
podem concloure que, probablement, la capitalitzacié de les companyies asiatiques no fa justicia als seus
fonamentals. Encara que desconeixem el grau d'infravaloracié del conjunt de companyies, atés el
dinamisme de les economies i el vibrant procés de transformacié que estan tenint les companyies,
sembla clar que el pes en termes de mercat de les companyies asiatiques no fara siné incrementar durant
els propers anys per assolir, aixi, una ratio més comparable amb la resta de paisos. Només ens trobem a
I'inici d’'un llarg cami.

DISCLAIMER

L'informe s'ha realitzat amb la finalitat de proporcionar als inversors informacié general sobre valors i
instruments financers, a la data d'emissié d'aquest, i esta subjecte a canvis sense previ avis. La informacio
es proporciona basant-se en fonts considerades com a fiables, si bé, CAIXA ENGINYERS GESTION no
garanteix ni es responsabilitza de la seguretat d'aquestes.

Es possible que la informacié pugui referir-se a productes, operacions o serveis d'inversié respecte dels
quals existeixi informacié addicional en documentacié separada, incloent el document d'informacié
fonamental per a l'inversor i el fullet complet. Es recomana llegir aquests documents per a poder prendre
una decisié6 fundada sobre la conveniencia d'invertir en aquests productes. Pot sol-licitar aquesta
documentacié al seu gerent personal, en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers, en www.caja-
ingenieros.es 0 en www.cnmv.es.

El contingut dels informes en cap cas constitueix una oferta o recomanacié de compra o venda de cap
producte o instrument financer. L'inversor ha de ser conscient que els valors i instruments financers a
que es refereixen poden no ser adequats als seus objectius concrets d'inversio, per la qual cosa l'inversor
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ha d'adoptar les seves propies decisions d'inversid. A aquest efecte, CAIXA ENGINYERS GESTION,
S.A.O. en la seva condicié d'emissor de I'informe, aixi com de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-
CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS, S. COOP. DE CREDITO, en la seva condicié de comercialitzador,
no es fan responsables del mal Us que es faci d'aquesta informacié ni dels perjudicis que pugui sofrir
l'inversor que formalitzi operacions prenent com a referéncia les valoracions i opinions recollides en els
informes. L'inversor deu, aixi mateix, tenir en compte que l'evolucié passada dels valors o instruments o
els resultats historics de les inversions, no garanteixen I'evolucié o resultats futurs.

©Queda prohibida la reproduccid, duplicacié, redistribucié i/o comercialitzacié, total o parcial, dels
continguts d'aquest document, ni fins i tot citant les fonts, excepte amb consentiment previ per escrit de
CAIXA ENGINYERS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.



