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Recientemente, la tendencia por parte de la comunidad inversora a la hora de definir sus marcos de
actuacion en materia ASG ha sido incluir las inversiones de impacto, las cuales tienen en cuenta, ademas
de los indicadores econdémicos y financieros, el impacto social y/o medioambiental de la empresa en la
sociedad.

El principal catalizador de dichas estrategias es la Agenda 2030 de Desarrollo Sostenible aprobada por las
Naciones Unidas en 2015. La Agenda incluye 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) a través de los
que se propone abordar los grandes retos globales, desde la lucha contra la pobreza o el cambio climéatico
hasta la educacion, la salud, la igualdad de género, la paz o las ciudades sostenibles. Cada ODS incluye
diferentes metas, en total 169, que contribuyen al cumplimiento del objetivo.

En este entorno, el verano de 2019 Caja de Ingenieros Gestion lanzé el CdE ODS Impact, ISR. Se trata de
un fondo con vocacién de renta variable mixta internacional, siendo su exposicion a renta variable un 50%
como maximo, pudiendo ser inferior al 30% a partir de 2028. El resto estard invertido en valores de renta
fija de compaiias con elevada calidad crediticia y solvencia. El fondo aplica criterios de inversion
socialmente responsables centrandose en companias que impacten de forma positiva en los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) y que da prioridad, sin descartar cualquiera de los restantes 17 objetivos, a
estos tres:

v" ODS 4: Educacién de calidad
v" ODS 6: Agua limpia y Saneamiento
v ODS 9: Industria, innovacién e infraestructura

El desafio al que nos enfrentamos es evaluar la contribucién de las compafiias a cada ODS. Para ello el
principal punto de partida en nuestro proceso de inversion es la generacion de ideas y la vinculacién de las
ventas de los productos y servicios ofrecidos por las companias a los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible,
poniendo énfasis a los que el CdE ODS Impact, ISR se enfoca. De esta forma, en un primer momento
podemos determinar si el principal negocio de las compaiiias que tenemos en cartera esta alineado con
alguno de los ODS.

En términos de posicionamiento, a cierre de noviembre el impacto en los ODS 4 - 6 - 9 era mas de dos
tercios del patrimonio. Ademas, también evaluamos el grado de alineamiento en cada uno de los ODS
estando el fondo posicionado en muy alineado o alineado en la mayoria de casos. En el caso de la cartera
de renta fija queremos destacar que priorizamos emisiones de deuda sostenible siendo a cierre de
noviembre un 42% de la cartera de renta fija lo que equivale a un 16,6% de la totalidad del patrimonio del
fondo. El conjunto de las emisiones son bonos verdes exceptuando una emisiéon social de BBVA, la
primera emitida por una entidad financiera privada en Europa, los fondos de la cual se destinaran a mitigar
los severos impactos econdmicos y sociales causados directa o indirectamente por la pandemia COVID-
19 en Espana distribuidos de la siguiente forma un 80% financiamiento y micro finanzas, 16% sanidad, 3%
educacién y finalmente 1% a vivienda asequible. Finalmente, matizamos que todas las emisiones del fondo
son verificadas y auditadas de forma independiente, asegurando la trazabilidad de los recursos y que
estos se han usado de acuerdo con el marco definido.
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ODS 4: Educacion de calidad

Al considerarse un derecho fundamental, generalmente en la mayoria de paises prevalece el sistema de
educacién publico, donde es la Administracion Publica la encargada de ofrecer formacién a la poblacion de
forma semi-gratuita hasta determinados niveles educativos. No obstante, durante las Gltimas décadas han
ido proliferando modelos privados e hibridos cuyo foco es el de dar respuesta a determinados nichos de
mercado y en el que la financiacion se traslada desde la Administracién Publica hacia el segmento privado.

Por el lado de la educacién privada, el ecosistema de compaiiias en el sector educativo, tanto on-line como
presencial, estd muy fragmentado a nivel mundial debido principalmente a que cada pais tiene su propio
sistema educativo. A grandes rasgos podemos dividirlo en pre escolar, educacién primaria, educacion
secundaria y educacion superior. Tradicionalmente la mayor oferta proviene de formatos presenciales
aunque recientemente se estid observando un fuerte auge de la oferta on-line a medida que se van
desarrollado los sistemas tecnolégicos y su penetraciéon en la sociedad aumenta. En este sentido,
histéricamente la educacion online ha estado mas presente en la educacién superior aunque su oferta se
continda ramificando a niveles inferiores. Sin embargo, el potencial acceso a la tecnologia es a dia de hoy
una quimera para la mayoria de paises en vias de desarrollo, por lo que haran falta mayores avances
econdémicos y sociales si realmente se quiere abordar de forma decidida el déficit de educacién existente
en todas regiones.

Para afrontar estas y otras desigualdades el CdE ODS Impact ISR invierte en companias cuyos modelos
de negocio impacten de forma positiva en el ODS 4: Educacion de calidad el cual persigue garantizar una
educacioén inclusiva, equitativa y de calidad y promover oportunidades de aprendizaje.
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Educacion

primaria y
secundaria

New
Oriental
Education

Es el mayor proveedor de servicios educativos privados en China.
Ofrecen una amplia gama de programas que consisten principalmente en
capacitacion en idiomas y preparacidn para examenes impulsadas a
través de mas de 100 escuelas, 1.400 centros y 12 bibliotecas en mas
de 90 ciudades. En 2020 mas de 10 millones de estudiantes realizaron
alglin curso.

4.2 Educacion pre
escolar, primaria y
secundaria

Es la compaiiia britdnica mas grande dedicada al desarrollo, gestion y
explotacion de residencias para estudiantes universitarios en el Reino

4.a Construiry

Compaiiia inglesa que publica contenidos de alto nivel técnico para
profesionales especializados. La compania difunde el 17% de los
articulos cientificos a nivel mundial y ayuda a los investigadores a

revisar, editar y publicar articulos académicos.

. . . . . r
Unido. Ademas, desde 2012 a través de su fundacién, ha proporcionado . adec.ua
. s R ) . P instalaciones
alojamiento gratuito para estudiantes y apoyo financiero a mas de 250 educativas
Educacién jovenes que carecen de apoyo familiar.
superior
P 4.3 Acceso

igualitario a una
formacién técnica,
profesional y
superior

Educacion
Online

Platform

N
c

Compaiia brasilena que desarrolla soluciones educativas centradas en
contenido a través de una plataforma tecnoldgica focalizada en
educacion primaria y secundaria. Actualmente utilizan su plataforma mas
de 1.000.000 estudiantes a través de 5.400 escuelas.

Proporciona una plataforma de software que ofrece servicios
educativos para universidades con el objetivo de ayudar a llevar sus
programas a la era digital. Actualmente tienen acuerdos con 73
universidades conocidas mundialmente como por ejemplo Harvard, Yale
o Berkeley.

Es una plataforma de aprendizaje cuyo objetivo es ayudar a los
estudiantes de secundaria y universitarios. En 2019, tenia 3,9 millones
de suscriptores de Chegg Services y se compraron o alquilaron mas de

5,2 millones de libros de texto o electronicos. A través de Chegg
Services los alumnos pueden acceder a diferentes servicios como clases
particulares, busqueda de practicas o un primer empleo, bisqueda de
becas o preparar exdamenes como por ejemplo GMAT vy cursos
profesionales en ingenieria de software, andlisis de datos entre otros.

4.2 Educacion pre
escolar, primaria y
secundaria

Elaboracién propia con datos de las compaiiias.

ODS 6: Agua limpia y saneamiento

La falta de agua potable, saneamiento e higiene sigue siendo uno de los principales problemas de los paises
en vias de desarrollo donde miles de millones de personas se enfrentan a diario a enormes dificultades para
acceder a estos servicios basicos impactando de forma negativa en la alimentacion, la salud, la oportunidad
de educacién y el desarrollo econdmico en estas regiones magnificando atiin mas las desigualdades entre
areas geograficas y golpeando a las personas mas vulnerables.

Para enfrentarnos a estos problemas necesitamos concienciar a la totalidad de la sociedad de la
importancia de lograr el acceso universal y equitativo al agua potable y ofrecer a los mas vulnerables
servicios de saneamiento e higiene adecuados, de esta forma podremos garantizar un mundo mas
sostenible para las préximas generaciones. En este sentido, organizaciones sin animo de lucro, instituciones
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gubernamentales o empresas privadas trabajan en desarrollar e implementar medidas para afrontar estos
problemas. Una de las mas conocidas es WASH, el acronimo por sus siglas en inglés de Water, Sanitation
and Hygiene (Agua, Saneamiento, Higiene). Cada uno de los tres términos corresponde a un ambito de
trabajo distinto. En lineas generales el término Agua se centra en el acceso y calidad del agua. El
Saneamiento persigue garantizar el acceso a retretes basicos y poner fin a la defecacién al aire libre.
Finalmente, en el concepto Higiene se trabaja para promover buenas practicas de higiene, especialmente
el lavado de manos con jabén.

Empresa estadounidense que se dedica a disefar, fabricar y proveer 6.1 Acceso
s Xylem servicios y equipamiento para el tratamiento del agua y las aguas universal y
residuales. Mas en concreto, la totalidad de su portfolio atiende a equitativo al agua
necesidades a lo largo del ciclo del agua. potable

El conjunto de las ventas de la compariia proceden de productos
sanitarios, sistemas de bafo y sistemas de tuberias y se concentran en 6.2 Acceso a
los principales mercados europeos, pero la atencién se centra en las servicios de
oportunidades de crecimiento en regiones como China, India 'y el saneamiento e
Saneamiento Geberit sudeste asiatico. Ademas, la compariia estd comprometida con el higiene personal y
desarrollo del ahorro de agua y productos sostenibles en el marco del poner finala
disefio ecoldgico. Estos productos reducen la cantidad de agua defecacidn al aire
consumida y ayudan a optimizar la forma en que se usa el agua en los libre
edificios.
6.2 Acceso a
. - s - servicios de
La compaiiia se dedica a la fabricacién de productos de higiene y .
0 . . C ~ saneamiento e
. . Kimberly cuidado personal como por ejemplo papel higiénico, pafales .
Higiene . .. . higiene personal y
Clarck desechables para bebés y adultos, productos de higiene femenina y oner fina la
bebés o jabon para manos entre otros productos nivel mundial. p L. R
defecacidn al aire
libre

Elaboracion propia con datos de las compaiiias.
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ODS 9: Industria, innovacion e infraestructuras

El crecimiento econémico, el desarrollo social y la accién contra el cambio climatico dependen en gran
medida de la inversién en infraestructuras, desarrollo industrial sostenible y progreso tecnolégico. Bajo
este prisma este ODS pretende garantizar infraestructuras basicas como por ejemplo carreteras o
aeropuertos, tecnologias de la informacién y comunicacién para mejorar la conectividad a todos los niveles
asi como la adopcién de nuevas tecnologias y procesos industriales limpios y ambientalmente racionales.

Infraestructura

Exposicion a través de una emision de un bono verde. Ferrovie cree
firmemente que el ferrocarril y el transporte publico son criticos para el

9.1 Desarrollo

. X e L infraestructuras
desarrollo sostenible y para combatir el cambio climético, facilitando el fiables
. cambio de automoviles y camiones a modos de transporte menos e
Ferrovie sostenibles,

Dello
Stato

intensivos en carbono. Los ingresos se asignan a nuevos trenes de alta
velocidad para transporte de personas y mercancias que garantizan
mejoras en le eficiencia energética y la reduccidon de emisiones de
carbono. El transporte ferroviario es la solucion mas ecoldgica:
produce aproximadamente un 76% menos de CO2 en lugar de viajar en
avién y aproximadamente un 60% menos que en automovil.

resilientes y de
calidad para apoyar
el desarrollo
econémico y
bienestar humano.

Comunicaciones

Keppel
DC REIT

Cellnex

Es el Unico REIT asidtico de data centers cotizado aunque su cartera de
activos es a nivel global, con localizaciones en Asia, Oceania y Europa.
La compaiiia se beneficia de varias tendencias seculares como por
ejemplo el aumento del universo digital (la nube se ha convirtiendo en
mainstream), aumento del trafico de datos y datos moviles, asi como la
adopcion del 5G.

Es el principal operador independiente de infraestructuras de
telecomunicaciones inaldmbricas de Europa. Ofrece un conjunto de
servicios destinados a asegurar las condiciones para una transmision
fiable y de calidad para la difusion inaldmbrica de contenidos, ya sean,
voz, datos o contenidos audiovisuales. Ademas, esta desplegando una
red de comunicaciones inteligentes que permite la conexién entre
objetos y, por lo tanto, el desarrollo de un ecosistema sélido para el
Internet de las Cosas (loT).

9.c Aumentar el
acceso ala
tecnologia de la
informacién y las
comunicaciones y
esforzarse por
proporcionar
acceso universal y
asequible a
internet.

Vestas

La compaiiia desarrolla productos, servicios o proyectos que apoyan la
prevenciéon de la contaminacidn, la minimizacion de residuos o el
reciclaje como un medio para reducir la generacion de residuos no
sostenibles. Como ejemplos de lo citado, el grupo es un proveedor

energia edlica con el objetivo de impulsar la transicion energética. La
compaiia disefa, fabrica, instala turbinas y da sercivio en todo el
mundo. La adopcién de sus equipos ha eliminado mas de 1.300
millones de toneladas de emisiones de CO2.

Umicore . . . . 9.4 Adopcidén de
lider de materiales clave para baterias recargables utilizadas en P .
. oo P . " L. ", tecnologias y
, automoviles hibridos y eléctricos y dispositivos electronicos portatiles.
Tecnologias . T . ) X X procesos
. Ademas, es el principal reciclador mundial de flujos de residuos . -
ambientalmente . . . . industriales
. complejos que contienen metales precios y otros metales valiosos. L.
racionales limpios y
- - - — — ambientalmente
Lider mundial proveedor de equipos y servicios de generacién de racionales

Elaboracion propia con datos de las compaiiias.
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DISCLAIMER

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacion general sobre
valores e instrumentos financieros, a la fecha de emision del mismo, y estéd sujeto a cambios sin previo
aviso. La informacion se proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA
INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la informacién pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto
de los cuales exista informacién adicional en documentacion separada, incluyendo el documento de
informacion fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos
para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos. Puede
solicitar dicha documentacién a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en
Www.caja-ingenieros.es 0 en www.cnmv.es.

El contenido de los informes en ningln caso constituye una oferta o recomendacién de compra o venta
de ningun producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que los valores e
instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de
inversién, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversién. A tal efecto, CAJA
INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicion de emisor del informe, asi como de CAIXA DE CREDIT DELS
ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicién de
comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta informacién ni de los perjuicios
que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y
opiniones recogidas en los informes. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucion pasada
de los valores o instrumentos o los resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o
resultados futuros.

©Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion, total o parcial, de los
contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito
de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.



