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Comentari de Mercat

La setmana passada va tancar amb pujades moderades a banda i banda de I'Atlantic malgrat el risc derivat pels problemes financers del promotor xinés Evergrande. Comencant pels bancs centrals, la Reserva Federal va
celebrar la seva dltima reunid sense canvis en la politica monetaria encara que va donar a conéixer que podria reduir el volum de les seves compres mensuals de bons governamentals i privats per import de $120.000 en
el mes vinent de novembre per a finalitzar-ho a mitjans del 2022 a causa de I'evolucié ascendent de I'economia estatunidenca després de l'impacte sofert pel coronavirus. A més, la Fed va actualitzar a I'al¢ca el diagrama
de punts dels tipus d'interés de referencia i es va incrementar el nombre de membres del Comité fins a la meitat que preveuen una primera pujada a la fi de 2022 que precediria a 3 pujades més tant en 2023 com en
2024 a consequencia de la pressio inflacionista. Quant a les previsions, I'organisme presidit per J. Powell va rebaixar la seva estimacio de creixement per a 2021 fins al 5,9% (vs. 7,0% al juny) perd va incrementar les
corresponents a 2022 (3,8% vs. 3,3% anterior) i 2023 (2,5% vs. 2,4%); pel costat dels preus, va revisar a I'alca el PCE subjacent corresponent a enguany (3,7% vs. 3,0% anterior), al 2022 (2,3% vs. 2,1% anterior) i al 2023
(2,2% vs. 2,1% anterior). D'altra banda, I'atencié del mercat va estar en els problemes financers de Evergrande i la possibilitat que acabi sent un esdeveniment sistémic per a I'economia xinesa i global; en aquest sentit, el
banc central del gegant asiatic esta injectant liquiditat per a pal-liar I'estrés en els mercats. A Alemanya, es van celebrar les eleccions generals després de la retirada d'Angela Merkel amb la victoria dels socialdemocrates
(25,7% dels vots) enfront dels democratacristians (24,1%) si bé sera dificil conformar governs ja que les possibles aliances entre els dos partits guanyadors i els Verds i els Liberals es forjaran a foc lent. A més, va destacar
I'aixecament de les restriccions als viatgers europeus per part dels EUA el que va llangar optimisme sobre el sector de Viatges i oci. El petroli es va anotar pujades durant la setmana a conseqliencia dels huracans en el
Golf de Méxic. A nivell macroeconomic, va destacar el PMI manufacturer d'Alemanya (58,5 vs. 61,5 previst i 62,5 anterior) i I'Index Ifo de confiangca empresarial (98,8 vs. 98,9 previst i 99,6 anterior), també al pais
germanic.

L'Euro Stoxx 50 es va apreciar un 0,7% mentre que el S&P 500 va pujar un 0,5%. El Bund va ampliar el seu rendiment en 5pb fins al -0,23% mentre que el Treasury va fer el propi en 9pb fins al 1,45%.

Durant la setmana entrant, el mercat romandra atent al Senat dels Estats Units ja que haura d'aprovar la setmana que ve el decret d'extensié de I'administracié i la suspensid del sostre de deute per a evitar el tancament
de lI'administracié. A nivell macro, es publicara la Confianca del Consumidor de The Conference Board i el PIB trimestral als Estats Units, I'lPC de la zona euro i el PMI manufacturer xines.

Destacats: CE Global ISR, FI

CE Global ISR, FI és un fons de renda variable internacional que inverteix en companyies liders altament compromeses amb el medi ambient i les persones. Recurrentment, aquestes companyies es beneficien de
tendéncies seculars de creixement, destacant I'eficiencia energeética, comerg electronic, processament de pagaments electronics, envelliment de la poblacié o urbanitzacié en paisos emergents, entre altres. L'estratéegia
pansa per avaluar com les empreses redistribueixen aquests beneficis externament (medi ambient, comunitat) pero també internament (empleats, clients, proveidors, organs de govern, etc...) i per a aixo les metriques
extra financeres cobren una importancia vital.

El fons aplica un procés d'inversié centrat en la seleccié de negocis que posseeixin avantatges competitius sostenibles i estables en el llarg termini, pero que alhora estiguin exposats a fortes tendéncies de creixement.
Des d'un punt de vista quantitatiu, destaca la preferencia sobre empreses que tinguin una elevada generacid de caixa, que obtinguin uns retorns sobre els recursos emprats majors al cost del capital, que tinguin un baix
palanquejament i que comptin amb una solidesa de balanc¢ consolidada en actius tangibles. Tot aixd mantenint una estricta aproximacié sobre les valoracions dels negocis en el llarg termini.

Aquest procés inclou la integracié d'informacid extra financera, I'analisi de la qual combina factors qualitatius amb métodes quantitatius per a identificar aquelles empreses amb millors prestacions i valoracions en
mateéria de sostenibilitat.

Fruit de tot I'anterior, el Cl Global ISR, FI compta amb la maxima qualificacié de sostenibilitat per Morningstar i atresora |'article 8 en el nou reglament europeu sobre finances sostenibles o SFDR, reconeixent aixi la
qualitat en les metriques ASG de les companyies en les quals inverteix i constatant I'excel-léncia en la gestid de riscos i controversies propies de cada sector.

POSICIONAMENT DE LA CARTERA

Top 10 Holdings (") Sector - Level 1 (%)

Fondo Index Fondo Index

Mlovo Maordisk A0S Consumer Discretionary 23 4% 12 0% 11 4%
Euranext Ny 5.7 % 0,0% 5.7% Consumer Staples 0,5% 7 0% 5 2%
Microsoft Corp 5 5% 3.3% 2.2% Energy 0.0% 3.1% ~3.1%
PayPal Holdings Inc £ 5% 05% 49% Financials 184% 1550 it
Alphabet Inc 5 4% 2 5%, 2 8% Real Ectate 2.4% 27 % 03%
Etsy Inc 4'9.;}; I:IIEI':',:" 4'9.:}, Health Care 105% 12 B% -2 0%
= E il = o Industrials 2.3% 10 5% -0 2%

Tractor Supply Co 4 8% 0.0% 4 8% Information Technology 292%  221% 7%
Bristal-Myers Sguibb Co 3 9% 0 3% 3 B% Materials 2.1% 4 4%, 2 4%,
Apple Inc 3.7 % 39% -03% Communication Services 109% 9.1% 1.8%
SEP Global Inc 3 4% 0,2% 3.2% Litilitie 5 0 0% 2 7% 2 7%
Top10 Holdings % 48 8%

Perfil de risc: Arriscat
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*Font: Caixa Enginyers Gesti6. 31.08.2021.

MONITOR DE FONS PROPIS

FONS DINVERSIO RENT.MES RENT 2021 RENT.12 MESOS RENT.3 ANYS anualitz. RENT.5 ANYS anualitz. VOLATILITAT INDICADOR DE RISC
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI -0,15% 17,92% 23,71% 12,44% 10,77% 9,92% 6
CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI 1,74% 7.67% 26,13% 1,15% 5,43% 12,09% 6
CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, I 0,22% 16,66% 27,86% 7,07% 7,34% 13,13% 6
CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI -0,11% 19,60% 26,03% 12,94% 10,83% 12,73% 6
FONENGIN ISR, F -0,35% 3,82% 5,72% 1,03% 0,80% 2,97%

CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, F -0,10% 13,06% 18,00% 9,44% - 6,55%
CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR -0,88% 5,09% 8,49% - - -

CAJA INGENIEROS RENTA, FI -0,58% 15,14% 22,76% 2,21% 2,49% 9,52% 5
CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI -2,07% 4,41% 16,50% 15,27% 10,06% 16,89%
CAJA INGENIEROS GESTION ALTERNATIVA, FI * -0,06% 2,24% 3,09% 0,80% 0,45% 1,86%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI * 0,27% 4,86% 6,18% 1,43% -0,09% 2,70%

CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, I -0,11% -0,60% -0,60% -0,49% -0,57% 0,21%

CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 0,14% -0,27% 0,40% 0,62% 0,16% 0,85%

Classe A

Indicador de Risc

] Potancialmant menor rendiment Patencialment major randirment e PLANS DE PENSIONS - Alertes sobre la liquiditat
<M n — — Mai > 5 5 El cobrament de la prestacié o l'exercici del dret de rescat només és
Enar nse Wlajar nsc possible en cas desdeveniment d'alguna de les contingéncies o suposits
(La categoria "17 no significa gue 13 inversid estigui lliure de risc) excepcionals de liquiditat regulats en la normativa de plans i fons de
pensions.

Aquesta dada és indicativa del risc del Pla o Fons i esta calculat sobre la base de dades historiques mitjangant l'indicador 8 3 fonE ; /Zag)er /?gﬁdc;gisd‘z;g]ogg; tig;:olf,dge”l’ees;cgrteZtealglgrgnljsd ZI;/S,%ZZSZZ

SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala entre 1 i 7 i varien del 3 al 5 en cas de Planes. Aquesta dada pensions i pot provocar pérdues rellevants.
pot no constituir una indicacié fiable del futur perfil de risc del Pla o Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment
pel risc de tipus d'interés, aixi com pel de mercat i el de divisa.

FONS DE PENSIONS RENT.MES RENT 2021 RENT.12 MESOS RENT.3 ANYS anualitz. RENT.5 ANYS anualitz. VOLATILITAT INDICADOR DE RISC

Cl GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP -0,38% 4,00% 5,79% 1,28% 0,86% 2,98%

Cl EUROMARKET RV 75, PP 0,28% 13,89% 22,64% 6,11% 4,76% 10,79%

Cl CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP -0,27% 11,60% 15,98% 8,45% 6,16% 6,11%

CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP -0,35% 20,31% 26,51% 13,50% 11,86% 10,95%
CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP -1,00% 13,66% 18,03% 5,15% 4,21% 6,15%

Cl EUROBOND RF 100, PP -0,12% 0,11% 0,52% 0,80% 0,21% 0,92%

PP DE LOS INGENIEROS -0,30% 4,89% 6,76% 3,73% 3,03% -

* Font CE Gesti6, CE Vida. Ultima actualitzaci6: 24 de septembre del 2021
(*) Dades a 23 de septembre del 2021
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CARTERAS MODEL MENSUAL 2021 VOLATILITAT

CONSERVADORA UNIVERSAL -0,07% 0,45% 0,98%
MODERADA UNIVERSAL -0,39% 3,97% 3,01%
ARRISCADA UNIVERSAL -0,45% 9,78% 5,86%
MOLT ARRISCADA UNIVERSAL -0,83% 15,15% 10,27%
CONSERVADORA SELECCIO -0,21% 0,34% 1,00%
MODERADA SELECCIO -0,43% 2,01% 3,62%
ARRISCADA SELECCIO -0,67% 6,83% 5,84%
MOLT ARRISCADA SELECCIO -1,17% 12,89% 11,55%
MODERADA SELECCIO ISR -0,49% 2,99% 2,82%
ARRISCADA SELECCIO ISR -0,55% 9,34% 5,80%

Font Bloomberg. Ultima actualizacié: 22 de septembre del 2021

RESUM PRINCIPALS DADES

DIVISES ACTUAL SETMANAL 2021 VAR.SETMANAL
EURUSD 1,172 -0,04% -4,06% ]
EURGBP 0,857 0,40% -4,10%
EURJPY 129,770 0,66% 2,85%
EURCHF 1,083 -0,90% 0,20% =
MATERIES PRIMERES ACTUAL SETMANAL 2021 VAR.SETMANAL
CRUDE OIL 73,98 2,79% 52,47%

BRENT 78,09 3,65% 50,75%

GAS NATURAL 5,14 0,69% 102,44%

GOLD 1751,7 0,02% -8,35%

MERCAT MONETARI ACTUAL SETMANA ANTERIOR Tancament 31.12

EONIA -0,484 -0,486 -0,498

EURIBOR 1 MES 0,55 0,56 -0,55

EURIBOR A 12 MESOS 0,49 -0,49 -0,50

RENDA FIXA ACTUAL SETMANA ANTERIOR Tancament 31.12

BO 10 ANYS AMERICA 1,45 1,36 0,913

BUND 0,23 0,28 0,38

BO 10 ANYS ESPANYOL 0,41 0,36 0,05

iNDEX RENDA VARIABLE ACTUAL SETMANAL RENT. 2021 VAR.SETMANAL
EURO STOXX 50 4.159 0,67% 17,05%

FTSE 100 7.051 1,26% 9,15%

CAC 40 6.638 1,04% 19,58%

DAX 15.532 0,27% 13,22%

IBEX 35 8.873 1,28% 9,90%

FTSE MIB 25.969 1,01% 16,80%

AMSTERDAM EX 791 0,25% 26,71%

SWISS MARKET 11.817 -0,99% 10,40% %
DOW JONES INDUS AVG 34.798 0,62% 13,69%

S&P 500 4.455 0,51% 18,62%

NASDAQ COMPOSITE 15.048 0,02% 16,75%

TORONTO COMPOSITE 20.403 -0,43% 17,03% 5
MEXICO IPC 51.106 -0,39% 15,97% i
BRAZIL BOVESPA 113.283 1,65% 4,82% i
NIKKEI 225 30.249 -0,82% 10,22% %
HANG SENG 24.192 -2,92% 11,16% s
AUSTRALIA 200 7.343 -0,83% 11,47% B
RUSSIA 4.038 0,08% 22,78%

Font Bloomberg. Ultima actualizacié: 24 de septembre del 2021

Disclaimer

El present informe s'ha realitzat amb la finalitat de proporcionar als inversors informacié general sobre els valors i instruments financers, a la data d'emissié del mateix, i esta subjecte a canvis sense previ avis.
La informacié es proporciona basant-se en fons considerades com a fiables, si bé, CAIXA ENGINYERS GESTIO no garanteix ni es responsabilitza de la seguretat de les mateixes.

Es possible que la informacié pugui referir-se a productes, operacions o serveis d'inversié respecte dels quals existeixi informacié addicional en document separat, incloent el document d'informacié fonamental
per a l'inversor i el fullet complet. Es recomana llegir tots dos documents per a poder prendre una decisié sobre la conveniéncia d'invertir en aquests productes.

Pot sol-licitar aquesta documentacié al seu gerent personal, en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers, a www.caixa-enginyers.es 0 a www.cnmv.es. El contingut dels informes en cap cas constitueix una
oferta o recomanacié de compra o venda de cap producte o instrument financer. L'inversor ha d'adoptar les seves propies decisions diinversio. A tal efecte, CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC S.A.U., en la
seva condici6 d'emissora de l'informe, aixi com CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS - CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S.COOP.DE CREDITO, en la seva condicié de comercialitzadora, no es fan
responsables del mal Us que es pugui fer d'aquesta informacid ni dels perjudicis que pugui patir l'inversor que formalitzi operacions prenent com a referéncia les valoracions i opinions recollides als informes.
L'inversor ha de, aixi mateix, tenir en compte que la evolucié passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no garanteixen la evolucié o resultats futurs. ©Queda prohibida la
reproduccid, copia, redistribucié i/o comercialitzacio, total o parcial, dels continguts d'aquest document, ni tan sols citant les fonts, excepte que es compti amb el consentiment previ i per escrit de CAIXA
ENGINYERS GESTIO, SGIIC, SAU. All rights reserved. que pueda ser necessari.

Tots els Plans de Pensions Individuals de Caixa d'Enginyers tenen com a Entitat Gestora: Caixa Enginyers Vida, SAU, com a Entitat Dipositaria i Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers SCC. Els Fons de Pensions
estan auditats per Deloitt, SL, excepte el Caixa d'enginyers 15, Fons de Pensions auditat per Auren Auditors SL. Pots consultar el document de Dades Fonamentals per al Particip en aquest enllag
https://bit.ly/planespensionesci o en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers. Consulta el DFP abans de realitzar qualsevol aportacid. Les rendibilitats passades no impliquen rendibilitats futures.



