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Los gestores de fondos
espanoles que brillan en 2021

Los mejores fondos con sello nacional disparan su rentabilidad a doble digito en apenas
unas semanas y se codean con productos superventas de las grandes gestoras.

Sandra Sanchez

Mas de una decena de gesto-
res espafoles arrancan el afio
con sus fondos codeandose
con grandes productos inter-
nacionales de gestoras con
patrimonios inmensos como
BlackRock, Morgan Stanley o
Amundi.

Lo cierto es que las pocas
semanas que llevamos de afio
no son en absoluto represen-
tativas para evaluar los resul-
tados pero, por lo general, esta
lista estd compuesta por ges-
tores que llevan afos consi-
guiendo rentabilidades im-
portantes para sus fondos o
productos con poco track re-
cord que han empezado con
muy buen pie en el mercado.

» Por ejemplo, el fondo més
rentable de 2021 ya fue el pro-
ducto con més ganancias de
2020, el afio de su debut. Ese
ejercicio, el Alcald Multiges-
tién Oricalco gano6 un 157% y
en lo que llevamos de 2021 su
rentabilidad supera el 120%.
Este fondo mixto esta gestio-
nado por Creand Asset Mana-
gement y esta asesorado por
Diego Bernabéu Ugarte. Esta
invertido principalmente en
Bolsa y tiene un foco hacia
empresas relacionadas con el
mundo del blockchain y esto
ha tirado bastante de los resul-
tados. Sus primeras posicio-
nes son el gigante del ecom-
merce chino, Alibaba, y Hut 8
Mining, una minerade bitcoin
canadiense.

Es curioso que igual que le
ocurre a este fondo, en los til-
timos meses hay varios pro-
ductos asesorados por exper-
tos externos que han supera-
do con creces la rentabilidad
de los fondos estrella de las
gestoras. Precisamente cuan-
do el supervisor de los merca-
dos ha puesto esta figura en
cuestion.

» Andbank Wealth Manage-
ment tiene tres de los fondos
mas rentables del afio, y tam-
bién son vehiculos asesora-
dos. El Esfera ITI Global Gra-
dient es el que ofrece mayo-
res ganancias a los participes
a estas alturas de afio, con un
41% al alza. Es un fondo mix-
to, asesorado por José Sua-
rez-Lled6 Grande, que se ba-
sa en modelos matematicos
de machine learning capaces
de analizar grandes cantida-
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des de datos. De manera mas
practica, el riesgo en carteralo
manejan unos algoritmos que

juegan variando las distintas

posiciones en funcion de cada
momento de mercado. Solo
invierte en fondos cotizados y
otros productos de Bolsa. Los
dos fondos con més peso en
cartera son el iShares MSCI
South Korea ETF y el Wis-
domtree Trust US Midcao
Dividend.

Los otros fondos mejor co-
locados de Andbank son el
Esfera I Value, que gana un
30% en 2021, y el Gestion
Boutique IT JPB Growth,
ambos heredados de Esfera, y
los dos con una rentabilidad,
querozael 20%.

P No es habitual que una ges-

Los mejores gestores
de 2021 apuesta

por el ‘blockchain,

el hidrégeno

o los emergentes

El fondo mas rentable
en lo que va de afio,

el Alcala Multigestion
Oricalco, gana mas
de un110%

Fuente: Morningstar

tora espafiola coloque sus
fondos de renta variable in-
ternacional entre los mas
rentables de Europa. Este
afio lo estd consiguiendo Me-
tagestion, con su fondo inter-
nacional. Miguel Méndez, di-
rector de inversiones de la
gestora, esta al frente del Me-
tavalor Internacional, que
estd beneficiandose del em-
puje de las acciones ciclicas
en el arranque de afo. Este
fondo, mas modesto en patri-
monio que otros competido-
res de su estilo nacionales, ce-
rré el ejercicio pasado con
una rentabilidad por encima
del 10% y este afio ya lleva un
35%. Le empuja el desempe-
fio bursatil de grandes com-
paiiias internacionales como
Amazon, Ferrari o Netflix.

P> Entre los fondos con mejo-
res perspectivas se encuen-
tran los que apuestan por al-
guna tematica sostenible. Es
el caso del Renta 4 Megaten-
dencias Ariema Hidrégeno
y Energias Sostenibles, que
esta completamente especia-
lizado en companias centra-
das en la tecnologia del hidro-
geno. Por ejemplo, esta inver-
tido en empresas como la no-
ruega Nel, que ofrece solucio-
nes para la produccion, alma-
cenamiento y distribucion de
hidrégeno, y Plug Power, que
desarrolla pilas de combusti-
ble de hidrégeno como alter-
nativa a las baterias eléctricas
convencionales. En los ulti-
mos doce meses, el fondo lle-
va una rentabilidad por enci-
ma del 130%, mientras que su
indice de referencia sube alre-
dedor de un 80%. Est4 aseso-
rado por Rafael Luque y esun
compartimento de un fondo
mas grande de Renta 4.

P> Las small caps estan llama-
dasa convertirse en uno de los
activos estrella de 2021. La
gestora True Value lanzé el
afio pasado, a finales de mar-
70, tras el éxito de su fondo es-
trella, el True Value Small
Caps, invertido en pequefias y
medianas compatriias. No tie-
ne un afio de vida y se coloca
ya entre los mas rentables en
Espafia en 2021, con un
20,20% de rentabilidad. Des-
deellanzamiento ganaalrede-
dor de un 94%. Sus primeras
posiciones son la britanica
SDI Group, la sueca CDON, y
la alemana Nagarro. Esta ges-
tionado conjuntamente por
Alejandro Estebaranz y José
Luis Benito.

P> Caja Ingenieros cierra la
lista con un fondo de Bolsa in-
vertido en emergentes que
gana un 15% en 2021. Se trata
del Caja Ingenieros Emer-
gentes gestionado por Didac
Pérez y que esta abierto a in-
vertir en diferentes regiones y
sectores. Aunque la mayor
parte de la cartera esta en
Asia, también tiene posicio-
nes en Latinoamérica y Euro-
pa del Este. Algunas de sus
empresas con mas peso son
Tencent, Taiwan Semicon-
ductor y Alibaba, parte de las
responsables de que este fon-
do a cinco afios gane mas de
unl17%.
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