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Crisis calling for all governr
15 de Noviembre de 2021 to commit to ambitious climate VESTOR
policy action'by COP26 ‘ :

La lucha contra el calentamiento global concierna
a todos los agentes econdmicos y sociales v,
desde el sector financiero, también estamos en la
obligacién de aportar nuestro grano de arena.
Aunque existen diferentes vias de actuacién, una de ellas es adoptar politicas de gestiéon de activos
responsables, que tengan en cuenta el impacto de las inversiones en el medio ambiente, y por tanto su

repercusion en el cambio climético.
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Desde la cumbre por el clima de Paris en 2015 (COP 21) se esta empezando a trabajar con el “Acuerdo”
de Paris. En la cumbre del clima de Glasgow en 2021 (COP 26) se espera que se trabaje en la “Accion”.

En este sentido en la declaracién Global de Inversores 2021 a los gobiernos sobre la Crisis Climatica, Caja
de Ingenieros y Caja Ingenieros Gestiéon firmaron un comunicado publico de la declaracién para la
Cumbre del Clima (COP 26) en la que han participado mas de 700 inversores con un volumen bajo
gestion superior a 45 billones de euros.

En la Carta a la que nos adherimos se pide a los gobiernos en 2021 que:

- Aumenten la ambicion climatica
- Implementen politicas climaticas nacionales sélidas a corto plazo
- Se comprometan a implementar la divulgacién obligatoria de riesgos climaticos

Coincidiendo con la cumbre por el Clima en Glasgow (COP26), aprovechamos para hablar de la energia
solar como alternativa de energia renovable en crecimiento para afrontar la crisis climatica.

Energia solar: alternativa de energia renovable de crecimiento gracias a
sus beneficios medioambientales y econémicos.

Los fendmenos meteoroldgicos extremos provocados por el cambio climatico requieren una transicion a
un sistema energético limpio y descentralizado. La energia solar se alimenta de una central energética
infinita como es el sol y es una de las alternativas de energia renovable de mas rapido crecimiento gracias
a sus beneficios medioambientales y econdémicos.

A grandes rasgos, la energia solar se obtiene o bien de la luz (fotovoltaica) o bien del calor solar (termo
solar). La primera transforma la luz solar en electricidad a través del efecto fotoeléctrico mientras que la
segunda concentra el calor que produce el sol y lo transfiere por via de fluidos para su posterior
aprovechamiento.
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La energia solar representé el 3,1% de la generacion de electricidad mundial en 2020 de acuerdo con la
Agencia Internacional de Energia (IEA), y sigue siendo la fuente de energia renovable mas relevante por
detras de la energia hidroeléctrica y la energia edlica terrestre.

Durante el afio pasado, la generacién de energia solar aumenté un récord de 156 TWh (23%) para
alcanzar los 821 TWh siendo el segundo mayor crecimiento absoluto de generacion de todas las
tecnologias renovables en 2020, ligeramente por detrds de la edlica y por delante de la energia
hidroeléctrica.

Aspectos medioambientales

La energia solar ayuda a reducir la huella de carbono, ya que no genera gases de efecto invernadero y
tampoco genera residuos o contaminaciéon hidrica ni emite sustancias toxicas o contaminantes del aire.
Ademads, es inagotable -a diferencia de los combustibles fésiles- ya que se aprovecha de dos fuentes
energéticas infinitas como son la luz y el calor del sol.

Por otro lado, la energia solar puede implantarse en practicamente todas las areas geograficas del mundo
y puede ubicarse cerca de los nlcleos poblacionales o biolégicamente relevantes ya que no genera ruido
ni altera la fauna cercana. Finalmente, algunas companias del sector solar como First Solar Inc. estan
siendo capaces de reciclar mas del 90% del material utilizado en sus productos, acentuando el caracter
circular de esta fuente energética.

Aspectos economicos

En los ultimos afios, el precio de los sistemas de energia solar y, en consecuencia, el coste de producir
electricidad a partir de dichos sistemas, ha caido a niveles que son claramente competitivos y/o inferiores
al precio mayorista de la electricidad en muchos mercados.

Asi pues, de acuerdo con la Agencia Internacional de las Energias Renovables (IRENA), el Coste Nivelado
de la Energia (LCOE), es decir, el coste total actual de construir y operar una instalaciéon generadora de
energia solar a lo largo de su vida util, se ha reducido en un 85% aproximadamente durante la dltima
década gracias a la mejora tecnoldgica y a las economias de escala hasta convertirse en la alternativa
energética mas econdémica de entre las existentes junto con la edlica.
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El LCOE promedio ponderado global de la energia solar a escala de servicios publicos se redujo de:

$0.381/kWh ) $0057/kWh

Costes de Instalacion de Costes de Instalacion de
$4.731/kW $883/kW

Para hacernos una idea de la magnitud del descenso, la energia solar pas6 de representar mas del doble
de coste en 2010 que sus comparables fésiles hasta ser la opcidon energética mas econdmica. Los
combustibles fésiles no pueden competir con las alternativas verdes ya que tienen que comprar
combustibles extraidos para operar (por ejemplo: en las plantas de carbon, el suministro del propio
carbodn representa alrededor del 40% del coste total) mientras que el sol tiene un caracter evidentemente
gratuito.

Ademas, el desarrollo de estas nuevas tecnologias tiene sentido financiero: de acuerdo con el Financial
Times, el rendimiento neto promedio ponderado del sector de infraestructura de energia renovable es
equivalente al 5,2%, en comparacion con un promedio del 4,6% para la infraestructura tradicional. Todo
lo anterior ha impulsado la capacidad solar instalada durante la Gltima década como se observa en el
siguiente grafico:
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La energia solar por pais

El LCOE por pais varia en funcién de la capacidad solar, la madurez del mercado, el tamafio del proyecto,
las ayudas de financiacién locales y los costes laborales, el descenso de esta medida ha sido generalizado
en todo el mundo a pesar de que las condiciones solares por pais difieran.
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En cuanto a la capacidad solar, esta depende de factores geograficos como son la latitud, la nubosidad, la
altitud o la temperatura del aire. De acuerdo con el Banco Mundial, el 20% de la poblacién vive en paises
con unas condiciones excelentes (Argentina, Australia o Méjico) para la energia solar y el 71% vive en
paises con condiciones favorables para su uso (China, Estados Unidos o India).

Otro factor a tener en cuenta son las necesidades de consumo energético de cada pais. Asi pues, México
necesitaria dedicar solo alrededor del 0.1% de su territorio a plantas de energia fotovoltaica para cubrir
todo su consumo anual de electricidad (alrededor de 270 TWh mientras que Francia, debido a un mayor
consumo de electricidad y un menor rendimiento fotovoltaico, necesita ocupar aproximadamente el 1%
de su territorio.

Perspectivas del sector

El sector de las energias renovables estd al alza gracias a la promociéon gubernamental para reducir el
impacto climatico del ser humano y a la mejora en las prestaciones econdmicas como fuente energética
experimentada durante la pasada década. Prueba de ello es que la UE fijé una cuota del 32% para las
energias renovables en 2030 desde el 17% en 2015.
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En este sentido, de acuerdo con la IEA para alcanzar los objetivos Net Zero Emissions 2050, la
generacion de energia solar deberia crecer un 24% anualizado durante esta década, pasando desde los
821 TWh a cierre del 2020 hasta los 6.970 TWh a finales de 2030.

En Caja de Ingenieros Gestion tenemos como objetivo impactar positivamente a nivel medioambiental a
través de nuestras inversiones a la vez que obtenemos rendimientos atractivos gracias a tendencias a
largo plazo estructuralmente positivas desde un punto de vista financiero.

En el caso de la energia solar, estamos firmemente convencidos de que cumple con estas premisas y
como consecuencia varios fondos de Caja de Ingenieros Gestién cuentan con compaiias con una
exposicion directa a este sector como son Iberdrola, Galp o EDP Renovaveis.
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DISCLAIMER

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacién general sobre valores e
instrumentos financieros, a la fecha de emisién del mismo, y esta sujeto a cambios sin previo aviso. La informacion se
proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni
se responsabiliza de la seguridad de las mismas. Es posible que la informaciéon pueda referirse a productos,
operaciones o servicios de inversidn respecto de los cuales exista informacién adicional en documentacién separada,
incluyendo el documento de informacién fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer
dichos documentos para poder tomar una decisiéon fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos.
Puede solicitar dicha documentacidén a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-
ingenieros.es o en www.cnmv.es.

El contenido de los informes en ningln caso constituye una oferta o recomendacién de compra o venta de ningln
producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a
que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversion, por lo que el inversor debe adoptar
sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicién de emisor del
informe, asf como de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE
CREDITO, en su condicion de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta
informacién ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las
valoraciones y opiniones recogidas en los informes. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucion
pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucién o
resultados futuros.

©Queda prohibida la reproduccién, duplicacidn, redistribucién y/o comercializacién, total o parcial, de los contenidos
de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA INGENIEROS
GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.



