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Comentari de Mercat

Els principals indexs de renda variable van continuar corregint en la setmana, on la inflacié continua afectant les previsions de creixement de les companyies. Respecte els Bancs Centrals, el Banc Central de la Xina va
anunciar una retallada dels tipus d'interés per als préstecs a llarg termini en el qual es busca incentivar la demanda de préstecs hipotecaris. Mentre que Powell va afirmar que no es dubtara a pujar els tipus d'interés per
sobre del seu nivell neutral (I'Gltima dada 8,3% vs objectiu 2%). Mentre el BCE, un dels seus membres va apuntar al fet que el mes de juliol es pugin els tipus en 50 punts basics en cas que la inflacié continui pujant. Quant
a dades macroeconomiques, la Comissié Europea va revisar substancialment a la baixa les previsions de creixement per a 2022, una cosa esperada tenint en compte que no s'havia incorporat encara I'efecte de la guerra
entre Ucraina i Russia. Als EUA vam tenir una sorpresa negativa amb la dada de la Fed de Philadelphia de maig (2,6 vs 15e i 17,6 anterior), mentre que les peticions setmanals de desocupacié van ser lleugerament pitjors al
que es preveu (218.000 vs 200.000e i 203.000 peticions anteriors). A nivell geopolitic, es va realitzar la peticié formal d'adhesié a I'OTAN de Finlandia i Suécia, en el qual Russia va amenagar amb tallar el subministramient
de gas. En relacio a la temporada de resultats empresarials corresponents al 1722, amb el 95% de les companyies que conformen el S&P 500 havent presentat resultats, el 66% han batut les previsions d'ingressos i el 76%
han fet el propi pel que respecta al benefici per accid. A Europa, amb el 86% de les companyies que reporten i que formen part de I'Euro Stoxx 600 havent presentat, el 72% han batut les estimacions previstes pel conjunt
d'analistes i el 63% I'han fet a nivell de benefici per accié.

L'Euro Stoxx 50 va caure un -1,2% mentre que el S&P 500 va cedir un -3,1%. El Bund es va mantenir practicament pla per a situar-se en el 0,94% mentre que el Treasury va cedir 14p.b. fins al 2,78%.

Durant la setmana entrant coneixerem I'index Ifo de confianga empresarial a Alemanya, els PMI i les vendes d'habitatges nous.

Destacats: CE Balanced Opportunities, Fl i CE Gestié Dinamica, FI

En un entorn canviant i amb I'enorme volatilitat que estem vivint aquest inici d'any, els vehicles multiactius son ideals per la seva flexibilitat enorme i per la rapidesa per moure's d'un entorn a I'altre quan es produeixen
rotacions sectorials, geografiques o entre diferents actius. El Cl Balanced Opportunities, Fl i Cl Gestié Dinamica, Fl sén dos fons que ofereixen exposicié a una cistella d'actius diversificada amb una volatilitat controlada i
una premissa de preservacié de capital davant de qualsevol entorn de mercat. D'aquesta manera, mitjangant un Unic fons s'accedeix a un ampli ventall de tipologies d'instruments financers, arees geografiques o actius
(com ara la renda variable, la renda fixa, les mateéries primeres, les divises o les estratégies alternatives entre d'altres).

A I'hora d'invertir, es busca una cartera balancejada, amb una correlacié baixa amb els principals actius financers tradicionals i que compleixi amb criteris de sostenibilitat establerts. La cartera es divideix en una part
nucli que és el resultat de les conviccions en I'assignacié d’actius, format per actius consistents ajustats a la rendibilitat risc i una part més oportunista, que respon a la recerca d"estratégies de perfil més tactic on la idea
subjau a arbitrar els desequilibris que es puguin produir als mercats a curt termini. Després se selecciona el millor vehicle per implementar la inversid, buscant fons o ETF's que generin alpha de forma sostinguda i que
integrin les principals variables ASG. En la construccié de la cartera, tant per a les estratégies nucli com satél-lits determinem un rang dptim de pes per a cada actiu i estratégia, en funcié de la seva volatilitat historica i en
base al risc aportat per cada posicié en relacié amb la cartera global, amb la premissa de proteccié del capital i de tractar d'aconseguir una cartera tan balancejada com sigui possible en qualsevol entorn de mercat.
Finalment, utilitzem diferents parametres ex ante i ex post per a la monitoritzacié del risc, tant de forma individual com per al conjunt de la cartera de manera que I'evolucid prevista de la cartera sempre s'emmarqui dins
de les franges establertes de forma interna i al fullet .

Actualment, els fons segueixen amb nivells neutrals de renda variable, amb més posicié en vehicles ciclics per aprofitar la millora econdmica i les estratégies d'ASG. Pel que fa a la renda fixa, una de les preocupacions és
que les pressions inflacionistes segueixin persistint i obligui els Bancs Centrals a apujar els tipus d'interés i a retirar els estimuls monetaris massa rapid; per aixo, preferim els bons flotants per la seva menor sensibilitat als
tipus dinterés i el deute emergent pel carry que ofereixen. Conseqiientment, continuem tenint una exposicié considerable a estratégies alternatives per la seva exposicié reduida al risc de mercat i aquestes son capaces
d'aprofitar ineficiéncies del mercat.

La principal diferéncia entre el Balanced Opportunites i el Cl Gestié Dinamica és que el primer selecciona ETFs per les seves comissions menors i que compleixin I'article 8 SFDR a més d'un menor pressupost de volatilitat,
com veiem en el posicionament per classe d'actiu al tancament de febrer:

POSICIONAMENT DE LA CARTERA

CE Balanced Opportunities, Fl CE Gestié Dinamica, Fl
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MONITOR DE FONS PROPIS

FONS D'INVERSIO RENT.MES RENT 2022 RENT.12 MESOS RENT.3 ANYS anualitz. RENT.5 ANYS anualitz. VOLATILITAT INDICADOR DE RISC
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI -4,71% -18,41% -7,28% 6,78% 4,92% 16,13% 6
CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI -0,92% -6,22% -3,81% 0,55% 0,52% 14,84% 6
CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI -7,89% -21,91% -9,46% 2,14% 0,06% 19,78% 6
CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI -5,40% -15,99% 1,78% 8,05% 7,08% 15,76% 6
FONENGIN ISR, FI -1,49% 7,42% -4,96% -1,10% -0,92% 3,63%

CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI 2,97% -12,09% -4,90% 4,67% - 10,03% | 5 |
CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR -2,39% -10,32% -5,39% - - -

CAJA INGENIEROS RENTA, FI -5,59% -17,13% 6,20% -1,76% -1,38% 13,13%

CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI -4,37% -20,30% -20,27% 5,09% 2,49% 15,89%

CAJA INGENIEROS BALANCED OPPORTUNITIES, FI -1,43% -4,64% -2,73% 0,20% -0,62% 2,14%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI * -1,13% -0,61% 1,75% 2,35% -0,06% 3,11%

CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI -0,06% -1,08% -1,53% -0,90% -0,77% 0,39%

CAJA INGENIEROS PREMIER, I -0,43% -5,08% -5,16% -1,78% -1,01% 2,00%

Classe A
Indicador de Risc

- Potencialment menor rendiment Patencialment major randiment I PLANS DE PENSIONS - Alertes sobre la liquiditat

P i » 88 ¢ cobrament de fa prestacid o fexercil de et de rescat nomeés és

IEnor rise ajor nsc possible en ca: dalguna de les 0 supdsits

(La categoria *1” no significa que la inversid estigui llire ge risc) excepc/ona/s o liquiditat regulats en la normativa de plans i fons de
pen

" ) " p El valc s i 6, le Ik 0:
Aquesta dada és indicativa del risc el Pla o Fons i esta calculat sobre fa base e dades historiques mitjanant lindicador B B e e o st

SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala entre 1 7 i varien del 3 al 5 en cas de Planes. Aquesta dada pensions i pot provocar pérdues rellevants.
pot no constituir una indicacid fiable del futur perfil de risc del Pla o Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment pel
risc de tipus dinterés, aixi com pel de mercat i el de divisa.

FONS DE PENSIONS RENT.MES RENT 2022 RENT.12 MESOS RENT.3 ANYS anualitz. RENT.5 ANYS anualitz. VOLATILITAT INDICADOR DE RISC

CI GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP -1,55% -7,49% -4,79% -0,90% -0,87% 3,86%

CI EUROMARKET RV 75, PP 5,82% 1821% 7.41% 2,12% 0,19% 15,11% “

CI CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP -2,57% -11,16% -5,13% 3,95% 2,73% 8,50%

CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP -4,38% -17,93% -6,26% 811% 5,90% 16,15% | 5 |
CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP -4,69% -13,64% -3,52% 1,83% 1,58% 8,04%

CI EUROBOND RF 100, PP -0,44% -5,04% -5,16% -1,52% 097% 2,09%

PP DE LOS INGENIEROS -1,54% -9,98% -7,19% 0,12% 0,33%

*Font CE Gesti6, CE Vida. Ultima actualitzacié: 20 de maig de 2022
(*) Dades a 19 de maig de 2022
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CARTERAS MODEL MENSUAL 2022 VOLATILITAT

START UNIVERSAL -0,57% -5,42% 2,07%
BALANCED UNIVERSAL -1,39% -8,01% 4,45%
DYNAMIC UNIVERSAL -2,77% -12,54% 8,74%
START SELECCIO -0,95% -6,49% 2,00%
BALANCED SELECCIO -1,25% -6,96% 4,85%
DYNAMIC SELECCIO -2,20% -9,84% 7,85%
GROWTH SELECCIO -5,12% -20,57% 16,86%
BALANCED SELECCIO ISR -1,26% -6,77% 3,75%
DYNAMIC SELECCIO ISR -2,81% -12,24% 8,69%

Font Bloomberg. Ultima actualizacié: 20 de maig de 2022

RESUM PRINCIPALS DADES

DIVISES ACTUAL SETMANAL 2022 VAR SETMANAL
EURUSD 1,056 1,46% -7,09% i
EURGBP 0,846 -0,41% 0,51% i
EURJPY 135,030 0,36% 3,16% g
EURCHF 1,029 -1,33% 0,78% =
MATERIES PRIMERES ACTUAL SETMANAL 2022 VAR SETMANAL
CRUDE OIL 113,23 2,48% 50,55%

BRENT 112,55 0,90% 44,70%

GAS NATURAL 8,083 5,48% 116,70% I
GOLD 1848,4 1,85% 0,68%

MERCAT MONETARI ACTUAL SETMANA ANTERIOR Tancament 31.12

EURIBOR 1 MES 0,54 -0,55 -0,58

EURIBOR A 12 MESOS 0,35 0,18 -0,50

RENDA FIXA ACTUAL SETMANA ANTERIOR Tancament 31.12

BO 10 ANYS AMERICA 2,78 2,92 1,510

BUND 0,94 0,95 0,94

BO 10 ANYS ESPANYOL 2,08 2,00 0,57

iNDEX RENDA VARIABLE ACTUAL SETMANAL RENT. 2022 VAR SETMANAL
EURO STOXX 50 3.657 -1,25% -14,92%

FTSE 100 7.390 -0,38% 0,07%

CAC 40 6.285 -1,22% -12,13%

DAX 13.982 -0,33% -11,98%

IBEX 35 8.485 1,76% -2,63%

FTSE MIB 24.095 0,19% -11,89%

AMSTERDAM EX 683 -1,61% -14,41%

SWISS MARKET 11.309 -2,93% 12,17%

DOW JONES INDUS AVG 31.262 -2,90% -13,97%

S&P 500 3.901 -3,05% -18,14%

NASDAQ COMPOSITE 11.355 -3,82% 27,42%

TORONTO COMPOSITE 20.198 0,49% -4,83%

MEXICO IPC 51518 3,91% -3,29% ]
BRAZIL BOVESPA 108.488 1,46% 3,50%

NIKKEI 225 26.739 1,18% 7,13%

HANG SENG 20.717 4,11% -11,46% A
AUSTRALIA 200 7.146 1,00% -4,02%

RUSSIA 2.373 2,85% -37,34% ]

Font Bloomberg. Ultima actualizacié: 20 de maig de 2022

Disclaimer

El present informe s'ha realitzat amb |a finalitat de proporcionar als inversors informacié general sobre els valors i instruments financers, a la data d'emissi6 del mateix, i esta subjecte a canvis sense previ avis.
La informacié es proporciona basant-se en fons considerades com a fiables, si bé, CAIXA ENGINYERS GESTIO no garanteix ni es responsabilitza de la seguretat de les mateixes.

Es possible que la informaci6 pugui referir-se a productes, operacions o serveis d'inversio respecte dels quals existeixi informaci6 addicional en document separat, incloent el document d'informacié fonamental
per a l'inversor i el fullet complet. Es recomana llegir tots dos documents per a poder prendre una decisi6 sobre la conveniéncia d'invertir en aquests productes.

Pot sol-licitar aquesta documentacio al seu gerent personal, en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers, a www.caixa-enginyers.es 0 a www.cnmv.es. El contingut dels informes en cap cas constitueix una oferta
0 recomanacié de compra o venda de cap producte o instrument financer. Linversor ha d'adoptar les seves propies decisions d'inversio. A tal efecte, CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC S.A.U., en la seva
condicié d'emissora de linforme, aixi com CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS - CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S.COOP.DE CREDITO, en la seva condicio de comercialitzadora, no es fan
responsables del mal Us que es pugui fer d'aquesta informacié ni dels perjudicis que pugui patir I'inversor que formalitzi operacions prenent com a referéncia les valoracions i opinions recollides als informes.
Llinversor ha de, aixi mateix, tenir en compte que la evolucié passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no garanteixen la evolucié o resultats futurs. ©Queda prohibida la
reproduccio, copia, redistribuci6 i/o comercialitzacio, total o parcial, dels continguts d'aquest document, ni tan sols citant les fonts, excepte que es compti amb el consentiment previ i per escrit de CAIXA
ENGINYERS GESTIO, SGIIC, SAU. All rights reserved. que pueda ser necessari.

Tots els Plans de Pensions Individuals de Caixa d'Enginyers tenen com a Entitat Gestora: Caixa Enginyers Vida, SAU, com a Entitat Dipositaria i Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers SCC. Els Fons de Pensions
estan auditats per Deloitt, SL, excepte el Caixa d'enginyers 15, Fons de Pensions auditat per Auren Auditors SL. Pots consultar el document de Dades Fonamentals per al Particip en aquest enllag
https://bit.ly/planespensionesci o en qualsevol oficina de Caixa d'Enginyers. Consulta el DFP abans de realitzar qualsevol aportacio. Les rendibilitats passades no impliquen rendibilitats futures.



