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Pla REPowerEU com a eina per accelerar
la transicid ecologica

30 de maig de 2022

L'augment dels preus de I'energia i I'alta volatilitat observats des de la tardor passada han generat les
primeres accions per reduir la dependéncia de les importacions d'energia. La invasié russa d'Ucraina ha
portat aquest debat més enlla i ha provocat canvis estratégics en la politica de la UE.

El passat 18 de maig, la Comissié Europea va fer publics els detalls del programa REPower avancat al mes
de marg, dies després de I'esclat de la guerra a Ucraina. L'objectiu principal del pla és tractar d'acabar amb
la dependéncia de la UE al subministrament d'energia fossil provinent de Russia i accelerar la transicié
ecologica. Les mesures per a la transicié ecologica per respondre a l'objectiu passen per reforcar el
creixement economic i la lluita contra el canvi climatic.

Les principals mesures del pla REPowerEU:

(1) Estalvi d'energia. Es la forma més rapida de lluitar contra la crisi energética actual, a més de preparar
als estats membres els reptes que ens oferira el futur. Es pretén millorar les mesures d'eficiéncia
energetica dins del conjunt de mesures proposades en |'Objectiu 55, principalment a través de canvis
en el comportament dels consumidors, mesures fiscals que fomentin I'estalvi i mesures puntuals en cas
d'interrupcié del subministrament.

(2) Diversificacio del subministrament energétic. Per a fer front a la dependéncia russa, la UE ha
aprofundit els llacos energétics amb altres proveidors internacionals i ha garantit el subministrament de
grans quantitats de gas natural, a més d'estudiar un mecanisme de compra conjunt que maximitzi el seu
poder de negociacio.

(3) Acceleracié del desplegament de les energies renovables. El pla augmenta els objectius a 2030
respecte a la capacitat instal-lada en renovables a 45% del total, enfront del 40% fixat amb anterioritat
i el qual s'estima suposi unes necessitats d'inversié d'uns 100.000 milions d'euros.

La principal tecnologia beneficiada a futur sera I'energia solar,
atés que es vol duplicar la capacitat solar fotovoltaica d'aqui a
2025 iinstal-lar fins a 600GW de capacitat d'aqui a 2030. Dit aixo,
també destaca I'esforc en matéria de desenvolupament especific
per al'hidrogen renovable com a font alternativa, amb un objectiu
de 10 milions de tones de produccié nacional d'hidrogen
renovable i 10 milions de tones d'importacions per a 2030, a fi de
substituir I'is de fonts actuals d'energia fossil.
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Més de 300.000 milions d'inversié

S'ha comunicat en roda de premsa que el pla mobilitzara en total uns 300.000 milions d'euros d'inversio,
dels quals 75.000 s'estructuraran en forma de subvencions i 225.000 a través de préstecs. El financament
dels 225.000 milions es canalitzara a través del Pla de Recuperacié i Resiliencia, recorrent a préstecs encara
no utilitzats. A més, el pla comptara amb financament addicional en forma de subvencions a carrec de la
subhasta de Comerc¢ de Dret d'Emissions, per valor de 20.000 milions d'euros.

Finangament principal per al pla
REPowerEU (milions d'euros)
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Subhasta de comerg de dret
d'emissions

Font: Elaboracio propia.

Reduccié del consum de combustibles fossils en industria i transport

L'acceleracié en el procés de transicio ecologica passa inexorablement per augmentar l'estalvi d'energia i
I'eficiencia energética en tot el teixit industrial. Per aix0, la idea és focalitzar-se en la substitucié del carbg,
del petroli i del gas natural en tots els processos productius, fet que hauria de redundar en una intensitat
més baixa en la generacié de gasos amb efecte d'hivernacle, aixi com reforcar la seguretat energéticaila
competitivitat industrial d'ara endavant.Alguns sectors seran clau dins del procés, com, per exemple, el
sector del transport, del qual s'espera una transicié gradual cap a vehicles sense emissions tant en I'ambit
particular com en I'ambit de transport de mercaderies. En particular, es fixa com a objectiu estalviar més de
35 milions de metres cubics de gas natural fins al 2030.

Totes aquestes arees seran objecte de fortes inversions
amb un procés de tramitacions més rapid.

Tenint en compte que el compromis dels agents davant
d’aquests objectius és ferm per als proxims anys, alguns
sectors es veuran clarament beneficiats no només com a
receptors nets d'inversions, siné també pel beneplacit dels
inversors l'interes i el suport dels quals per aquelles
estratégies corporatives alineades amb aquests objectius
segueix en augment, cosa que hauria de redundar en
millors comportaments no només sostenibles, siné també
financers durant els proxims anys.

| els seus efectes ja s'estan traslladant als mercats financers. Malgrat I'escassa visibilitat que regna en els
actius de risc, els sectors alineats amb aquestes tendéncies continuen brillant de manera relativa, i aquesta
alineacio causa-efecte suposa un avantatge per ajudar a accelerar la transicié ecologica.
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DISCLAIMER

L'informe s'ha realitzat amb la finalitat de proporcionar als inversors informacio general sobre valors i instruments
financers, el dia d'emissio d'aquest, i esta subjecte a canvis sense previ avis. La informacid es proporciona basant-se
en fonts considerades com a fiables, si bé CAIXA ENGINYERS GESTIO no garanteix ni es responsabilitza de la sequretat
d'aquestes.

Es possible que la informacid pugui referir-se a productes, operacions o serveis d'inversio respecte dels quals hi hagi
informacid addicional en documentacio separada, incloent-hi el document d'informacid fonamental per a l'inversor i
el fullet complet. Es recomana llegir aquests documents per poder prendre una decisid fundada sobre la conveniéncia
d'invertir en aquests productes. Pot sol-licitar aquesta documentacio al seu gerent personal, a qualsevol oficina de
Caixa d’Enginyers, a www.caixaenginyers.com 0 @ WWw.cnmyv.es.

El contingut dels informes en cap cas constitueix una oferta o recomanacio de compra o venda de cap producte o
instrument financer. L'inversor ha de ser conscient que els valors i instruments financers als quals es refereixen poden
no ser adequats als seus objectius concrets d'inversio, per la qual cosa l'inversor ha d'adoptar les seves propies
decisions d'inversié. A aquest efecte, CAIXA ENGINYERS GESTIO, S.A.U., en la seva condicié d'emissor de I'informe,
aixi com CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDIT, en la seva
condicio de comercialitzador, no es fan responsables del mal us que es faci d'aquesta informacio ni dels perjudicis
que pugui sofrir I'inversor que formalitzi operacions prenent com a referencia les valoracions i opinions recollides en
els informes. Aixi mateix, l'inversor ha de tenir en compte que I'evolucio passada dels valors o instruments o els
resultats historics de les inversions no garanteixen I'evolucio o resultats futurs.

©Queda prohibida la reproduccid, duplicacio, redistribucié i/o comercialitzacid, total o parcial, dels continguts

d'aquest document, ni citant-ne les fonts, excepte amb consentiment previ per escrit de CAIXA ENGINYERS GESTIO,
S.G.l.I.C., S.A.U. All rights reserved.
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